
Puls parkietu - 2023-10-20 

1 
Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: + 48 22 53 95 016, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl 

WIG  — 19  PAŹDZIERNIKA, 17:15 

DAX  — 19  PAŹDZIERNIKA, 17:45 

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana 
dzienna

Relatywnie 
do WIG

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

69 156,9 -1,87% - 3,12% 20,35%

2 051,4 -2,06% -0,19% 3,89% 14,48%

5 137,0 -1,70% 0,17% 1,73% 23,65%

20 871,0 -0,77% 1,12% 1,01% 19,29%

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

2 075 0,0 -2,03% 3,80% 12,83%

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

114 004,3 -0,05% 1,85% 3,89%

56 392,9 -1,20% 0,68% 28,77%

6 921,4 -0,64% 1,25% 6,91%

15 045,2 -0,33% 1,57% 8,06%

33 414,2 -0,75% 1,14% 0,81%

4 090,3 -0,38% 1,52% 7,82%

7 499,5 -1,17% 0,71% 0,64%

7 769,0 -0,94% 0,95% 41,02%

764 079,4 -4,36% -2,54% 278,10%

930,8 -1,31% 0,57% -2,67%

13 186,2 -0,96% 0,93% 25,98%

1 346,7 -0,38% 1,52% 12,06%

1 056,5 0,51% 2,43% 8,91%

4 278,0 -0,85% 1,04% 11,42%

8:22

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

31 259,4 -0,54% 1,35% 19,79%

17 196,0 -0,54% 1,35% -13,07%

65 454,7 -0,27% 1,63% 7,58%

2 399,4 -1,49% 0,39% 7,29%

3 123,7 -0,27% 1,63% 1,11%
223,7 0,08% 1,99% -20,08%

8:22

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 
do fWIG20

Zmiana od 
początku roku

4 068,0 -0,90% 1,15% 7,48%

6 851,0 -1,03% 1,02% 5,54%

15 015,0 -0,79% 1,27% 7,34%

4 291,5 -0,27% 1,80% 10,19%

33 476,0 -0,71% 1,35% 0,98%
14 823,0 -0,45% 1,61% 33,07%

08:22

[PLN] [%]

4,4491 -0,0039 -0,09% 1,82% -4,96%

4,7152 -0,0053 -0,11% 1,79% -0,24%

4,2108 0,0031 0,07% 1,98% -3,84%

1,0566 -0,0016 -0,15% 1,75% -1,28%

Źródło: Bloomberg

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 
do WIG

BSE 30 (INDIE)

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Zmiana od 
początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20Z2320

GPW - FW20

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         
[PLN]

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku
90,4 1,12% 3,05% 12,30%

8 005,0 -0,22% 1,68% -4,46%

1 953,6 -0,11% 1,79% 6,73%

23,1 0,30% 2,21% -4,47%

896,4 -0,20% 1,70% -17,42%

2,9 -0,30% 1,60% -33,60%

136,5 -2,50% -0,64% -66,23%

2 416,5 -0,63% 1,26% -18,77%

855,0 -1,33% 0,55% 0,00%

25 205,0 -1,34% 0,54% 1,60%

2 185,0 0,14% 2,05% -8,12%

2 097,5 -0,19% 1,71% -8,53%

18520,0 -0,72% 1,17% -40,48%

Źródło: Bloomberg

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

Surowce - kursy zamknięcia

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)
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Informacja dnia 
UNIBEP SA 

Unibep ma umowę ze spółką Polskie Projekty Inwestycyjne za 97,7 mln zł ne o. UnibepÊzawarłÊumowęÊnaÊ
realizacjęÊwÊsystemieÊgeneralnegoÊwykonawstwaÊkolejnegoÊetapuÊinwestycjiÊmieszkaniowejÊprzyÊul.ÊMangaliaÊ
wÊWarszawieÊzeÊspółkąÊPolskieÊProjektyÊInwestycyjne.ÊWynagrodzenieÊzaÊwykonanieÊInwestycjiÊwynosiÊ97,7Ê
mlnÊ złÊ ne oÊ -Ê poinformowałaÊ spółkaÊ wÊ komunikacie.Ê PrzedmiotemÊ umowyÊ jestÊ realizacjaÊ budynkuÊ
mieszkaniowegoÊwielorodzinnegoÊzÊusługamiÊwrazÊzÊgarażemÊpodziemnymÊorazÊinfrastrukturąÊtechniczną.ÊWÊ
budynkuÊoÊwysokościÊ8ÊkondygnacjiÊnadziemnychÊznajdzieÊsięÊ230Ê lokaliÊmieszkalnych,Ê5Ê lokaliÊusługowychÊ
orazÊ 338Ê miejscÊ postojowychÊ RozpoczęcieÊ realizacjiÊ nastąpiÊ wÊ IVÊ kwartaleÊ 2023Ê r.,Ê aÊ zakończenieÊ wÊ IVÊ
kwartaleÊ2025Êr.Ê(PAPÊBiznes) 
  
Komentarz  DM Banku BPS.  UnibepÊdziałaÊwÊsegmentachÊbudownictwaÊmieszkaniowego,Êprzemysłowego,Ê
użytecznościÊpublicznej,ÊsportowegoÊiÊmodułowego.ÊProwadziÊdziałalnośćÊwÊPolsce,ÊSkandynawiiÊiÊwÊEuropieÊ
Wschodniej.ÊWÊubiegłymÊrokuÊprzychodyÊSpółkiÊosiągnęłyÊ2,26ÊmldÊ zł.,ÊorazÊ31,9ÊmlnÊ zł.Ê zyskuÊne o.ÊDużyÊ
wpływÊ naÊ tenÊ wynikÊ miałaÊ działalnośćÊ deweloperska.Ê UnibepÊ posiadaÊ równieżÊ sporyÊ por elÊ zamówieńÊ wÊ
częściÊ budowlano-infrastrukturalnej,Ê któryÊ sukcesywnieÊ rozbudowuje.Ê NaÊ koniecÊ IÊ półroczaÊ wartośćÊ
kontraktówÊwÊramachÊgeneralnegoÊwykonawstwaÊwynosiłaÊokołoÊ3,5ÊmldÊzł.ÊNotowaniaÊUnibepÊodÊpoczątkuÊ
majaÊ znajdująÊ sięÊ wÊ konsolidacjiÊ międzyÊ 9Ê -11,5Ê zł.Ê WÊ naszejÊ ocenieÊ widoczneÊwÊ 2021Ê rokuÊ ożywienieÊ wÊ
branżyÊbudowlanejÊzostałoÊwyhamowaneÊsilnieÊrosnącymiÊcenamiÊsurowców,ÊmateriałówÊiÊenergiiÊ,ÊcoÊÊmiałoÊ
przełożenieÊnaÊwycenyÊspółekÊzÊbranży.ÊSameÊperspektywyÊbranżyÊmieszkaniowejÊoceniamyÊjakoÊ lepszeÊniżÊ
rokÊ temu,Ê aczkolwiekÊ wciążÊ wyzwaniemÊ dlaÊ rentownościÊ pozostajeÊ presjaÊ wynagrodzeniaÊ wÊ PolsceÊ
wynikającaÊzÊwysokiejÊ(choćÊmalejącej)Êinflacji.Ê(A.ÊWizner) 

  
Informacja dnia 
RYVU 
THERAPEUTICS SA 

Zawarcie umowy wsparcia finansowego inicjowanego przez badacza badania klinicznego II fazy RVU120 w 
zespołach mielodysplastycznych niskiego ryzyka (ang. LR-MDS) / Conclusion of a Clinical Trial Financial 
Support agreement f. ZarządÊRyvuÊTherapeu csÊS.A.ÊzÊsiedzibąÊwÊKrakowieÊ("Spółka",Ê"Ryvu")Êinformuje,ÊżeÊ
wÊ dniuÊ 19Ê październikaÊ 2023Ê r.Ê SpółkaÊ zawarłaÊ umowęÊwsparciaÊ finansowegoÊ zÊ GCP-ServiceÊ Interna onalÊ
WestÊ GmbHÊ zÊ siedzibąÊ wÊ Siegburgu,Ê NiemcyÊ ("GCPS")Ê orazÊ Prof.Ê Dr.Ê med.Ê UweÊ PlatzbeckeremÊ ("GłównyÊ
Badacz"),ÊdotyczącąÊfinansowaniaÊbadaniaÊklinicznegoÊREMARKÊ("Badanie",Ê"REMARK")Êtj.Êtzw.ÊinicjowanegoÊ
przezÊbadaczaÊbadaniaÊ fazyÊ IIÊRVU120Ê jakoÊmonoterapiiÊwÊzespołachÊmielodysplastycznychÊniskiegoÊ ryzykaÊ
(ang.Ê Low-RiskÊ Myelodysplas cÊ Syndromes,Ê LR-MDS),Ê prowadzonegoÊ wÊ ramachÊ sieciÊ EuropeanÊ
Myelodysplas cÊ NeoplasmsÊ Coopera veÊ GroupÊ ("EMSCO")Ê ("Umowa").Ê ZawarcieÊ UmowyÊ służyÊ realizacjiÊ
celówÊwskazanychÊwÊ"PlanachÊRozwojuÊnaÊlataÊ2022-2024"Ê("PlanyÊRozwoju"),ÊoÊktórychÊSpółkaÊinformowałaÊ
wÊraporcieÊbieżącymÊ16/2022ÊwÊdniuÊ19ÊsierpniaÊ2022Êr.Ê(…)Ê(ESPIÊRBÊNRÊ44/23) 

  
Informacja dnia 
FROZEN WAY SA 

Popremierowy raport sprzedażowy dotyczący "House Flipper - Farm DLC", "Builder Simulator" oraz "House 
Flipper VR" w wersjach na konsole. ZarządÊFrozenÊWayÊS.A.Ê zÊ siedzibąÊwÊKrakowieÊwÊ związkuÊzÊostatnimiÊ
premieramiÊgier,ÊoÊktórychÊmowaÊwÊraportachÊbieżącychÊESPIÊnrÊ16/2023,Ê19/2023ÊorazÊ21/2023,ÊprzekazujeÊ
następująceÊinformacje: 
1.ÊPremieraÊ"HouseÊFlipperÊ-ÊFarmÊDLC"Ê(dalej:ÊHFÊFarm)ÊwÊwersjiÊnaÊkonsoleÊPlaySta onÊ4,ÊPlaySta onÊ4ÊPro,Ê
XboxÊOneÊorazÊXboxÊOneÊSÊ(dalej:ÊKonsole)ÊmiałaÊmiejsceÊwÊdniuÊ16ÊpaździernikaÊ2023ÊrokuÊ(dalej:ÊPremieraÊ
1). 
CałkowityÊponiesionyÊprzezÊEmitentaÊdoÊPremieryÊ1ÊkosztÊprodukcji,Êtestów,ÊlokalizacjiÊiÊmarke nguÊHFÊFarmÊ
wÊwersjiÊnaÊKonsoleÊnieÊprzekroczyłÊ210Êtys.Êzłotych. (…)Ê(ESPIÊRBÊNRÊ22/23) 

  

Informacja dnia 
QUERCUS TFI SA 

Quercus TFI miał w III kwartale 4,7 mln zł zysku ne o, wzrost 60 proc. r/r. WÊ IIIÊ kwartaleÊ 2023Ê r.Ê
skonsolidowanyÊzyskÊQuercusÊTFIÊwyniósłÊ4,7ÊmlnÊzł,ÊcoÊoznaczaÊwzrostÊoÊ60Êproc.Êr/rÊ-ÊpoinformowałaÊspółkaÊ
wÊkomunikacie.ÊSkonsolidowaneÊprzychodyÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊwyniosłyÊ25,2ÊmlnÊzłÊwobecÊ22ÊmlnÊzłÊ
przedÊrokiem.Ê"CałemuÊsektorowiÊsprzyjaÊprzepływÊśrodkówÊzÊdepozytówÊdoÊfunduszyÊinwestycyjnych.ÊNaszeÊ
aktywaÊpodÊzarządzaniemÊwzrosłyÊoÊ25Êproc.ÊwÊbr.ÊdoÊpoziomuÊ3,82ÊmldÊ zł.ÊPozytywnyÊwpływÊmiałyÊ takżeÊ
bardzoÊ dobreÊwynikiÊ inwestycyjneÊ naszychÊ funduszy,ÊwÊ tymÊ successÊ feeÊ zÊ QUERCUSÊ Stabilny"Ê -Ê powiedziałÊ
cytowanyÊwÊkomunikacieÊprasowymÊwiceprezesÊQuercusÊTFIÊPiotrÊPłuska.ÊPodał,ÊżeÊrezerwaÊnaÊsuccessÊfee,Ê
nieujętaÊjeszczeÊwÊbieżącychÊwynikachÊfinansowych,ÊwyniosłaÊnaÊkoniecÊwrześniaÊ17ÊmlnÊzł.Ê(PAPÊBiznes) 
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Informacja dnia 
ANSWEAR.COM SA 

Zawarcie Umowy Faktoringu Odwrotnego nr 3352/09/2023 z PKO Faktoring SA oraz aneksów 
rozwiązujących dotychczasowe umowy faktoringu odwrotnego zawartych z PKO Faktoring SA. ZarządÊ
Answear.comÊ SAÊ informuje,Ê żeÊ wÊ dniuÊ 19Ê październikaÊ 2023Ê r.Ê SpółkaÊ zawarłaÊ UmowęÊ FaktoringuÊ
OdwrotnegoÊ zÊ PKOÊFaktoringÊ SAÊ zÊ siedzibąÊwÊWarszawieÊ (dalejÊ jakoÊ "Faktor"),Ê naÊpodstawieÊ którejÊ FaktorÊ
zobowiązujeÊ sięÊ doÊ nabywaniaÊ naÊ warunkachÊ wynikającychÊ zÊ UmowyÊ wierzytelnościÊ wobecÊ dłużnikaÊ doÊ
wysokościÊ40.000.000ÊPLNÊ(czterdzieściÊmilionówÊzł). 
LimitÊfinansowaniaÊzostałÊprzyznanyÊnaÊokresÊ24ÊmiesięcyÊodÊdatyÊzawarciaÊUmowyÊFaktoringowejÊtj.ÊdoÊ17Ê
październikaÊ2025Êroku. 
LimitÊSpółkaÊmożeÊwykorzystywaćÊwÊwalutach:ÊPLN,ÊEUR.Ê(…)Ê(ESPIÊRBÊNRÊ46/23) 

  
Informacja dnia 
BIOCELTIX SA 

Informacja o pozytywnej ocenie projektu pt.: "Opracowanie biologicznego weterynaryjnego produktu 
leczniczego BCX-CM-AD przeznaczonego do leczenia atopowego zapalenia skóry u psów" w ramach 
Programu Fundusze Europejskie dla Nowoczesnej Gospodarki. ZarządÊBiocel xÊS.A.ÊzÊsiedzibąÊweÊWrocławiuÊ
przekazujeÊ informacjęÊ oÊ pozytywnejÊ ocenieÊ dokonanejÊ przezÊ PolskąÊ AgencjęÊ RozwojuÊ PrzedsiębiorczościÊ
("PARP")Ê projektuÊ pt.Ê "OpracowanieÊ biologicznegoÊ weterynaryjnegoÊ produktuÊ leczniczegoÊ BCX-CM-ADÊ
przeznaczonegoÊdoÊleczeniaÊatopowegoÊzapaleniaÊskóryÊuÊpsów"Ê("Projekt"),ÊzgłoszonegoÊprzezÊEmitentaÊdoÊ
dofinansowaniaÊ wÊ ramachÊ pierwszegoÊ naboruÊ wnioskówÊ doÊ "ŚcieżkiÊ SMART"Ê realizowanegoÊ wÊ ramachÊ
programuÊ FunduszeÊ EuropejskieÊ dlaÊ NowoczesnejÊ Gospodarki.Ê WniosekÊ oÊ dofinansowanieÊ złożonyÊ przezÊ
EmitentaÊznalazłÊsięÊwśródÊ198ÊwnioskówÊwpisanychÊprzezÊPARPÊnaÊlistęÊprojektówÊocenionychÊpozytywnieÊwÊ
DziałaniuÊ ŚcieżkaÊ SMARTÊ FENG.01.01-IP.02-001/23/2023Ê wÊ ramachÊ ProgramuÊ FunduszeÊ EuropejskieÊ dlaÊ
NowoczesnejÊGospodarki,ÊprzyÊ1298ÊprojektachÊocenionychÊnegatywnie.Ê(…)Ê(ESPIÊRBÊNRÊ58/23) 

  
Informacja dnia 
GI GROUP 
POLAND SA 

Walne Gi Group Poland zdecyduje o zwiększeniu kapitału zakładowego przez emisję 52,6 mln akcji serii Z. 
AkcjonariuszeÊ spółkiÊ GiÊ GroupÊ PolandÊ zdecydująÊ naÊ walnymÊ zgromadzeniuÊ oÊ podwyższeniuÊ kapitałuÊ
zakładowegoÊwÊdrodzeÊemisjiÊ52,6ÊmlnÊnowychÊakcjiÊzwykłychÊnaÊokazicielaÊseriiÊZÊpoÊcenieÊemisyjnejÊ1,45ÊzłÊ-Ê
podałaÊspółkaÊwÊkomunikacie. 
AkcjonariuszeÊGiÊGroupÊHolding,ÊktórzyÊwnieśliÊwniosekÊoÊpodwyższenieÊkapitałuÊ iÊemisjęÊakcjiÊwÊtymÊcelu,Ê
wskazali,ÊżeÊchcąÊabyÊśrodkiÊpozyskaneÊzÊemisjiÊbyłyÊprzeznaczoneÊnaÊspłatęÊzadłużeniaÊ-ÊGiÊGroupÊwÊsierpniuÊ
uzyskałÊok.Ê10ÊmlnÊzłÊpozyczkiÊpomostowejÊ-ÊorazÊnaÊrozwójÊGiÊGroupÊPolandÊwÊlatachÊ2024-2025. 
WÊprojekcieÊuchwałÊnaÊwalneÊwskazano,ÊżeÊkapitałÊzakładowyÊspółkiÊzostajeÊpodwyższonyÊzÊkwotyÊ10,5ÊmlnÊzłÊ
oÊkwotęÊnieÊniższąÊniżÊ0,10ÊzłÊ iÊnieÊwyższąÊniżÊ5,3ÊmlnÊzł,Ê tj.ÊdoÊkwotyÊnieÊwyższejÊniżÊ15,8ÊmlnÊzł.Ê (…)Ê (PAPÊ
Biznes) 

  

Informacja dnia 
URTESTE SA 
  

Informacja nt. rekomendowania dofinansowania projektu Spółki przez Polską Agencję Rozwoju 
Przedsiębiorczości. ZarządÊUrtesteÊ S.A.Ê zÊ siedzibąÊwÊGdańskuÊ informuje,Ê żeÊwÊdniuÊ19.10.2023Ê r.Ê otrzymałÊ
informacjęÊ oÊ umieszczeniuÊ projektuÊ pn.Ê "TestÊ PANURIÊ -Ê bazującyÊ naÊ metodzieÊ enzymatycznej,Ê wysokoÊ
skutecznyÊ iÊ niskoÊ kosztowyÊ testÊ IVDÊ doÊ diagnozowaniaÊ rakaÊ trzustkiÊ weÊwczesnychÊ stadiachÊ rozwojuÊ orazÊ
międzynarodowaÊochronaÊ prawÊwłasnościÊ przemysłowejÊwynalazkówÊwÊpostaciÊ testówÊ IVDÊdoÊ oznaczaniaÊ
innychÊ nowotworówÊ bazującychÊ naÊ metodzieÊ enzymatycznej."Ê ("Projekt")Ê naÊ liścieÊ rankingowejÊ PolskiejÊ
AgencjiÊRozwojuÊPrzedsiębiorczościÊ("PARP")ÊprojektówÊwybranychÊdoÊdofinansowaniaÊwÊramachÊnaboruÊnrÊ
FENG.01.01-IP.02-001/23Ê (FunduszeÊ EuropejskieÊ dlaÊ NowoczesnejÊ Gospodarki,Ê DziałanieÊ ŚcieżkaÊ SMART).Ê
CałkowitaÊ wartośćÊ ProjektuÊ ne oÊ wynosiÊ 68Ê 109Ê 860,36Ê zł,Ê aÊ rekomendowanaÊ wartośćÊ dofinansowaniaÊ
wskazanaÊnaÊliścieÊPARPÊtoÊ38Ê254Ê963,11Êzł.Ê(…)Ê(ESPIÊRBÊNRÊ26/23) 
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WIG20 FUTURES  

   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Źródło:ÊBloomberg 
 
Komentarz DM Banku BPS.Ê CzwartekÊ przyniósłÊ wyraźneÊ spadkiÊ aÊ naÊ głowyÊ optymistówÊ
kupującychÊ wÊ poniedziałekÊ iÊ wtorekÊ zostałÊ wylanyÊ kubełÊ zimnejÊ wody.Ê SchładzanieÊ
powyborczegoÊ optymizmuÊ naÊ GPWÊ nabieraÊ tempa.Ê WyglądaÊ naÊ to,Ê żeÊ Ê poniedziałkowyÊ
wyskokÊ będzieÊ możnaÊ zapisaćÊ naÊ kontoÊ dużychÊ inwestorówÊ jakoÊ świetnyÊ sposóbÊ służącyÊ
dystrybucjiÊ akcji.Ê WczorajÊ WIG20Ê zakończyłÊ sesjęÊ spadkiemÊ Ê oÊ 2,06proc.Ê iÊ zamknąłÊ sięÊ naÊ
poziomieÊ 2051,40pkt.,Ê IndeksÊ szerokiegoÊ rynkuÊ WIGÊ spadłÊ naÊ zamknięciuÊ oÊ 1,98proc.Ê iÊ
zamknąłÊ sesjęÊ naÊ 69082,45pkt.,Ê mWIG40Ê spadłÊ oÊ 1,77proc.Ê iÊ zakończyłÊ notowaniaÊ naÊ
poziomieÊ 5133,07pkt.,Ê sWIG80Ê zakończyłÊ notowaniaÊ niżejÊ oÊ 0,82proc.Ê ,Ê iÊ naÊ koniecÊ sesjiÊ
zanotowałÊ poziomÊ 20861,23pkt.Ê ObrotyÊ naÊ rynkuÊ byłyÊ niższeÊ niżÊ poprzedniegoÊ dniaÊ iÊ
wyniosłyÊ1,03mldÊzł.ÊwobecÊ1,87mldÊzł.ÊwÊśrodę.ÊNaÊobecnieÊnajpłynniejszejÊseriiÊFW20Z2320Ê
prezentowanejÊnaÊwykresieÊpowyżej,Ê obrotyÊbyłyÊwysokieÊ iÊ naÊwczorajszejÊwyniosłyÊ 38544Ê
wobecÊ 42757Ê kontraktówÊ poprzednio,Ê LOPÊwzrosłaÊ doÊ 57392ÊwobecÊ 55878Ê kontraktówÊwÊ
środę.Ê RealizacjaÊ zyskówÊ zÊ pułapkiÊ wybiciaÊ nabieraÊ tempaÊ aÊ posiadaczeÊ akcjiÊ mogąÊ sięÊ
obudzićÊwÊnajbliższyÊponiedziałekÊzdecydowanieÊniżejÊprzyÊobecnymÊsentymencieÊnaÊrynkachÊ
bazowych.Ê Ê DobrymÊprzykłademÊdlaÊ optymistówÊ jestÊ PEPCOÊ ,Ê któreÊwczorajÊ spadałoÊ 13,41Ê
proc.ÊprzyÊdużymÊobrocie,ÊaÊpotencjałÊdoÊpowiększeniaÊprzecenyÊnadalÊpozostajeÊsolidny.ÊTaÊ
spółkaÊtoÊjedenÊzÊwieluÊprzykładówÊwÊjakiÊsposóbÊkapitałÊrodzimychÊinwestorówÊwyparowujeÊ
zÊ GPW,Ê aÊ stopyÊ zwrotówÊ zÊ naszychÊ indeksówÊ wyglądająÊ mizernieÊ naÊ tleÊ stópÊ zwrotuÊ zÊ
indeksówÊgiełdÊamerykańskich.Ê(T.ÊCzarnecki) 

  

  
 

FW20Z2320 —  19  PAŹDZIERNIKA, 17:15 
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Dane makro 
20.10.2023 

 

KALENDARIUM  
 
 

 NaÊpodstawieÊ:stooq.plÊÊ 

Informacje ze 
spółek 
20.10.2023 

 

 SOFTWARE MANSION  - DebiutÊnaÊrynkuÊNewConnectÊÊspókiÊSo wareÊMansion 
BIOFACTORÊ Ê -Ê NWZAÊ :ÊWarszawa.ÊWÊ sprawieÊ odwołaniaÊ iÊ powołaniaÊ członkówÊ RN,Ê określenieÊ wysokościÊ
wynagrodzeniaÊczłonkówÊRN. 
QUERCUS Ê-ÊKonferencjaÊwynikowaÊSpółkiÊ:ÊSpotkanieÊzÊprzedstawicielamiÊQuercusÊTFIÊpoÊwynikachÊzaÊ3Q23.Ê
SpotkanieÊbędzieÊmiećÊcharakterÊhybrydowy. 
PARTNERÊÊ-ÊRaportÊkwartalnyÊIII/2023Ê:Ê 
QUERCUS Ê-ÊSkonsolidowanyÊraportÊkwartalnyÊIII/2023Ê:Ê 
VOTUM Ê-ÊDzieńÊwypłatyÊdywidendyÊ:ÊDywidendaÊwÊwysokościÊ1,25ÊPLNÊnaÊakcję. 
SOFTWARE MANSION  -ÊWprowadzenieÊ doÊ obrotuÊ :Ê DzieńÊ pierwszegoÊ notowaniaÊ naÊ rynkuÊ NewConnectÊ
1.380.000ÊakcjiÊseriiÊA,Ê178.775ÊakcjiÊseriiÊB,Ê25.000ÊakcjiÊseriiÊC,Ê22.294ÊakcjiÊseriiÊD,Ê49.995ÊakcjiÊseriiÊEÊspółkiÊ
SOFTWAREÊMANSIONÊSA.ÊakcjiÊzwykłychÊnaÊokazicielaÊspółkiÊSCANWAYÊS.A.,ÊoÊwartościÊnominalnejÊ0,10ÊzłÊ
każda. 
SOLARINOV Ê-ÊNWZAÊ:ÊKatowice.ÊWÊsprawieÊzmianÊwÊskładzieÊRN. 
ASSECOSEE  -ÊSkonsolidowanyÊraportÊkwartalnyÊIII/2023Ê:Ê 
SKARBIEC Ê-ÊSkonsolidowanyÊraportÊrocznyÊ2023Ê:Ê 
ANSWEARÊÊ-ÊWprowadzenieÊdoÊobrotuÊ:ÊWprowadzenieÊdoÊobrotuÊnaÊGłównymÊRynkuÊGPWÊakcjiÊzwykłychÊ
naÊokazicielaÊseriiÊF,ÊGÊiÊKÊspółkiÊANSWEAR.COMÊS.A. 

 NaÊpodstawieÊ:Infostrefa.plÊÊ 
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Banki Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PKO BP 40,55 50 688 6,9 6,8 6,9 1,2 1,1 1,0 5,4 6,7 7,3 0,8 1,1 1,3
Santander Polska 411,80 42 082 8,5 9,1 9,1 1,3 1,2 1,1 4,4 5,8 6,4 1,0 1,5 1,5
PEKAO 118,95 31 221 5,6 6,9 8,0 1,1 1,1 1,0 8,9 9,7 9,1 1,1 1,7 1,5
ING 206,00 26 801 7,0 7,7 8,7 1,8 1,5 1,4 3,9 5,7 6,5 1,0 1,3 1,4
mBank 491,30 20 863 6,1 5,9 6,0 1,4 1,2 1,1 0,0 1,9 4,9 -0,1 0,3 1,1
Bank Millennium 7,03 8 528 4,5 6,5 5,5 1,3 1,2 1,0 0,0 0,0 0,0 -1,1 0,0 0,4
Alior Bank 62,00 8 094 4,8 6,4 7,5 1,0 0,8 0,8 0,0 3,7 5,3 1,0 1,8 1,5
Bank Handlowy 83,00 10 845 4,8 6,5 8,8 1,1 1,1 1,1 10,8 12,9 12,3 2,3 2,9 2,3
BNP Paribas 62,60 9 245 5,0 5,5 5,1 0,7 0,6 0,6 0,0 0,0 2,0 0,2 0,2 0,2
Mediana - 20 863 5,6 6,5 7,5 1,2 1,1 1,0 3,9 5,7 6,4 1,0 1,3 1,4
Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 44,71 38 608 8,2 8,7 8,4 2,0 1,9 1,8 6,6 6,3 6,5 18,1 20,3 19,3
KRUK 470,80 9 095 10,0 9,0 8,2 2,4 2,0 1,7 3,2 3,2 3,5 27,1 25,8 24,4
GPW 38,38 1 611 9,7 9,7 9,7 1,5 1,4 1,4 7,0 7,3 7,6 14,2 15,2 15,1
Mediana - 9 095 9,7 9,0 8,4 2,0 1,9 1,7 6,6 6,3 6,5 18,1 20,3 19,3
Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 5,08 3 368 - - - - - - 19,4 18,7 - 4,8 4,8 4,8
Dom Development 157,80 4 055 9,1 9,9 8,2 2,6 2,4 2,2 7,0 7,1 6,2 29,7 28,9 26,2
Echo Investment 4,33 1 787 11,4 9,3 5,3 1,0 1,0 0,9 14,3 21,1 11,1 7,5 8,5 7,9
Atal 60,20 2 602 7,2 9,8 6,3 1,5 1,5 1,4 7,2 9,8 6,4 26,1 22,4 17,3
Develia 5,00 2 238 9,8 9,8 7,8 1,5 1,4 1,3 8,6 7,9 7,2 13,2 15,2 14,9
Mediana - 2 602 9,5 9,8 7,1 1,5 1,5 1,4 8,6 9,8 6,8 13,2 15,2 14,9
Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 477,50 12 191 19,9 19,1 17,8 8,7 8,9 8,5 12,4 10,9 10,0 37,2 43,0 44,0
Unibep 10,25 359 - - - - - - - - - 7,4 7,4 7,4
MFO 28,70 190 11,5 6,2 4,5 0,6 0,5 0,5 4,6 2,8 2,5 13,8 9,4 9,2
Prochem 30,40 61 - 160,0 38,5 0,7 0,7 0,7 10,4 8,0 6,6 6,5 -3,1 0,4
Mediana - 275 15,7 19,1 17,8 0,7 0,7 0,7 10,4 8,0 6,6 10,6 8,4 8,3
Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 110,20 22 040 23,8 10,6 13,6 0,7 0,6 0,6 4,7 4,2 4,0 18,8 5,5 5,7
JSW 45,00 5 284 2,1 2,5 53,6 0,3 0,3 0,3 0,5 0,7 1,2 63,4 11,2 11,1
Bogdanka 34,72 1 181 1,7 1,4 2,2 - - - 0,5 0,4 0,5 5,1 11,3 14,7
Mediana - 5 284 2,1 2,5 13,6 0,5 0,5 0,5 0,5 0,7 1,2 18,8 11,2 11,1
Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 65,99 76 611 3,6 4,7 5,3 0,5 0,5 0,4 1,8 2,0 2,0 38,1 19,1 11,6
Unimot 101,00 828 - - - - - - - - - 61,2 61,2 61,2
MOL 33,62 27 514 4,5 4,5 4,9 0,6 0,6 0,5 2,9 2,7 2,8 24,1 13,8 13,3
Mediana - 14 171 4,1 4,6 5,1 0,5 0,5 0,5 2,9 2,7 2,8 38,1 19,1 13,3
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 
 
 

IT Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Asseco Poland 76,05 6 312 12,6 12,0 11,2 0,9 0,9 0,9 4,1 3,9 3,6 7,2 7,4 7,5
ComArch 151,50 1 232 17,0 15,7 15,3 0,9 0,9 0,9 4,9 4,5 4,3 8,6 7,1 6,5
Text 117,40 3 023 17,7 - - 17,0 - - 14,6 12,0 10,3 - 95,7 95,7
Asseco BS 43,00 1 437 - - - - - - 10,4 9,5 9,1 23,7 23,7 23,7
Asseco SEE 45,00 2 335 - - - - - - 7,3 6,7 6,3 17,9 17,9 17,9
Mediana - 2 335 17,0 13,9 13,3 0,9 0,9 0,9 7,3 6,7 6,3 13,3 17,9 17,9

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 12,80 8 186 29,8 22,2 8,9 0,5 0,5 0,5 5,8 5,5 5,0 5,8 2,5 2,7
Orange Polska 7,41 9 722 11,3 11,4 10,2 0,7 0,7 0,7 4,8 4,4 4,3 5,3 5,9 5,9
Wirtualna Polska 108,00 3 164 18,6 14,7 12,2 3,2 2,8 2,4 8,5 7,7 6,9 21,7 17,5 17,9
Agora 9,20 429 - - - - - - - - - -6,6 -6,6 -6,6
ATM GRUPA 3,36 283 8,0 7,8 6,9 0,9 0,9 0,9 4,2 4,5 4,0 - - -
Mediana - 3 164,3 14,9 13,1 9,6 0,8 0,8 0,8 5,3 5,0 4,6 5,5 4,2 4,3

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

CD Projekt SA 105,15 10 506 26,9 43,4 51,1 4,6 4,3 4,1 16,7 29,5 37,6 16,3 17,8 10,0
Playway 367,00 2 422 15,1 13,8 14,0 4,8 4,2 3,7 12,2 11,7 13,1 - 27,9 27,5
TEN Square Games 82,90 608 13,8 7,8 8,9 1,7 1,5 1,6 7,5 4,9 5,5 27,5 16,3 19,7
11 bit studios SA 670,00 1 620 72,4 7,1 8,3 6,5 3,4 3,0 53,3 5,3 6,4 11,1 9,7 34,8
Mediana - 2 021 21,0 10,8 11,5 4,7 3,8 3,3 14,4 8,5 9,8 16,3 17,0 23,6
Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 12970,00 24 062 20,9 14,9 12,0 6,3 5,2 4,2 11,1 8,0 6,5 35,0 32,7 34,1
CCC 39,50 2 720 - - 18,4 2,7 3,1 2,9 10,5 7,6 5,6 -11,6 -21,6 -16,8
Monnari Trade 5,30 162 10,6 8,8 8,8 - - - 2,5 2,4 2,2 24,7 24,7 24,7
Answear.com 29,70 534 16,8 12,3 9,5 2,7 2,2 1,8 10,3 8,3 7,0 10,6 14,0 16,6
Mediana - 1 627             16,8 12,3 10,7 2,7 3,1 2,9 10,4 7,8 6,1 17,7 19,4 20,6
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 28,53 30 153 33,5 21,0 15,5 3,1 2,7 2,3 14,7 11,8 9,8 -7,2 8,5 12,5
Dino Polska 375,00 36 765 25,1 19,5 15,9 6,6 5,1 4,1 16,5 13,7 11,6 31,3 29,6 28,7
Inter Cars 568,00 8 047 8,9 8,4 7,7 1,7 1,4 1,2 7,4 7,0 6,5 22,5 20,9 19,0
Eurocash 13,51 1 880 29,4 17,5 13,5 2,5 2,4 2,2 4,6 4,4 4,3 3,3 6,1 10,0
Neuca 706,00 3 112 - - - - - - 9,7 8,2 - 14,4 14,4 14,4
Mediana - 3 112 19,1 13,0 10,6 2,1 1,9 1,7 7,4 7,0 5,4 14,4 14,4 14,4
Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1 520 13,4 - - 2,0 - - 7,3 - - 15,0 15,2 15,2
Wawel 706,00 1 059 - - - - - - 13,6 - - 5,1 5,1 5,1
MBW 10,90 1 221 35,0 35,0 35,0 1,4 1,3 1,2 16,6 15,7 14,8 3,0 3,4 3,5
Mediana - 1 221 24,2 35,0 35,0 1,7 1,3 1,2 13,6 15,7 14,8 5,1 5,1 5,1
Źródło: DM BPS, Bloomberg

Telekomunikacja i 
Media

Producenci gier 
video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Energia Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PGE 7,01 15 728 4,8 5,0 4,2 0,3 0,3 0,3 2,5 3,0 2,6 6,8 5,7 5,3
Enea 7,10 4 388 4,2 5,7 4,0 0,2 0,3 0,3 2,1 4,5 3,6 7,5 7,8 9,2
Tauron 3,58 6 269 2,5 3,4 2,9 0,3 0,3 0,3 3,1 4,1 3,5 2,8 14,0 11,1
Onde 11,70 638 - - - - - - - - - 1,6 1,6 1,6
Polenergia 73,00 4 877 15,6 15,4 16,7 1,3 1,2 1,2 9,7 9,2 9,0 7,4 8,0 8,0
ZE PAK 19,74 1 003 - - - - - - 10,1 5,0 2,7 33,3 33,3 33,3
Mediana - 4 632 4,5 5,4 4,1 0,3 0,3 0,3 3,1 4,5 3,5 7,1 7,9 8,6
Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 25,24 2 504 - 85,6 4,5 - - - 80,4 8,2 5,4 18,1 -6,3 -1,8
Ciech 53,30 2 809 - - - 1,1 1,1 1,0 5,3 5,2 4,7 15,7 - 3,6
PCC Rokita 92,70 1 840 - - - - - - 6,3 9,8 4,7 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2 504 - 85,6 4,5 1,1 1,1 1,0 6,3 8,2 4,7 15,7 4,3 3,6
Przemysł Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kęty 670,00 6 466 13,0 13,1 12,3 3,5 3,5 3,4 8,5 7,9 7,7 37,0 27,9 27,2
Grenevia 2,92 1 678 6,6 6,7 7,1 - - - 4,6 4,8 4,9 9,6 10,5 10,4
Stalprodukt 221,00 1 193 - - - - - - 1,2 - - 13,6 13,6 13,6
Wielton 8,46 511 - - - - - - - - - 18,0 18,0 18,0
Mangata Holding 94,00 628 11,4 12,4 - 1,2 1,2 - 6,2 5,2 5,1 - 10,0 9,8
Mediana - 1 193             12,2 12,8 9,7 1,2 1,2 3,4 5,6 5,0 5,0 15,8 13,6 13,6
Biotechnologia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Synthaverse 5,14 361 51,4 25,7 17,1 2,3 2,2 2,0 18,4 10,2 6,4 6,8 5,2 6,2
Ryvu Therapeutics 72,10 1 667 - - 29,5 6,4 11,2 8,1 - - - -7,5 -21,8 -49,3
Captor Therapeutics 106,50 444 - - - - - - - - - - - -36,7
Celon Pharma 15,12 772 - - - 1,7 1,9 2,1 68,9 69,9 35,2 -7,1 -6,9 -6,1
Molecure 18,40 310 - 3,5 3,1 1,7 1,2 0,8 - 3,5 3,2 -11,4 -15,5 12,1
Selvita 64,50 1 184 32,3 16,5 13,2 3,9 3,3 2,7 17,0 10,2 7,7 17,0 12,8 14,9
Mediana - 608 41,8 16,5 15,1 2,3 2,2 2,1 18,4 10,2 7,0 -7,1 -6,9 0,0
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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DaneÊkontaktoweÊdoÊDepartamentuÊSprzedaży: 
 
Dariusz Stasiak, MPW 
DyrektorÊDepartamentuÊSprzedażyÊ 
dariusz.stasiak@dmbps.plÊÊ 
tel.:Ê+48Ê(22)Ê53Ê95 084 

 
 
Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95Ê559Ê 

Lech Kucharski, MPW 

lech.kucharski@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 522 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 511 

Tomasz Wojna   
tomasz.wojna@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 541 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług ne oÊ–ÊsumaÊzobowiązańÊoprocentowanychÊpomniejszonaÊoÊśrodkiÊpieniężneÊiÊichÊekwiwalenty 
EBITÊ–ÊwynikÊnaÊdziałalnościÊoperacyjnej 
EBITDAÊ–ÊwynikÊdziałalnościÊoperacyjnejÊprzedÊpotrąceniemÊsaldaÊnaÊdziałalnościÊfinansowej,ÊopodatkowaniemÊiÊamortyzacją. 
EV –Ê(wartośćÊekonomiczna;ÊEV=ÊMCÊ+ÊdługÊne o)ÊsumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊne o 
Marża bru o na sprzedaży –ÊrelacjaÊzyskuÊbru oÊnaÊsprzedażyÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
Marża EBITÊ–Ê(EBIT/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊzyskÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
Marża EBITDAÊ–Ê(EBITDA/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊEBITDAÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
EBIT/EVÊ–ÊilorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊiÊwartościÊekonomicznejÊ(sumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊne o) 
MC/EBITÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(iloczynÊkursuÊakcjiÊiÊliczbyÊakcji)ÊorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnej 
MC/SÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(liczbaÊwyemitowanychÊakcjiÊrazyÊkursÊakcji)ÊiÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
P/EÊ–Ê(Cena/Zysk)ÊrelacjaÊkursÊakcjiÊdoÊprognozowanegoÊrocznegoÊzyskuÊne oÊprzypadającyÊnaÊakcję 
P/BVÊ–Ê(Cena/WartośćÊKsięgowa)ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊprognozowanejÊwartościÊksięgowejÊprzypadającąÊnaÊakcję 
P/CFÊ–Ê[Cena/(zyskÊne oÊ+Êamortyzacja)]ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊsumyÊprzypadającegoÊnaÊakcjęÊzyskuÊne oÊiÊamortyzacji 
Stopa dywidendyÊ–Ê(DY)ÊdywidendaÊnaÊakcjęÊpodzielonaÊprzezÊkursÊakcjiÊ 
Wskaźnik wypłaty dywidendyÊ–Ê(D/E)ÊrelacjaÊdywidendaÊprzypadającaÊnaÊakcjęÊdoÊzyskÊnaÊakcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy –Ê(E/D)ÊrelacjaÊzyskuÊnaÊakcjęÊdoÊdywidendyÊnaÊakcję 
 
OpracowanieÊwyrażaÊwiedzęÊorazÊpoglądyÊautorówÊwedługÊstanuÊnaÊdzieńÊjegoÊsporządzenia.ÊAutorzyÊnieÊuwzględniająÊwÊopracowaniuÊjakichkolwiekÊszczególnychÊzamierzeńÊinwestycyjnych,ÊszczególnychÊcelówÊinwesty-
cyjnych,ÊsytuacjiÊfinansowejÊaniÊszczególnychÊpotrzebÊczyÊżądańÊpotencjalnychÊodbiorców.ÊOpracowanieÊpublikowaneÊjestÊwÊcelachÊwyłącznieÊinformacyjnychÊlubÊmarke ngowychÊiÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊ
(1)ÊosobistaÊrekomendacja,Ê(1)ÊporadaÊinwestycyjna,Êprawna,ÊlubÊinnegoÊtypu,ÊaniÊjakoÊ(2)ÊzachętaÊdoÊdziałania,ÊinwestowaniaÊczyÊpozbywaniaÊsięÊinwestycjiÊwÊszczególnyÊsposób,ÊbądźÊ(4)ÊocenaÊlubÊzapewnienieÊopłacal-
nościÊinwestycjiÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊobjęteÊopracowaniem. 
 
WÊszczególnościÊopracowanieÊnieÊstanowiÊ„badaniaÊinwestycyjnego”ÊlubÊ„publikacjiÊhandlowej”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊDelegowanegoÊKomisjiÊ(UE)Ê2017/565ÊzÊdniaÊ25ÊkwietniaÊ2016Êr.ÊuzupełniającegoÊdyrektywęÊ
ParlamentuÊEuropejskiegoÊ iÊRadyÊ2014/65/UEÊwÊodniesieniuÊdoÊwymogówÊorganizacyjnychÊ iÊwarunkówÊprowadzeniaÊdziałalnościÊprzezÊfirmyÊ inwestycyjneÊorazÊpojęćÊzdefiniowanychÊnaÊpotrzebyÊtejÊdyrektywy,ÊbądźÊ
„rekomendacji”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊParlamentuÊEuropejskiegoÊIÊRadyÊ(UE)ÊNRÊ596/2014ÊzÊdniaÊ16ÊkwietniaÊ2014Êr.ÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynkuÊ(rozporządzenieÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynku)ÊorazÊuchylającegoÊ
dyrektywęÊ2003/6/WEÊParlamentuÊEuropejskiegoÊiÊRadyÊiÊdyrektywyÊKomisjiÊ2003/124/WE,Ê2003/125/WEÊiÊ2004/72/WE. 
  
OpracowanieÊzostałoÊsporządzoneÊzÊzachowaniemÊnależytejÊstarannościÊ iÊ rzetelnościÊprzyÊzachowaniuÊzasadÊmetodologicznejÊpoprawnościÊnaÊpodstawieÊogólnodostępnychÊ informacji,ÊwÊdniuÊpublikacjiÊopracowania,Ê
pozyskanychÊzeÊźródełÊwiarygodnychÊdlaÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊDomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊgwarantujeÊichÊkompletności,ÊprawdziwościÊlubÊdokładności. 
  
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊponosiÊodpowiedzialnościÊzaÊewentualneÊdecyzjeÊinwestycyjneÊpodjęteÊnaÊpodstawieÊniniejszegoÊopracowaniaÊaniÊzaÊewentualneÊszkodyÊponiesioneÊwÊwynikuÊtychÊdecyzjiÊinwestycyj-
nych.ÊOpracowanieÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊoświadczenieÊaniÊgwarancjaÊ(zarównoÊwyraźna,ÊjakÊiÊimplikowana)ÊwÊzakresieÊgenerowaniaÊzyskuÊzÊtytułuÊprezentowanejÊstrategiiÊinwestycyjnej.Ê 
 
InwestowanieÊnaÊrynkuÊkapitałowymÊwiążeÊsięÊzÊmożliwościąÊutratyÊczęściÊlubÊcałościÊzainwestowanegoÊkapitału.ÊSzczegółoweÊinformacjeÊoÊryzykachÊzwiązanychÊzÊinwestowaniemÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊdostępneÊsąÊ
naÊstronieÊinternetowejÊDMBPS:Êwww.dmbps.plÊwÊzakładceÊRegulacjeÊiÊdokumenty. 
 
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.,ÊjegoÊakcjonariuszeÊlubÊpracownicyÊmogąÊposiadaćÊdługieÊlubÊkrótkieÊpozycjeÊpowstałeÊwÊwynikuÊtransakcjiÊzawartychÊnaÊinstrumentachÊzÊrynkówÊOTCÊlubÊinnychÊinstrumentachÊfinanso-
wychÊwymienionychÊwÊopracowaniu.ÊOrganemÊsprawującymÊnadzórÊnadÊdziałalnościąÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊjestÊKomisjaÊNadzoruÊFinansowegoÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawie,ÊprzyÊulicyÊPięknejÊ20Ê.  
 
PowielanieÊbądźÊpublikowanieÊwÊjakiejkolwiekÊformieÊniniejszegoÊopracowania,ÊlubÊjegoÊczęści,ÊorazÊwykorzystywanieÊmateriałuÊdoÊwłasnychÊopracowańÊcelemÊpublikacji,ÊbezÊpisemnejÊzgodyÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊ
BPSÊS.A.ÊjestÊzabronione.ÊNiniejszeÊopracowanieÊjestÊprawnieÊchronioneÊzgodnieÊzÊUstawą z 4 lutego 1994 r.ÊoÊprawieÊautorskimÊiÊprawachÊpokrewnychÊ(Dz. U. 2019 poz. 1231). 
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