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WIG  — 24  PAŹDZIERNIKA, 17:15 

DAX  — 24  PAŹDZIERNIKA, 17:45 

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana 
dzienna

Relatywnie 
do WIG

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

69 219,5 1,60% - -1,78% 20,46%

2 059,5 1,90% 0,30% -1,68% 14,93%

5 093,1 1,15% -0,44% -2,53% 22,60%

20 706,3 0,55% -1,03% -1,55% 18,35%

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

2 074 0,0 1,47% -2,08% 12,78%

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

113 761,9 0,87% -0,72% 3,67%

56 022,6 -0,56% -2,13% 27,92%

6 893,7 0,63% -0,95% 6,49%

14 879,9 0,54% -1,04% 6,87%

33 141,4 0,62% -0,96% -0,02%

4 065,4 0,58% -1,00% 7,16%

7 389,7 0,20% -1,38% -0,83%

7 990,4 3,10% 1,48% 45,04%

654 136,4 -6,71% -8,18% 223,69%

920,6 0,31% -1,27% -3,74%

13 139,9 0,93% -0,66% 25,54%

1 341,3 0,07% -1,51% 11,61%

1 102,4 1,03% -0,56% 13,64%

4 247,7 0,73% -0,86% 10,63%

8:29

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

31 269,9 0,67% -0,92% 19,83%

17 171,0 1,26% -0,34% -13,20%

64 359,6 -0,33% -1,90% 5,78%

2 388,5 -0,66% -2,22% 6,80%

3 120,3 -0,33% -1,90% 1,01%
224,6 1,26% -0,34% -19,75%

8:29

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 
do fWIG20

Zmiana od 
początku roku

4 064,0 -0,32% -1,76% 7,37%

6 877,0 -0,48% -1,92% 5,94%

14 938,0 -0,13% -1,58% 6,79%

4 257,8 -0,32% -1,76% 9,32%

33 268,0 0,43% -1,02% 0,36%
14 767,5 -0,53% -1,97% 32,57%

08:29

[PLN] [%]

4,4650 0,0011 0,02% -1,55% -4,62%

4,7189 0,0001 0,00% -1,57% -0,16%

4,2109 -0,0041 -0,10% -1,67% -3,84%

1,0603 0,0013 0,12% -1,45% -0,93%

Źródło: Bloomberg

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         
[PLN]

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20Z2320

GPW - FW20

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Zmiana od 
początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 
do WIG

BSE 30 (INDIE)

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku
83,3 -0,49% -2,06% 3,55%

7 971,0 0,92% -0,67% -4,87%

1 963,7 -0,47% -2,04% 7,29%

23,1 -0,07% -1,64% -4,47%

892,3 0,04% -1,54% -17,80%

3,0 -0,03% -1,61% -33,11%

136,5 -1,34% -2,89% -66,23%

2 441,3 1,02% -0,57% -17,94%

870,0 3,08% 1,46% 1,75%

25 091,0 0,81% -0,78% 1,14%

2 191,0 0,69% -0,90% -7,86%

2 109,5 0,33% -1,25% -8,00%

18274,0 0,53% -1,05% -41,28%

Źródło: Bloomberg

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

Surowce - kursy zamknięcia
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Informacja dnia 
FORTE SA 
  

Forte szacuje EBITDA za I półrocze 2023/24 na 16 mln zł, spadek o 69 proc. rdr. 
FabrykaÊMebliÊ ForteÊ szacujeÊ EBITDAÊ zaÊ IÊ półroczeÊ2023/24ÊnaÊ16ÊmlnÊ złÊwobecÊ49ÊmlnÊ złÊwÊanalogicznymÊ
okresieÊrokuÊobrotowegoÊ2022/23,ÊcoÊoznaczaÊspadekÊoÊ69Êproc.Ê -ÊwynikaÊzeÊwstępnychÊszacunkówÊspółki.Ê
"SzacunkowaÊwysokośćÊskonsolidowanegoÊwynikuÊEBITDAÊgrupyÊkapitałowejÊzaÊIIÊkwartałÊrokuÊobrotowegoÊ
2023/24ÊrokuÊwyniosłaÊ-1ÊmlnÊzł,ÊwÊstosunkuÊdoÊ13ÊmlnÊzłÊwÊokresieÊporównawczymÊ2022Êroku,ÊcoÊoznaczaÊ
spadekÊ oÊ 106Ê proc."Ê -Ê napisanoÊ wÊ komunikacie.Ê JakÊ wskazano,Ê szacunkowaÊ wysokośćÊ skonsolidowanegoÊ
wynikuÊEBITÊzaÊokresÊ6ÊmiesięcyÊrokuÊobrotowegoÊ2023/24,Êtj.ÊzaÊokresÊodÊ1ÊkwietniaÊ2023ÊdoÊ30ÊwrześniaÊ
2023ÊwyniosłaÊ-12ÊmlnÊzł,ÊwÊstosunkuÊdoÊ21ÊmlnÊzłÊanalogicznegoÊokresuÊ2022Êroku,ÊcoÊoznaczaÊspadekÊoÊ157Ê
proc.Ê SzacunkowaÊwysokośćÊ skonsolidowanegoÊwynikuÊ EBITÊ zaÊ IIÊ kwartałÊ rokuÊ obrotowegoÊ 2023/24Ê rokuÊ
wyniosłaÊ -14ÊmlnÊ zł,Ê wÊ stosunkuÊ doÊ -1ÊmlnÊ złÊ wÊ analogicznymÊ okresieÊ 2022Ê roku.Ê ZgodnieÊ zeÊ wstępnymiÊ
wyliczeniamiÊprzybliżonaÊwartośćÊskonsolidowanychÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊgrupyÊkapitałowejÊzaÊokresÊ6Ê
miesięcy,Êtj.ÊokresÊodÊ1ÊkwietniaÊ2023ÊdoÊ30ÊwrześniaÊ2023,ÊwyniosłaÊ476ÊmlnÊzłÊ(wÊtymÊ41ÊmlnÊzłÊstanowiłaÊ
sprzedażÊpozaÊgrupęÊnadwyżekÊpłytyÊmeblowejÊwyprodukowanejÊweÊwłasnejÊfabryceÊpłyty,Êtj.ÊwÊTANNE)ÊvsÊ
584ÊmlnÊzłÊwÊokresieÊporównawczymÊ2022ÊrokuÊ(wÊtymÊ133ÊmlnÊzłÊstanowiłaÊsprzedażÊpłytyÊpozaÊgrupę),ÊczyliÊ
byłaÊ oÊ 18Ê proc.Ê niższaÊ wÊ stosunkuÊ doÊ analogicznegoÊ okresuÊ rokuÊ 2022.Ê JakÊ podano,Ê szacunkowaÊwartośćÊ
skonsolidowanychÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊwÊIIÊkwartaleÊrokuÊobrotowegoÊ2023/24ÊwyniosłaÊ212ÊmlnÊzłÊ(wÊ
tymÊ18ÊmlnÊzłÊstanowiłaÊsprzedażÊpozaÊgrupęÊnadwyżekÊpłytyÊmeblowejÊwyprodukowanejÊweÊwłasnejÊfabryceÊ
płyty,Êtj.ÊwÊTANNE)ÊvsÊ251ÊmlnÊzłÊwÊokresieÊporównawczymÊ2022ÊrokuÊ(wÊtymÊ42ÊmlnÊzłÊstanowiłaÊsprzedażÊ
płytyÊ pozaÊ grupę),Ê czyliÊ byłaÊ oÊ 15Ê proc.Ê niższaÊ wÊ stosunkuÊ doÊ analogicznegoÊ okresuÊ rokuÊ 2022.Ê (…)Ê (PAPÊ
Biznes) 
  
Komentarz DM Banku BPS. WynikiÊ ForteÊ zaÊ IÊ półroczeÊ 2023/24Ê (okresÊ odÊ kwietniaÊ doÊ września)Ê sąÊ naÊ
wszystkichÊ poziomachÊ gorszeÊ niżÊ rokÊwcześniej,Ê coÊwynikaÊ zÊ trudnejÊ sytuacjiÊmakroekonomicznej,Ê któraÊwÊ
silnymÊ stopniuÊ dotykaÊ branżęÊmeblarską.Ê OdÊ stronyÊ przychodów,Ê SpółkaÊ obserwujeÊ spadekÊ sprzedaży,Ê coÊ
wynikaÊ zÊ faktu,Ê żeÊ mebleÊ nieÊ sąÊ towaremÊ pierwszejÊ potrzeby,Ê coÊ oznacza,Ê żeÊ konsumenciÊ wÊ warunkachÊ
wysokiejÊinflacji,ÊodkładająÊdecyzjęÊoÊichÊzakupie.ÊZÊkolei,ÊodÊstronyÊkosztowejÊspółkiÊodczuwająÊwysokieÊcenyÊ
surowcówÊiÊenergii.ÊWÊkonsekwencji,ÊprzychodyÊForteÊspadłyÊoÊ15,5Êproc.ÊdoÊ212ÊmlnÊzł.ÊSpółkaÊodnotowałaÊ
takżeÊspadekÊzyskuÊEBITDAÊoÊ33ÊmlnÊzłÊ(minusÊ69Êproc.)ÊdoÊ16ÊmlnÊzłÊzÊ49ÊmlnÊzłÊrokÊwcześniej.ÊWÊsamymÊIIÊ
kwartaleÊrentownośćÊEBITDAÊbyłaÊujemnaÊ(strataÊnaÊpoziomieÊminusÊ1ÊmlnÊzłÊ–ÊrokÊwcześniejÊ13ÊmlnÊzłÊzyskuÊ
EBITDA).ÊRównieżÊnaÊpoziomieÊwynikuÊoperacyjnegoÊpojawiłaÊsięÊstrataÊwÊwysokościÊminusÊ14ÊmlnÊzł.ÊWpływÊ
naÊ słabeÊ wynikiÊ miałoÊ takżeÊ wydarzenieÊ jednorazoweÊ (spisanieÊ wÊ kosztyÊ niewykorzystanychÊ mocyÊ
produkcyjnychÊ fabrykiÊ płytyÊ wÊ lipcu,Ê coÊ wynikałoÊ zÊ małegoÊ zapotrzebowaniaÊ rynkuÊ naÊ płytęÊ meblową).Ê
TegoroczneÊszczytyÊnotowańÊForteÊmiałyÊmiejsceÊwÊsierpniu,ÊodÊtegoÊczasuÊakcjeÊweszłyÊwÊtrendÊspadkowy.Ê
WÊnaszejÊocenie,ÊsłabeÊwynikiÊmogąÊpogłębićÊspadkiÊnaÊakcjach.Ê(Ł.ÊBryl) 

  
Informacja dnia 
POLENERGIA SA 

MFW Bałtyk II i MFW Bałtyk III zawarły umowy z Seaway 7 Management. SpółkiÊprojektoweÊMFWÊBałtykÊIIÊiÊ
MFWÊBałtykÊIII,ÊwÊktórychÊPolenergiaÊposiadaÊ50Êproc.Êudziałów,ÊzawarłyÊumowyÊzÊSeawayÊ7ÊManagementÊ-Ê
poinformowałaÊPolenergiaÊwÊkomunikacie. 
JakÊpodano,ÊspółkiÊprojektoweÊMFWÊBałtykÊIIÊiÊMFWÊBałtykÊIIIÊrozwijająÊwÊramachÊwspólnegoÊprzedsięwzięciaÊ
PolenergiiÊ iÊ EquinorÊ WindÊ PowerÊ ASÊ projektyÊ budowyÊ morskichÊ farmÊ wiatrowych,Ê tj.Ê odpowiednioÊ MFWÊ
BałtykÊIIÊiÊMFWÊBałtykÊIII. 
SpółkiÊ zawarłyÊ umowyÊ naÊ zaprojektowanie,Ê produkcję,Ê testowanie,Ê transport,Ê instalacjęÊ iÊ zabezpieczenieÊ
kabliÊ"wewnętrznych",Êtj.ÊłączącychÊmorskieÊturbinyÊwiatroweÊzÊmorskąÊstacjąÊtransformatorową. 
ŁączneÊ wynagrodzenieÊ SeawayÊ 7Ê ManagementÊ naÊ podstawieÊ obuÊ umówÊ (tj.Ê dlaÊ obuÊ projektów)Ê zostałoÊ
wstępnieÊokreśloneÊ-ÊnaÊdzieńÊpodpisaniaÊumówÊ-ÊnaÊkwotęÊok.Ê187ÊmlnÊeuro.Ê(PAPÊBiznes) 
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Informacja dnia 
CAPITEA SA 

Zmiana nazwy skróconej i oznaczenia akcji Emitenta. ZarządÊ CapiteaÊ S.A.Ê przekazujeÊ informację,Ê iżÊ akcjeÊ
EmitentaÊpocząwszyÊodÊdniaÊ24ÊpaździernikaÊ2023ÊrokuÊbędąÊnotowaneÊnaÊGiełdzieÊPapierówÊWartościowychÊ
wÊWarszawieÊS.A.ÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawieÊpodÊnazwąÊskróconąÊ"CAPITEA"ÊiÊoznaczeniemÊ"CAP".Ê(ESPIÊRBÊNRÊ
35/23) 

  
Informacja dnia 
ONICO SA W 
RESTRUKTURYZACJI  

Zawarcie znaczącego aneksu do umowy przez Spółkę zależną Emitenta. Ê ZarządÊ ONICOÊ S.A.Ê wÊ
restrukturyzacjiÊ zÊ siedzibąÊwÊWarszawieÊniniejszymÊpodajeÊdoÊwiadomości,Ê iżÊ powziąłÊwÊdniuÊwczorajszymÊ
informację,ÊżeÊjejÊspółkaÊzależnaÊAlpetrolÊsp.ÊzÊo.o.Ê(dalej:Ê"Alpetrol")ÊzawarłaÊaneksÊdoÊumowyÊoÊświadczenieÊ
usługÊprzeładunkowychÊzÊOrlenÊPaliwaÊsp.ÊzÊo.o.ÊzÊsiedzibąÊwÊWidełce,ÊktórejÊprzedmiotemÊjestÊwykonywanieÊ
przezÊAlpetrolÊnaÊrzeczÊtegoÊkontrahentaÊusługÊprzeładunkowychÊgazuÊpłynnegoÊLPGÊzÊtankowcówÊmorskichÊ
doÊ cysternÊ kolejowychÊ iÊ samochodowychÊ naÊ terenieÊ TerminalaÊ MorskiegoÊ LPGÊ wÊ Gdyni,Ê zÊ gwarancjąÊ
znacznych,Ê minimalnychÊ limitówÊ przeładunkówÊ towaru,Ê począwszyÊ odÊ 1Ê styczniaÊ 2024Ê r.,Ê wÊ ilościÊ
zapewniającejÊpłynnośćÊpracyÊTerminala.Ê(…)Ê(ESPIÊRBÊNRÊ19/23) 

  
Informacja dnia 
UNIBEP SA 

Zawiadomienie o przedterminowym wykupie obligacji Unibep S.A. serii G oraz serii H. WÊnawiązaniuÊdoÊ
raportuÊbieżącegoÊnrÊ90/2023ÊzÊdniaÊ19ÊpaździernikaÊ2023Êr.ÊinformującegoÊoÊemisjiÊ1.380.402ÊsztukÊobligacjiÊ
seriiÊ IÊoÊ łącznejÊwartościÊnominalnejÊwynoszącejÊ138.040.200ÊzłotychÊzÊprzeznaczeniemÊm.in.ÊnaÊwykupÊ lubÊ
nabycieÊ wÊ celuÊ umorzeniaÊ obligacjiÊ seriiÊ GÊ i/lubÊ obligacjiÊ seriiÊ H,Ê ZarządÊ UnibepÊ S.A.Ê [Emitent,Ê Spółka]Ê
zawiadamiaÊoÊpodjęciuÊwÊdniuÊ24ÊpaździernikaÊ2023Ê r.ÊuchwałyÊoÊumorzeniuÊobligacjiÊ seriiÊGÊ iÊ seriiÊHÊorazÊ
uchwałyÊoÊprzedterminowymÊwykupieÊwszystkichÊnieÊumorzonychÊaniÊ nieÊpozostającychÊwłasnościąÊ SpółkiÊ
obligacjiÊseriiÊGÊorazÊobligacjiÊseriiÊH.ÊEmitentÊwÊdniuÊ19ÊpaździernikaÊ2023Êr.ÊnabyłÊ247Ê460Êszt.ÊobligacjiÊseriiÊ
GÊorazÊ298Ê070Êszt.ÊobligacjiÊseriiÊHÊwÊceluÊichÊumorzenia. (…)Ê(ESPIÊRBÊNRÊ91/23) 

  

Informacja dnia 
NEWAG SA 

W przetargu na 38 pociągów dla PKP Intercity wpłynęła jedna oferta - konsorcjum spółek PESA Bydgoszcz i 
Newag. WÊ przetarguÊ naÊ dostawęÊ 38Ê piętrowychÊ pociągówÊ typuÊ push-pullÊ wrazÊ zÊ 45Ê lokomotywamiÊ
wielosystemowymiÊ dlaÊ PKPÊ IntercityÊ wpłynęłaÊ jednaÊ ofertaÊ konsorcjumÊ spółekÊ PESAÊ BydgoszczÊ iÊ NewagÊ -Ê
poinformowałÊPAPÊrzecznikÊkolejowejÊspółkiÊCezaryÊNowak.ÊDodał,ÊżeÊofertaÊopiewaÊnaÊponadÊ8,5ÊmldÊzł. 
JakÊ przekazałÊ rzecznik,Ê obecnieÊ przewoźnikÊ analizujeÊ złożonąÊ ofertęÊ m.in.Ê podÊ kątemÊ zgodnościÊ zÊ
zamówieniem. 
"OfertaÊzłożonaÊprzezÊwykonawcęÊprzekraczaÊbudżet,ÊponieważÊmyÊnaÊtenÊcelÊprzeznaczyliśmyÊ6ÊmldÊ654ÊmlnÊ
złÊ160Êtys.Ê272ÊzłÊbru o,ÊnatomiastÊofertaÊzłożonaÊprzezÊkonsorcjumÊopiewaÊnaÊ8ÊmldÊ533ÊmlnÊ682Êtys.Ê436Êzł"Ê
-ÊpoinformowałÊNowak. 
NoweÊpociągiÊmająÊbyćÊdostarczoneÊwÊczasieÊ54ÊmiesięcyÊodÊpodpisaniaÊumowy.Ê(…)Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
SKARBIEC  
HOLDING SA 

Skarbiec Holding miał 24,8 mln zł straty ne o w roku obrotowym 2022/23. SkarbiecÊ Holding,ÊwłaścicielÊ
SkarbiecÊTFI,ÊwÊrokuÊobrotowymÊ2022/23ÊmiałÊ55,6ÊmlnÊzłÊskonsolidowanychÊprzychodówÊwobecÊ94,8ÊmlnÊzłÊ
przychodówÊrokÊwcześniej.ÊSkonsolidowanaÊstrataÊne oÊwyniosłaÊ24,8ÊmlnÊzłÊwobecÊ9,5ÊmlnÊzłÊzyskuÊprzedÊ
rokiemÊ-ÊpoinformowałÊSkarbiecÊHoldingÊwÊraporcieÊrocznym. 
JakÊpodano,ÊwÊraporcieÊrocznymÊzaktualizowanaÊzostałaÊtakżeÊwartośćÊSkarbiecÊTFIÊ(SkarbiecÊHoldingÊjestÊ100Ê
proc.ÊwłaścicielemÊTowarzystwa),ÊcoÊnaÊpoziomieÊksięgowymÊmiałoÊbezpośredniÊwpływÊnaÊskonsolidowanyÊ
wynikÊne oÊgrupy. 
"ZarządÊSkarbiecÊHoldingÊdokonałÊurealnieniaÊwartościÊspółkiÊzależnej,ÊczyliÊSkarbiecÊTFI.ÊKluczoweÊznaczenieÊ
dlaÊnajnowszejÊwycenyÊTowarzystwaÊmiałoÊotoczenieÊmakroekonomiczne,ÊwÊ tymÊaktualnyÊ (wysoki)ÊpoziomÊ
stópÊprocentowychÊmającychÊbezpośrednieÊprzełożenieÊnaÊstopęÊdyskontaÊużytąÊdoÊwyceny,ÊosiągnięteÊwynikiÊ
orazÊ poziomÊ aktywówÊ podÊ zarządzaniem"Ê -Ê powiedział,Ê cytowanyÊwÊ komunikacieÊ prasowym,Ê PiotrÊ Szulec,Ê
prezesÊSkarbiecÊHoldingÊiÊSkarbiecÊTFI. (…)Ê(PAPÊBiznes) 
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WIG20 FUTURES  

   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Źródło:ÊBloomberg 
 
Komentarz DM Banku BPS.ÊOdreagowanieÊprzecenyÊ zrealizowaneÊbankamiÊnieÊmaÊdużychÊ
perspektyw.ÊBezÊÊzaangażowaniaÊszerszegoÊspektrumÊspółekÊwÊtendencjęÊwzrostowąÊÊniktÊnieÊ
dołączyÊ doÊ powyborczychÊ optymistów.Ê WIG20Ê zakończyłÊ sesjęÊ wzrostemÊ oÊ 1,90proc.Ê iÊ
zamknąłÊsięÊnaÊpoziomieÊ2059,53pkt.,Ê IndeksÊszerokiegoÊrynkuÊWIGÊwzrósłÊnaÊzamknięciuÊoÊ
1,60proc.Ê iÊ zamknąłÊ sesjęÊ naÊ 69219,49pkt.,Ê mWIG40Ê wzrósłÊ oÊ 1,15proc.Ê iÊ zakończyłÊ
notowaniaÊ naÊ poziomieÊ 5093,13pkt.,Ê sWIG80Ê zakończyłÊ notowaniaÊwyżejÊ oÊ 0,55proc.,Ê iÊ naÊ
koniecÊsesjiÊzanotowałÊpoziomÊ20706,32pkt.ÊObrotyÊnaÊrynkuÊbyłyÊwyższeÊniżÊpoprzedniegoÊ
dniaÊiÊwyniosłyÊ1,29mldÊzł.ÊwobecÊ0,87mldÊzł.ÊwÊponiedziałek.ÊNaÊobecnieÊnajpłynniejszejÊseriiÊ
FW20Z2320ÊprezentowanejÊnaÊwykresieÊpowyżej,ÊobrotyÊbyłyÊwysokieÊiÊweÊwtorekÊwyniosłyÊ
36598Ê wobecÊ 32613Ê kontraktówÊ poprzednio,Ê LOPÊ wzrosłaÊ doÊ 59324Ê wobecÊ 58448Ê
kontraktówÊnaÊzamknięciuÊwÊponiedziałek.ÊPodbicieÊrealizowaneÊjednymÊsektoremÊnieÊrokujeÊ
dłuższejÊtendencjiÊaÊobecnieÊbankiÊnaÊGPWÊsąÊjużÊdrogie.Ê(T.ÊCzarnecki)ÊÊÊ 

  

  
 

FW20Z2320 —  24  PAŹDZIERNIKA, 17:15 
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Dane makro 
25.10.2023 

 

KALENDARIUM  
 
 

 NaÊpodstawieÊ:stooq.plÊÊ 

Informacje ze 
spółek 
25.10.2023 

 

 ASSECOSEEÊ-ÊKonferencjaÊwynikowaÊSpółki:ÊTelekonferencja:ÊOmówienieÊwynikówÊfinansowychÊGrupyÊASEEÊ
zaÊIIIÊkw.Ê2023 
SANTANDERÊ-ÊKonferencjaÊwynikowaÊSpółki:ÊSantanderÊBankÊPolskaÊprzedstawiÊwynikiÊzaÊIIIÊkw.Ê2023Êr. 
DRAGOENTÊ-ÊNWZA:ÊKraków.ÊWÊsprawieÊpowołaniaÊPiotraÊPągowskiegoÊnaÊczłonkaÊRN. 
LENTEXÊ-ÊNWZA:ÊLubliniec.ÊWÊsprawieÊodwołaniaÊiÊpowołaniaÊczłonkówÊRN. 
PLATIGEÊ-ÊNWZA:ÊWarszawa.ÊWÊsprawieÊutworzeniaÊwÊspółceÊprogramuÊmotywacyjnego,ÊemisjiÊwarrantówÊ
subskrypcyjnych,ÊwarunkowegoÊpodwyższeniaÊkapitałuÊzakładowego. 
EMPLOCITYÊ -Ê NWZA:ÊWarszawa.ÊWÊ sprawieÊwyrażeniaÊ zgodyÊ naÊ zawarcieÊ przezÊ spółkęÊ umowyÊpożyczkiÊ zÊ
członkiemÊzarządu. 
FONÊ-ÊWZA:Ê 
Wizz Air -Ê KonferencjaÊprasowa:ÊKonferencjaÊprasowaÊ liniiÊ lotniczejÊWizzÊAirÊ poświęconaÊplanomÊ rozwojuÊ
działalności. 
SANPLÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊkwartalnyÊIII/2023:Ê 
UNICREDITÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊkwartalnyÊIII/2023:Ê 
ATLANTAPLÊ-ÊRaportÊrocznyÊ2023:Ê 
CREOTECHÊ -Ê PierwszyÊdzieńÊnotowaniaÊprawÊdoÊakcji:ÊWprowadzenieÊdoÊobrotuÊ giełdowegoÊnaÊGłównymÊ
RynkuÊGPWÊ396.557ÊprawÊdoÊakcjiÊzwykłychÊnaÊokazicielaÊseriiÊJÊspółkiÊCREOTECHÊINSTRUMENTSÊS.A. 

 NaÊpodstawieÊ:Infostrefa.plÊÊ 
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Banki Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PKO BP 41,12 51 400 6,9 6,8 7,0 1,2 1,1 1,0 5,7 7,0 7,3 0,8 1,1 1,4
Santander Polska 409,20 41 816 8,0 8,8 9,0 1,3 1,2 1,1 4,4 6,3 6,5 1,0 1,5 1,5
PEKAO 123,50 32 415 5,9 7,1 8,2 1,2 1,1 1,1 8,7 9,0 8,5 1,1 1,7 1,5
ING 208,00 27 061 7,0 7,6 8,6 2,0 1,6 1,4 3,2 5,7 6,6 1,0 1,4 1,4
mBank 500,00 21 233 4,6 5,8 6,2 1,5 1,3 1,1 0,0 1,9 5,2 -0,1 0,3 1,2
Bank Millennium 7,16 8 686 5,5 6,8 5,5 1,4 1,2 1,0 0,0 0,0 0,0 -1,1 0,0 0,4
Alior Bank 64,00 8 355 4,9 6,5 7,7 1,0 0,9 0,8 0,0 3,6 5,2 1,0 1,8 1,5
Bank Handlowy 85,00 11 106 4,9 6,6 8,9 1,2 1,1 1,1 10,6 12,6 12,1 2,3 2,9 2,3
BNP Paribas 63,00 9 304 4,4 5,5 5,1 0,7 0,7 0,6 0,0 0,0 2,0 0,2 0,5 0,7
Mediana - 21 233 5,5 6,8 7,7 1,2 1,1 1,1 3,2 5,7 6,5 1,0 1,4 1,4
Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 46,39 40 059 8,2 8,6 8,5 1,8 1,7 1,6 6,2 6,7 6,8 18,1 20,3 18,2
KRUK 456,20 8 813 9,6 8,6 7,7 2,3 1,9 1,7 3,3 3,4 4,2 27,1 25,8 24,4
GPW 38,42 1 613 9,9 9,8 9,8 1,5 1,5 1,4 7,1 7,4 7,6 14,2 15,2 15,1
Mediana - 8 813 9,6 8,6 8,5 1,8 1,7 1,6 6,2 6,7 6,8 18,1 20,3 18,2
Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 5,50 3 646 30,8 8,2 8,2 0,6 0,6 0,6 19,0 17,9 15,2 4,8 4,8 4,8
Dom Development 154,80 3 978 8,9 10,0 7,8 2,6 2,5 2,2 6,8 6,9 6,1 29,7 29,8 25,5
Echo Investment 4,29 1 770 11,6 7,8 3,8 - - - 14,8 17,2 8,1 7,5 7,5 7,5
Atal 60,80 2 627 7,8 9,5 6,4 1,6 1,6 1,4 7,5 9,8 6,5 26,1 22,4 17,3
Develia 4,73 2 115 8,4 8,3 6,4 1,4 1,3 1,2 8,0 7,7 6,8 13,2 16,2 16,2
Mediana - 2 627 8,9 8,3 6,4 1,5 1,4 1,3 8,0 9,8 6,8 13,2 16,2 16,2
Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 467,50 11 935 19,7 18,9 17,8 8,5 8,2 7,7 12,1 10,8 10,0 37,2 43,0 44,0
Unibep 10,10 354 - - - - - - - - - 7,4 7,4 7,4
MFO 29,40 194 - 11,2 7,2 0,6 0,6 0,6 13,2 4,2 3,5 13,8 13,8 13,8
Prochem 31,40 63 - 165,3 39,7 0,7 0,7 0,7 10,8 8,2 6,9 6,5 6,5 -3,1
Mediana - 274 19,7 18,9 17,8 0,7 0,7 0,7 12,1 8,2 6,9 10,6 10,6 10,6
Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 107,40 21 480 23,0 11,4 14,0 0,7 0,6 0,6 4,6 4,2 4,1 18,8 5,5 5,7
JSW 43,46 5 103 1,8 2,5 14,9 0,3 0,3 0,3 0,4 0,6 1,1 63,4 11,2 11,1
Bogdanka 34,30 1 167 2,2 1,3 2,5 0,3 0,2 0,2 0,5 0,4 0,5 5,1 11,3 14,7
Mediana - 5 103 2,2 2,5 14,0 0,3 0,3 0,3 0,5 0,6 1,1 18,8 11,2 11,1
Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 65,61 76 169 3,6 4,9 5,4 0,5 0,5 0,4 1,8 2,0 2,0 38,1 19,1 11,6
Unimot 99,80 818 8,7 10,1 9,2 1,2 1,1 1,0 7,5 6,0 5,6 61,2 61,2 61,2
MOL 33,60 27 377 4,5 4,5 4,9 0,6 0,5 0,5 2,9 2,7 2,8 24,1 13,8 13,3
Mediana - 14 097 4,5 4,9 5,4 0,6 0,5 0,5 5,2 4,3 4,1 38,1 19,1 13,3
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV D/Y [%]
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 
 
 

IT Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Asseco Poland 73,55 6 105 11,7 11,5 10,8 0,9 0,9 0,8 4,1 3,9 3,5 7,2 7,4 7,5
ComArch 151,00 1 228 14,5 13,5 12,7 0,9 0,9 0,9 4,8 4,4 4,1 8,6 7,1 6,5
Text 116,60 3 002 17,6 - - 16,9 - - 14,5 11,9 10,2 - 95,7 95,7
Asseco BS 43,80 1 464 15,4 13,5 12,8 3,8 3,6 3,4 10,5 9,5 9,0 23,7 23,7 23,7
Asseco SEE 45,00 2 335 12,1 11,9 11,2 1,9 1,8 1,6 7,3 6,8 6,5 17,9 17,9 17,9
Mediana - 2 335 14,5 12,7 11,9 1,9 1,3 1,2 7,3 6,8 6,5 13,3 17,9 17,9

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 13,00 8 314 27,7 18,4 8,9 0,5 0,5 0,5 5,9 5,6 5,1 5,8 2,5 2,7
Orange Polska 7,36 9 662 11,2 11,3 10,0 0,7 0,7 0,7 4,7 4,5 4,3 5,3 5,9 5,9
Wirtualna Polska 107,20 3 141 18,9 14,9 12,1 3,2 2,8 2,4 8,5 7,6 6,9 21,7 17,5 17,9
Agora 9,22 429 9,9 15,6 9,1 0,6 0,6 0,5 10,3 8,0 7,1 -6,6 -6,6 -6,6
ATM GRUPA 3,16 266 7,5 7,3 6,4 0,9 0,8 0,8 3,9 4,2 3,7 - - -
Mediana - 3 140,8 11,2 14,9 9,1 0,7 0,7 0,7 5,9 5,6 5,1 5,5 4,2 4,3

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

CD Projekt SA 103,65 10 356 26,4 42,8 49,8 4,5 4,3 4,1 16,3 28,9 36,1 16,3 17,8 10,0
Playway 352,00 2 323 13,9 11,7 11,7 4,7 4,2 3,9 10,8 9,6 10,1 - 27,9 27,5
TEN Square Games 81,70 599 14,1 8,5 9,7 1,7 1,5 1,6 6,4 5,0 5,5 27,5 16,3 19,7
11 bit studios SA 632,00 1 528 81,0 7,7 9,4 6,2 3,5 3,2 55,5 5,5 6,7 11,1 9,7 34,8
Mediana - 1 925 20,3 10,1 10,7 4,6 3,8 3,6 13,5 7,5 8,4 16,3 17,0 23,6
Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 12670,00 23 505 20,4 13,7 11,3 6,1 5,0 4,1 10,9 7,4 6,2 35,0 32,7 36,3
CCC 38,32 2 639 - - 17,8 2,7 3,0 2,8 10,4 7,5 5,6 -11,6 -21,6 -16,8
Monnari Trade 5,36 164 10,7 8,9 8,9 - - - 2,6 2,4 2,3 24,7 24,7 24,7
Answear.com 29,40 529 16,7 12,6 9,7 2,5 2,1 1,7 10,6 8,6 7,1 10,6 14,0 16,6
Mediana - 1 584             16,7 12,6 10,5 2,7 3,0 2,8 10,5 7,5 5,9 17,7 19,4 20,6
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 29,15 30 809 34,4 21,7 16,0 3,1 2,7 2,4 14,9 12,0 9,9 -7,2 8,5 12,5
Dino Polska 373,90 36 657 25,0 19,4 15,8 6,6 5,1 4,1 16,5 13,7 11,5 31,3 29,6 28,7
Inter Cars 555,00 7 863 9,2 8,2 7,4 1,7 1,4 1,2 7,3 6,7 6,2 22,5 20,9 19,0
Eurocash 13,00 1 809 20,0 13,3 10,2 2,4 2,2 1,9 4,5 4,3 4,1 3,3 6,1 10,0
Neuca 719,00 3 169 20,2 16,1 13,8 3,2 2,9 2,7 10,1 8,8 8,4 14,4 14,4 14,4
Mediana - 3 169 20,0 13,3 10,2 2,4 2,2 1,9 7,3 6,7 6,2 14,4 14,4 14,4
Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1 520 13,3 10,9 10,3 2,0 1,7 1,5 7,2 6,3 6,0 15,0 15,2 15,2
Wawel 702,00 1 053 - - - - - - 13,5 - - 5,1 5,1 5,1
MBW 10,95 1 226 35,0 35,0 35,0 1,4 1,3 1,2 16,6 15,7 14,8 3,0 3,4 3,5
Mediana - 1 226 24,2 23,0 22,7 1,7 1,5 1,4 13,5 11,0 10,4 5,1 5,1 5,1
Źródło: DM BPS, Bloomberg

EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]Telekomunikacja i 
Media

Producenci gier 
video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Energia Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PGE 6,86 15 401 4,6 4,9 4,1 0,3 0,4 0,3 2,5 3,0 2,7 6,8 5,7 5,3
Enea 6,96 4 301 3,9 5,5 4,3 0,2 0,3 0,3 2,1 4,4 3,9 7,5 7,8 9,2
Tauron 3,72 6 521 2,6 4,0 3,1 0,3 0,4 0,3 3,1 4,2 3,7 2,8 14,0 11,1
Onde 11,72 639 23,0 24,4 23,9 - - - 13,0 14,3 14,5 1,6 1,6 1,6
Polenergia 73,00 4 877 17,4 17,1 17,3 1,3 1,2 1,2 10,0 9,2 9,0 7,4 8,0 8,0
ZE PAK 19,60 996 - - - - - - 10,0 4,9 2,6 33,3 33,3 33,3
Mediana - 4 589 4,6 5,5 4,3 0,3 0,4 0,3 6,6 4,7 3,8 7,1 7,9 8,6
Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 24,44 2 424 - - 3,4 - - - - 8,8 5,3 18,1 -6,3 -1,8
Ciech 53,40 2 814 - - - 1,1 1,1 1,0 5,3 5,2 4,7 15,7 - 3,6
PCC Rokita 89,20 1 771 - - - - - - 6,1 9,5 4,6 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2 424 - - 3,4 1,1 1,1 1,0 5,7 8,8 4,7 15,7 4,3 3,6
Przemysł Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kęty 679,00 6 552 12,1 12,6 11,8 3,5 3,4 3,3 8,4 7,9 7,6 37,0 27,9 27,2
Grenevia 2,89 1 658 6,7 7,2 6,8 0,8 0,7 0,7 4,6 4,8 4,7 9,6 10,5 10,4
Stalprodukt 223,00 1 204 11,5 12,5 12,2 0,3 0,3 0,3 1,5 2,0 2,0 13,6 13,6 13,6
Wielton 8,43 509 5,8 6,3 5,2 0,9 0,8 0,7 4,8 4,5 4,1 18,0 18,0 18,0
Mangata Holding 94,00 628 11,4 9,8 8,1 1,2 1,2 1,0 6,3 5,6 5,4 - 10,0 9,8
Mediana - 1 204             11,4 10,9 7,7 0,8 0,7 0,7 5,2 4,8 4,4 15,8 13,6 12,0
Biotechnologia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Synthaverse 4,90 344 44,5 30,6 16,9 2,2 2,1 1,8 14,9 9,1 5,7 6,8 6,8 6,8
Ryvu Therapeutics 66,20 1 531 - - 12,4 6,6 11,7 6,0 - - 28,4 -7,5 -21,8 -49,3
Captor Therapeutics 109,00 454 - - 57,7 8,0 42,9 7,1 - - 24,6 - - -36,7
Celon Pharma 15,20 776 - - - 1,7 1,9 2,1 48,4 70,0 20,9 -7,1 -7,1 -7,1
Molecure 17,00 286 - 2,8 3,0 1,6 1,1 0,8 - 2,8 3,0 -11,4 -15,5 12,1
Selvita 62,40 1 145 35,7 28,5 24,8 3,9 3,3 2,9 17,4 12,1 9,2 17,0 12,8 14,9
Mediana - 615 40,1 28,5 16,9 3,0 2,7 2,5 17,4 10,6 15,1 -7,1 -7,1 -0,2
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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DaneÊkontaktoweÊdoÊDepartamentuÊSprzedaży: 
 
Dariusz Stasiak, MPW 
DyrektorÊDepartamentuÊSprzedażyÊ 
dariusz.stasiak@dmbps.plÊÊ 
tel.:Ê+48Ê(22)Ê53Ê95 084 

 
 
Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95Ê559Ê 

Lech Kucharski, MPW 

lech.kucharski@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 522 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 511 

Tomasz Wojna   
tomasz.wojna@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 541 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług ne oÊ–ÊsumaÊzobowiązańÊoprocentowanychÊpomniejszonaÊoÊśrodkiÊpieniężneÊiÊichÊekwiwalenty 
EBITÊ–ÊwynikÊnaÊdziałalnościÊoperacyjnej 
EBITDAÊ–ÊwynikÊdziałalnościÊoperacyjnejÊprzedÊpotrąceniemÊsaldaÊnaÊdziałalnościÊfinansowej,ÊopodatkowaniemÊiÊamortyzacją. 
EV –Ê(wartośćÊekonomiczna;ÊEV=ÊMCÊ+ÊdługÊne o)ÊsumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊne o 
Marża bru o na sprzedaży –ÊrelacjaÊzyskuÊbru oÊnaÊsprzedażyÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
Marża EBITÊ–Ê(EBIT/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊzyskÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
Marża EBITDAÊ–Ê(EBITDA/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊEBITDAÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
EBIT/EVÊ–ÊilorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊiÊwartościÊekonomicznejÊ(sumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊne o) 
MC/EBITÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(iloczynÊkursuÊakcjiÊiÊliczbyÊakcji)ÊorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnej 
MC/SÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(liczbaÊwyemitowanychÊakcjiÊrazyÊkursÊakcji)ÊiÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
P/EÊ–Ê(Cena/Zysk)ÊrelacjaÊkursÊakcjiÊdoÊprognozowanegoÊrocznegoÊzyskuÊne oÊprzypadającyÊnaÊakcję 
P/BVÊ–Ê(Cena/WartośćÊKsięgowa)ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊprognozowanejÊwartościÊksięgowejÊprzypadającąÊnaÊakcję 
P/CFÊ–Ê[Cena/(zyskÊne oÊ+Êamortyzacja)]ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊsumyÊprzypadającegoÊnaÊakcjęÊzyskuÊne oÊiÊamortyzacji 
Stopa dywidendyÊ–Ê(DY)ÊdywidendaÊnaÊakcjęÊpodzielonaÊprzezÊkursÊakcjiÊ 
Wskaźnik wypłaty dywidendyÊ–Ê(D/E)ÊrelacjaÊdywidendaÊprzypadającaÊnaÊakcjęÊdoÊzyskÊnaÊakcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy –Ê(E/D)ÊrelacjaÊzyskuÊnaÊakcjęÊdoÊdywidendyÊnaÊakcję 
 
OpracowanieÊwyrażaÊwiedzęÊorazÊpoglądyÊautorówÊwedługÊstanuÊnaÊdzieńÊjegoÊsporządzenia.ÊAutorzyÊnieÊuwzględniająÊwÊopracowaniuÊjakichkolwiekÊszczególnychÊzamierzeńÊinwestycyjnych,ÊszczególnychÊcelówÊinwesty-
cyjnych,ÊsytuacjiÊfinansowejÊaniÊszczególnychÊpotrzebÊczyÊżądańÊpotencjalnychÊodbiorców.ÊOpracowanieÊpublikowaneÊjestÊwÊcelachÊwyłącznieÊinformacyjnychÊlubÊmarke ngowychÊiÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊ
(1)ÊosobistaÊrekomendacja,Ê(1)ÊporadaÊinwestycyjna,Êprawna,ÊlubÊinnegoÊtypu,ÊaniÊjakoÊ(2)ÊzachętaÊdoÊdziałania,ÊinwestowaniaÊczyÊpozbywaniaÊsięÊinwestycjiÊwÊszczególnyÊsposób,ÊbądźÊ(4)ÊocenaÊlubÊzapewnienieÊopłacal-
nościÊinwestycjiÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊobjęteÊopracowaniem. 
 
WÊszczególnościÊopracowanieÊnieÊstanowiÊ„badaniaÊinwestycyjnego”ÊlubÊ„publikacjiÊhandlowej”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊDelegowanegoÊKomisjiÊ(UE)Ê2017/565ÊzÊdniaÊ25ÊkwietniaÊ2016Êr.ÊuzupełniającegoÊdyrektywęÊ
ParlamentuÊEuropejskiegoÊ iÊRadyÊ2014/65/UEÊwÊodniesieniuÊdoÊwymogówÊorganizacyjnychÊ iÊwarunkówÊprowadzeniaÊdziałalnościÊprzezÊfirmyÊ inwestycyjneÊorazÊpojęćÊzdefiniowanychÊnaÊpotrzebyÊtejÊdyrektywy,ÊbądźÊ
„rekomendacji”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊParlamentuÊEuropejskiegoÊIÊRadyÊ(UE)ÊNRÊ596/2014ÊzÊdniaÊ16ÊkwietniaÊ2014Êr.ÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynkuÊ(rozporządzenieÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynku)ÊorazÊuchylającegoÊ
dyrektywęÊ2003/6/WEÊParlamentuÊEuropejskiegoÊiÊRadyÊiÊdyrektywyÊKomisjiÊ2003/124/WE,Ê2003/125/WEÊiÊ2004/72/WE. 
  
OpracowanieÊzostałoÊsporządzoneÊzÊzachowaniemÊnależytejÊstarannościÊ iÊ rzetelnościÊprzyÊzachowaniuÊzasadÊmetodologicznejÊpoprawnościÊnaÊpodstawieÊogólnodostępnychÊ informacji,ÊwÊdniuÊpublikacjiÊopracowania,Ê
pozyskanychÊzeÊźródełÊwiarygodnychÊdlaÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊDomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊgwarantujeÊichÊkompletności,ÊprawdziwościÊlubÊdokładności. 
  
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊponosiÊodpowiedzialnościÊzaÊewentualneÊdecyzjeÊinwestycyjneÊpodjęteÊnaÊpodstawieÊniniejszegoÊopracowaniaÊaniÊzaÊewentualneÊszkodyÊponiesioneÊwÊwynikuÊtychÊdecyzjiÊinwestycyj-
nych.ÊOpracowanieÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊoświadczenieÊaniÊgwarancjaÊ(zarównoÊwyraźna,ÊjakÊiÊimplikowana)ÊwÊzakresieÊgenerowaniaÊzyskuÊzÊtytułuÊprezentowanejÊstrategiiÊinwestycyjnej.Ê 
 
InwestowanieÊnaÊrynkuÊkapitałowymÊwiążeÊsięÊzÊmożliwościąÊutratyÊczęściÊlubÊcałościÊzainwestowanegoÊkapitału.ÊSzczegółoweÊinformacjeÊoÊryzykachÊzwiązanychÊzÊinwestowaniemÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊdostępneÊsąÊ
naÊstronieÊinternetowejÊDMBPS:Êwww.dmbps.plÊwÊzakładceÊRegulacjeÊiÊdokumenty. 
 
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.,ÊjegoÊakcjonariuszeÊlubÊpracownicyÊmogąÊposiadaćÊdługieÊlubÊkrótkieÊpozycjeÊpowstałeÊwÊwynikuÊtransakcjiÊzawartychÊnaÊinstrumentachÊzÊrynkówÊOTCÊlubÊinnychÊinstrumentachÊfinanso-
wychÊwymienionychÊwÊopracowaniu.ÊOrganemÊsprawującymÊnadzórÊnadÊdziałalnościąÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊjestÊKomisjaÊNadzoruÊFinansowegoÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawie,ÊprzyÊulicyÊPięknejÊ20Ê.  
 
PowielanieÊbądźÊpublikowanieÊwÊjakiejkolwiekÊformieÊniniejszegoÊopracowania,ÊlubÊjegoÊczęści,ÊorazÊwykorzystywanieÊmateriałuÊdoÊwłasnychÊopracowańÊcelemÊpublikacji,ÊbezÊpisemnejÊzgodyÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊ
BPSÊS.A.ÊjestÊzabronione.ÊNiniejszeÊopracowanieÊjestÊprawnieÊchronioneÊzgodnieÊzÊUstawą z 4 lutego 1994 r.ÊoÊprawieÊautorskimÊiÊprawachÊpokrewnychÊ(Dz. U. 2019 poz. 1231). 
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