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EuroStoxx50 Futures 4041,0 1 0,20% 1,28% 6,76% ROPAWTI (USD za barytke) 845 Wb -1,27% -0,58% 4,95%
CACAO0 Futures 6830,0 I 0,32% 1,41% 5,21% MIEDZ (USD za tone) 8040,0 i 0,34% 1,04% -4,05%
DAX Futures 14794,0 1 0,03% 1,11% 5,76% ZLOTO (USD za uncje) 1982,9 i 0,40% 1,10% 8,34%
S&P500 Futures 4156,5 i 0,45% 1,54% 6,72% SREBRO (USD za uncje) 233 i 1,61% 2,31% -3,83%
DJIAFutures 325770 W-1,17% -0,10% 473% PLATYNA (USD za uncje) 9116 A 0,64% 1,34% -16,02%
NASDAQFutures 14356,3 1 0,64% 1,73% 28,88% GAZZIEMNY (USD za MMBtu) 34 b 345% 2,77% -24,26%
Waluty -kurs na godzine: 08:22 W. KAMIENNY (USD za tone) 1352 W -0,37% 0,32% -66,55%
Kurs Zmiana Relatywnie  Zmiana od CYNK (USD za tone) 2468,0 ' 1,49% 2,20% -17,04%

[PLN] [PLN] (%] doWIG  poczatku roku ZELAZO (CNY za tone) 899,5 i 2,45% 3,16% 5,20%

EUR 4,4604  -0,0030 W-0,07% 0,63% 4,72% CYNA (USD za tone) 24902,0 H 0,41% 1,11% 0,38%
CHF 4,679 0,002 W -0,05% 0,65% -0,99% ALUMINIUM (USD za tone) 2220,0 #p1,02% 1,72% -6,64%
usb 42218 00046 W -0,11% 0,59% -3,59% OtOW (USD za tone) 2123,0 #h1,38% 2,08% 7,41%
EUR/USD 1,065 0,0000 i 0,00% 0,69% -1,29% NIKIEL (USD za tone) 18374,0 i 1,63% 2,34% -40,95%

Zrédto: Bloomberg

Zrédto: Bloomberg

Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: + 48 22 53 95 016, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl



Dom Maklerski
Banku BPS

Grupa BPS

Puls parkietu - 2023-10-30

Majwieksze wzrosty

WIG20 mWIG40
Kurs Wezrost Obroty Kurs Wazrost Obroty L = Obroty
LPP 12810,0 #p 0,6% 31742650 DEVELIA 49 dh 2,2% 391425 OTLOG 46,8 i 4,9% 352206
FEPCO 17,7 ih 0,3% 17 062 198 BEMEFIT 17650 1,75 2025140 SYMNEKTIK 62,6 ih a,7% 2310223
PGE 7.2 ih 0,3% 16 158 705 ZEPAK 19,9 ih 1,4% 75502 MOLECURE 16,6 dh 4,0% 92341
SANPL 435,8 ih 0,2% 37998031 HUUUGE 26,8 i 1,3% 1223305  SPYROSOFT 3900 Ah 4,0% 58845
CDPROJEKT 106,7 ih 0,1% 27 408 407 NEUCA 726,00 ih 1,3% 234161 WITTCHEN 24,8 fih 2,9% 537134

Mazwa Obroty Mazwa Kurs 5 3 Obroty Mazwa 5 3 Obroty
MBANEK 505,2 27w 16791550 CIGAMES 31 W 405 5374023 MEDICALG 26,3 W4 4% 802348
KRUK 480,2 2,55 9360578 TEXT 113,4 -3 7% 2 529903 WOXEL 53,0 [N 128333
ORANGEPL 7.5 2,45 16751139 11BIT 604,00 W 3,08 4120207 SUNEX 11,5 3,05 549 631
CYFRPLSAT 13,0 1,75 13 422 590 INGBSK 205,0 W -z 1% 1022908  CREEFYJAR sza0 -z 265994
FEKAD 125,7 Wh-15% 74002 135 XTB 32,1 W -2,1% 18 276 862 FOLICE 12,4 -2 4% 14 691

WIG20 WG WIGE0
Mazwa Kurs IZmiana Obroty Mamwa i Obroty Mazwa Zmiana Obroty
DINOPL 3954 b 0,7% 134 883 680 XTB 32,1 W -2,1% 13 276 362 KOGEMERA 43,0 b 0,9% 2928816
FENORLEN 65,9 0,33 107 273751 MILLENNIUM 73 Wl 1,55 13049733 S¥YMNEKTIK 62,6 ih 4,75 2310223
FZU 46,8 -12% 103 166 001 BUDIMEX 458,5 W -0,9% 10834013 COGNOR 8,6 Wl 0,5% 1317621
FKOBP 42,0 o155 96 176 208 CCC 39,5 W 0,9% 6363 690 RAINBOW 42,5 dh 2,4% 1273402
PEKAD 1257 o155 74002 135 HANDLOWY 85,5 -1,3% 5957 926 MEDICALG 26,3 [ 802 348

Mazwa Obroty Mazwa Kurs Zmi Obroty Mazwa Obroty
PRFO125 100,7 #p 0,0% 362800  PSD424 9z b 0ax 199 494 051033 102,3 #ho,8% 100 643
KRU1028 99,2 W 0,0% 333 454 PS0728 108,6 dh 0,4% 157 540 BSTD228 99,4 dh 0,0% 97770
051029 86,8 ih 0,9% 314347 W70524 100,3 W 0,1% 153575 DS0726 93,6 ih 0,3% 84838
OK1025 90,7 ih 0,1% 276924 P51026 87,2 ih 0,1% 122 884 WZ1128 97,0 fih 0,3% 82150
OKOT724 96,5 b 0,0% 2358902  DS1033 102,3 i 0,8% 100 643 FRFO925 996 #Hp 0,0% 81471

Zrodto: GPW
2
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Informacja dnia Grupa Budimex w Ill kw. '23 miata ok. 2,676 mld zt przychodéw i 175,7 min zt zysku netto j. d. Przychody
BUDIMEX SA Grupy Budimex w trzecim kwartale 2023 roku wyniosty 2.676 min zt, zysk operacyjny wyniost 209,1 min zt, a
zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej 175,7 min zt - wynika z raportu kwartalnego.
Konsensus PAP Biznes zaktadat 2.508,8 mIn zt przychoddw, 182,3 min zt EBIT i 170,2 min zt zysku netto.
Dla poréwnania, w trzecim kwartale 2022 r., Budimex miat 2.370,2 miIn zt przychoddéw, 182 min zt EBIT i
157,4 min zt zysku netto j.d.
Narastajaco, po trzech kwartatach 2023 r. przychody grupy wynosity 6,994 mld zt, EBIT 481,7 min zf, a zysk
netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej 450,4 min zt. Narastajgco, po dziewieciu
miesigcach 2022 r. Budimex miat 6,37 mld zt przychodéw, 416,7 min zt zysku operacyjnego i 358,6 min zt
zysku netto j.d.
Budimex podat takze, ze zysk brutto ze sprzedazy w okresie I-1ll kw. 2023 r. wzrdst do 721,3 min zt z 651,8
min zt przed rokiem. (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Wyniki Budimeksu za Il kwartat s3 na wszystkich poziomach lepsze niz w
poprzednim kwartale oraz rok temu. Spétka wynikami pozytywnie zaskoczyta takze rynek. Przychody wzrosty
0 12,9 proc. r/ri 12,5 proc. k/k do 2,676 mld zt (6,7 proc. powyzej konsensusu), zysk operacyjny zwiekszyt sie
o 15 proc. r/r i 23 proc. k/k (14,7 proc. powyzej oczekiwan) do 209,1 min zt, a zysk netto jednostki
dominujacej wzrdst o 11,7 proc. r/r i 4,3 proc. k/k (3,2 proc. powyzej konsensusu) do 175,7 min zt. Mimo, ze
branza budowlana wcigz znajduje sie pod presja wysokich cen materiatdw budowlanych, presji
wynagrodzeniowej ze strony podwykonawcdéw oraz wysokich cen energii, Budimeksowi udaje sie utrzymacd
marze. Backlog Spétki réwniez nalezy ocenié¢ pozytywnie, jego wartosé na koniec wrze$nia wyniosta 12,04
mld zt, co odpowiada 1,5-krotnosci rocznych przychodéw (2022). Od poczatku roku notowania Budimeksu
wzrosty o 61 proc. Obecnie kurs (458,5 zt) znajduje sie 9,6 proc. ponizej historycznego maksimum (507 zi)
ustanowionego w potowie pazdziernika 2023. W naszej ocenie, dobre wyniki za Il kwartat zostaty juz
czesciowo zdyskontowane przez rynek, aczkolwiek ostatnia korekta na akcjach, stwarza (ograniczong)
przestrzen do wzrostow. Nie spodziewamy sie obecnie jednak przebicia poziomu 500 zt za akcje. Nalezy takze
pamietac, ze, biorgc pod uwage wskaznik Cena do Zysku, Budimex wyceniany jest juz do$¢ wysoko (C/Z =
19,3). (L. Bryl)

Informacja dnia Asseco Poland szacuje zysk netto w lll kw. na 112,1 min zt, konsensus wynosit 108,4 min zt. Grupa Asseco
ASSECO Poland wstepnie szacuje zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej w trzecim kwartale
POLAND SA 2023 roku na 112,1 min zt, a po trzech kwartatach wynosi on 342,6 mln zt - poinformowata spdtka w

komunikacie. Konsensus zaktadat zysk netto w trzecim kwartale na poziomie 108,4 min zt. Ostateczna
wartos¢ wyniku netto zostanie przekazana przez spétke w raporcie okresowym 23 listopada. (PAP Biznes)

Informacja dnia GA Polyolefins moze zwrdci¢ sie do spotek Grupy Azoty o poziyczke do 105 min euro. Grupa Azoty

POLICE SA Polyolefins moze wystapi¢ do Grupy Azoty i Zaktadéw Chemicznych Police o udzielenie pozyczki
podporzadkowanej o wartosci do 105 min euro - poinformowaty Police w komunikacie. Potencjalna pozyczka
wynika z solidarnego zobowigzania Zaktadéw Chemicznych Police oraz Grupy Azoty wynikajgcego z umowy
gwarancji udzielenia pozyczki wspierajacej (w formule pozyczki podporzadkowanej) o wartosci do 105 min
euro. Pozyczka jest elementem umowy kredytowej na finansowanie projektu Polimery Police z 31 maja 2020
roku. Grupa Azoty Polyolefins wstepnie szacuje, ze w roku 2023 wymagana wartos¢ potencjalnej pozyczki
moze wynosic¢ okoto 45-55 mIn euro. Jednoczesnie spotka wskazata, ze szacunki te zostaty oparte o zatozenia,
ktore mogg podlegac dalszym modyfikacjom lub aktualizacjom. (...) (PAP Biznes)

Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: + 48 22 53 95 016, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl



Dom Maklerski
Puls parkietu - 2023-10-30 @ Banku BPS

Grupa BPS
Informacja dnia Echo Investment wyemitowato obligacje o wartosci 43 min euro. Echo Investment wyemitowato
ECHO niezabezpieczone obligacje o wartosci 43 min zt, ktére objeli inwestorzy kwalifikowani - poinformowat

INVESTMENT SA  gietdowy deweloper w komunikacie.
Obligacje oprocentowane sg wedtug statej stopy procentowej w wysokosci 7,4 proc. w skali roku, o terminie
zapadalnosci 27 pazdziernika 2028 r.
Obligacje zostang wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez
warszawska gietde.
Réwnolegle Echo Investment kupito w celu umorzenia obligacje o facznej wartosci 31,3 min euro, ktérych
termin zapadalnosci przypada 23 pazdziernika 2024 r. (PAP Biznes)

Informacja dnia Konsorcjum Polimeksu Mostostalu wznowito realizacje kontraktu w ZAK. Konsorcjum z udziatem Polimex
GRUPA AZOTY SA  Mostostal i Polimex Energetyka w wyniku przeprowadzonych rozmoéw, mediacji oraz arbitrazu wznowito
POLIMEX realizacje kontraktu na budowe kottowni szczytowo-rezerwowej na gaz ziemny o wydajnosci 150 Mg/h pary
MOSTOSTAL SA w Grupie Azoty ZAK - poinformowat Polimex Mostostal w komunikacie.
Budowa kottowni w Kedzierzynie zostata wstrzymana pod koniec maja.
Jak informowat wtedy Polimex Mostostal, celem dziatania konsorcjum byto stworzenie warunkéw do
zawarcia porozumienia z zamawiajagcym przywracajgcego rownowage stron kontraktu i ekwiwalentnos¢
wzajemnych swiadczen.
W zwigzku z zawieszeniem kontraktu, konsorcjum Polimeksu Mostostal zapowiadato, ze bedzie domagato sie
od zamawiajgcego przedtuzenia czasu realizacji kontraktu oraz zwiekszenia wynagrodzenia o rzeczywiscie

Informacja dnia Kernel sprzedat 369,1 tys. ton oleju w okresie lipiec-wrzesien 2023 r. Kernel Holding sprzedat 369,1 tys. ton
KERNEL oleju w pierwszym kwartale roku obrotowego 2023/24, co oznacza wzrost o 83 proc. rok do roku - podata
HOLDING SA spdtka w komunikacie.

Od 1 lipca do 30 wrzesnia ukrainska spdtka przetworzyta 610 tys. ton nasion roslin oleistych, o 32 proc.
wiecej niz przed rokiem. Kwartat do kwartatu jest to spadek o 5 proc.

Eksport z Ukrainy z terminali nad Morzem Czarnym zrealizowany przez Kernel Holding spadt w pierwszym
kwartale roku finansowego o 78 proc. rok do roku i wynidst 162 tys. ton.

taczny eksport zboza przez Kernel Holding wyniost w pierwszym kwartale 2023/24 203,2 tys. ton, o 72 proc.
mniej niz rok temu.

Wiekszo$¢ eksportu jest realizowana przez spétke przez rzeke Dunaj i kolejg do rumunskiego portu w
Konstancji. Tradycyjne drogi eksportu przez Morze Czarne nie sg dostepne z powodu zerwania przez Rosje w
lipcu 2023 roku porozumienia w sprawie transportu zboza.

Kernel podat, ze alternatywne drogi eksportu wigzg sie z wysokimi kosztami logistycznymi, co w potaczeniu z

Informacja dnia Orlen utrzyma polityke stabilizowania cen paliw na krajowym rynku detalicznym. Orlen bedzie

PKN ORLEN SA kontynuowat polityke stabilizacji cen paliw na krajowym rynku detalicznym, starajac sie ograniczac ich
wahania powodowane niestabilnoscig sytuacji geopolitycznej i gospodarczej na $wiecie - poinformowat
Orlen w oswiadczeniu. Orlen wskazuje, ze ceny paliw w Polsce niezmiennie pozostajg jednymi z najnizszych
w Europie. "Niski poziom cen na krajowym rynku detalicznym jest w duzym stopniu efektem prowadzonej
przez Orlen polityki stabilizacji. Stabilizacja cen paliw jest zjawiskiem korzystnym z punktu widzenia catej
gospodarki, jak i indywidualnych klientow" - napisano w oswiadczeniu spotki. "Orlen dziata w sposob
rynkowy, co oznacza, ze jego polityka cenowa jest ksztattowana z uwzglednieniem sytuacji
makroekonomicznej. Spétka na biezgco monitoruje czynniki majgce wpfyw na ceny paliw i dostosowuje do
nich poziom swoich cen hurtowych" - dodano. (...) (PAP Biznes)
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Informacja dnia Zmiana terminu publikacji raportu srédrocznego. Zarzad Airway Medix S.A. informuje o zmianie terminu
AIRWAY MEDIX SA przekazania do publicznej wiadomosci raportu Airway Medix S.A. sporzgdzonego za okres dziewieciu
miesiecy zakoriczonych 30 wrze$nia 2023 r., ktdry zostanie opublikowany w dniu 31 pazdziernika 2023 roku,
zamiast jak wskazano pierwotnie w raporcie biezgcym nr 3/2023 w dniu 22 listopada 2023 roku. (ESPI RB NR

27/23)
Informacja dnia Lubawa szacuje, ze po Il kwartatach ma 10,8 min zt jednostkowej straty netto. Lubawa wstepnie szacuje,
LUBAWA SA ze po trzech kwartatach 2023 roku ma 10,8 min zt jednostkowej straty netto wobec 3,3 min zt straty rok

wczesniej - poinformowata spdtka w komunikacie.

Jednostkowy szacunkowy przychdd ze sprzedazy Lubawy wynidst 26,5 min zt, wobec 36,5 min zt rok
wczesniej, co oznacza spadek o 27,4 proc.

Jednostkowa szacunkowa strata netto ze sprzedazy wyniosta 8,7 min zt, wobec 3,6 min zt straty w I-lll kw.
2022r.

"Zmniejszenie osiggnietych przychodow w stosunku do I-lll kw. 2022 roku wynika z osiggniecia w okresie
poréwnawczym przychodow wiekszych niz typowo osiggane w I-lll kw. W dalszym ciggu odczuwalny byt
wzrost kosztow statych na skutek wzrostu wynagrodzen oraz inflacji. Spotka poniosta takze zwiekszone
wydatki w celu przygotowania produkcji pozyskanych istotnych kontraktéw, z ktdrych przychody bedq
osiggane w przysztych kwartatach" - napisano w komunikacie.

Ponadto negatywny wptyw na szacowany jednostkowy wynik netto miato utworzenie rezerwy zwigzanej z
otrzymang notg obcigzeniowaq. (PAP Biznes)

Informacja dnia Informacja nt. cofniecia pozwu ztoZzonego przez Spotke zalezng. W nawigzaniu do raportu biezgcego nr

EC BEDZIN SA 49/2023 z dnia 26 kwietnia 2023 r. oraz raportu nr 26/2023 z dnia 8 marca 2023 r., Zarzad Spotki EC "Bedzin"
S.A. [Spodtka, ECB] informuje, ze otrzymat w dniu dzisiejszym od spotki zaleznej od ECB, tj. Elektrocieptownia
BEDZIN sp. z 0.0. [Spétka zalezna] informacje, ze w dniu 27 pazdziernika 2023 r. Spétka zalezna ztozyta we
wtasciwym sadzie wniosek o cofniecie pozwu o zaptate kwoty 4.283.988,00 zt [stownie: cztery miliony
dwiescie osiemdziesigt trzy tysigce dziewiecéset osiemdziesigt osiem ztotych 00/100] na rzecz Spétki zaleznej,
o ktéorym mowa w ww. raporcie biezgcym nr 49/2023. Ztozenie wniosku ws. cofniecia pozwu wynikato z
faktu, ze w Swietle opinii nowych doradcéw spoétlki zaleznej, szanse na korzystne rozstrzygniecie sporu sa
nikte i w zwigzku z tym kontynuowanie postepowania stato sie niecelowe. (...) (ESPI RB NR 110/23)

Informacja dnia Zawarcie aneksu do umowy o kredyt inwestycyjny przez spoétke zalezng Emitenta. Zarzad P.A. NOVA S.A.
P.A. NOVA SA powzigt informacje o zawarciu w dniu 27.10.2023 r. aneksu do umowy o kredyt inwestycyjny ("Umowa")
pomiedzy spdtka zalezng Emitenta - P.A. NOVA Invest Zaczernie Sp. z 0.0. jako Klientem a Santander Bank
Polska S.A. z siedzibg w Warszawie jako Bankiem. O zawarciu Umowy, o ktérej mowa w zdaniu powyzej,
Emitent informowat raportem biezagcym nr 24/2018 z dn. 02.07.2018 r.
Na podstawie niniejszego aneksu zmianie ulegt termin sptaty catosci zadtuzenia do dnia 29.09.2028 r.
Aktualne zadtuzenie z tytutu Umowy wynosi 552.910,70 EUR.
W celu zabezpieczenia sptaty kredytu Klient zobowigzat sie ustanowi¢ nastepujgce zabezpieczenia:
1) oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji ztozone przez Klienta;
2) oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji ztozone przez Emitenta jako Poreczyciela.
Pozostate warunki nie odbiegajg od standardéw rynkowych stosowanych w umowach tego typu. (ESPI RB NR
29/23)
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Komentarz DM Banku BPS. W piatek rynek na GPW byt staby i wrécit do korelacji z rynkami
bazowymi. Utworzona spadkowa $wieca na poziomie poprzedniego szczytu sugeruje
utworzenie pro-spadkowej formacji podwdjnego szczytu. Ostatnig przed weekendem sesje
WIG20 zakorczyt spadkiem o 0,81proc. i zamknat sie na poziomie 2103,76pkt., Indeks
szerokiego rynku WIG spadt na zamknieciu o 0,69proc. i zamknat sesje na 70290,31pkt.,
mWIG40 spadt o 0,84proc. i zakonczyt notowania na poziomie 5106,49pkt., sWIG80
zakonczyt notowania wyzej o 0,41proc., i na koniec sesji zanotowat poziom 20681,91pkt.
Obroty na rynku byty nizsze niz poprzedniego dnia i wyniosty 0,97mld zt. wobec 1,32mid zi.
w czwartek. Na obecnie najptynniejszej serii FW20Z2320 prezentowanej na wykresie
powyzej, obroty byly wysokie i w pigtek wyniosty 32551 wobec 46261 kontraktéw
poprzednio, LOP spadta do 61008 wobec 61267 kontraktéw na zamknieciu w czwartek.
GPW po wyborach zachowuje sie zdecydowanie silniej niz rynki bazowe. Mozliwe, ze taka
tendencja utrzyma sie jeszcze przez jakis czas. Zagrozeniem, ze ten optymizm z GPW nagle
wyparuje, pozostaje zachowanie rynkow amerykanskich, ktdre caty czas silnie znizkuja. (T.
Czarnecki)
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KALENDARIUM

Poniedziatek Wydarzenie Poprzednio
2:30 Australia Sprzedai detaliczna m/m (P) wrz 0,9% 0,2%
8:00 Srwecja PKEB k/k (P) 11 kwartat -0,8%
8:00 Szwecia PKB r/r (P) 11 kwartat -1,2% -1,00%
8:00 Norwegia Podaz pienigdza M3 r/fr wrz -1,4% -1,6%
9:00 Stowacja Indeks zaufania konsumentow pai -19,7
2:00 Hiszpania Zharmonizowana inflacja CPl m/m (P} pai 0,6%
9:00 Hiszpania Zharmaonizowana inflacja CPI r/r (P) pai 3,3%
Q:00 Hiszpania Inflacia CPl m/m (F) pai 0,2%
9:00 Hiszpania Inflacja CPI r/fr (P) pai 3,5%
9:00 Austria PEB k/k (P) 11 kwartat -0,7%
9:00 Austria PKB r/r (P) 11 kwartat -1,1%
9:00 Szwajcaria KOF Indeks wskaznikow wyprzedzajgcych pai 95,9
2:00 Austria Inflacia PPl m/m wrz 0,3%
9:00 Austria Inflacja PPI r/r wrz -2,4%
10:00 Niemcy PKB k/k (P 11 kwartat 0,00%
10:00 Niemcy PKB r/r (P) 11 kwartat -0,2%
10:30 Portugalia Indeks zaufania konsumentow pai -229
10:30 Wielka Brytania Podaz pienigdza M4 m/m wrz 0,2%
10:30 Wielka Brytania Podaz pienigdza M4 rfr wrz -0,8%
10:30 Wielka Brytania Zaakceptowane wnioski o kredyt hipoteczny Wrz 45 35 tys.
11:00 Eurcland Indeks zaufania konsumentow pai -17.8
11:00 Belgia PKB k/k (P) 11 kwartat 0,2%
11:00 Belgia PKB r/r (P) 11 kwartat 0,9%
11:00 Grecja Inflacja PPl m/m wrz 3,00%
11:00 Grecja Inflacja PPl r/r Wrz -8,3%
12:00 Portugalia Sprzedaz detaliczna rjr wrz -0,3%
14:00 Niemcy Zharmonizowana inflacja CPl m/m (P} paz 0,2%
14:00 Niemcy Zharmonizowana inflacja CPI r/r (P) pai 4.3%
14:00 Niemcy Inflacja CPl m/m (P} pai 0,3%
14:00 Niemcy Inflacia CPI r/fr (P) pai 4 5%
22:45 Nowa Zelandia Pozwolenia na budowe m/m wrz -6, 7%

Na podstawie :stooq.pl

Informacje ze

spotek

30.10.2023

BUDIMEX - Konferencja wynikowa Spotki: Konferencja Budimeksu poswiecona podsumowaniu wynikéw
finansowych Grupy Budimex 3 kwartat 2023 roku oraz omoéwieniu sytuacji rynkowe;j.
IMAGEPWR - Raport kwartalny 111/2023:
BUDIMEX - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2023:
DELKO - Skonsolidowany raport roczny 2022:
KRVITAMIN - Raport kwartalny 111/2023:
DBENERGY - Skonsolidowany raport roczny 2023:
HELIO - Raport roczny 2023:
Na podstawie :stooq.pl
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Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]
[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
7,1 6,9 7,2 1,2 1,1 1,0 5,6 6,8 1 0,8 1,1 1,4

PKO BP 42,02 52525

Santander Polska 439,80 44943 81 9,1 9,0 1,4 1,3 1,3 5,0 7,0 6,5 1,0 1,6 1,6
PEKAO 125,65 32979 6,0 7,2 8,4 1,2 1,1 1,1 8,5 8,8 8,3 1,1 1,7 1,5
ING 205,00 26671 6,9 7,4 8,5 2,0 1,6 1,4 3,2 5,6 6,7 1,0 1,4 1,5
mBank 505,20 21453 4,6 5,8 6,3 1,5 1,3 1,1 0,0 1,9 3,4 -0,1 0,3 1,2
Bank Millennium 7,32 8880 4,4 6,0 5,6 1,4 1,2 1,1 0,0 0,0 0,0 -1,1 0,0 0,4
Alior Bank 65,10 8499 4,6 6,2 7,4 1,0 0,8 0,8 0,0 3,9 5,6 1,0 2,0 1,6
Bank Handlowy 85,50 11171 4,9 6,7 9,0 1,2 1,1 1,1 10,5 12,6 12,0 2,3 2,9 2,3
BNP Paribas 63,60 9392 4,5 55 51 0,8 0,7 0,6 0,0 0,0 2,0 0,2 0,5 0,9
Mediana - 21453 4,9 6,7 7,4 1,2 1,1 1,1 3,2 5,6 ,
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PzU 46,81 40422 8,3 8,7 8,5 1,8 1,7 1,6 6,1 6,6 6,8 18,1 20,3 18,0
KRUK 460,20 8891 9,6 8,7 7,6 2,3 1,9 1,7 3,2 3,4 4,1 27,1 26,1 24,6
GPW 39,04 1639 10,1 10,0 10,0 1,6 1,5 1,4 7,0 7,3 7,5 14,2 15,2 15,1
Mediana - 8891 9,6 8,7 8,5 1,8 1,7 1,6 6,1 6,6 6,8 18,1 20,3 18,0
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 5,34 3540 29,9 8,0 8,0 0,6 0,6 0,6 18,7 17,7 15,0
Dom Development 157,60 4050 9,0 10,1 8,0 2,6 2,5 2,2 7,0 7,0 6,2 29,7 29,8 25,5
Echo Investment 4,30 1775 11,6 7,8 3,8 - - - 14,9 17,2 8,1 7,5 7,5 7,5
Atal 60,20 2602 7,7 9,5 6,3 1,5 1,5 1,4 7,4 9,8 6,4 26,1 22,4 17,3
Develia 4,92 2200 8,0 8,5 6,0 1,4 1,4 1,2 8,3 8,2 6,2 13,2 17,5 17,3
Mediana - 2602 9,0 8,5 6,3 1,5 1,5 1,3 8,3 9,8 6,4 13,2 17,5 17,3
Budowlane Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025/ 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 458,50 11706 19,4 18,5 17,5 8,3 8,0 7,6 11,8 10,5 9,7 37,2 43,0
Unibep 9,88 346 = - - = - - = - - 7,4 7,4 7,4
MFO 30,80 204 - 11,7 7,5 0,7 0,6 0,6 13,9 4,5 3,8 13,8 13,8 13,8
Prochem 29,60 59 - 1558 37,5 0,7 0,7 0,6 10,2 7,7 6,5 6,5 6,5 -3,1
Mediana = 275 19,4 18,5 17,5 0,7 0,7 0,6 11,8 7,7 6,5 10,6 10,6 10,6

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 111,35 22270 24,4 11,8 14,5 0,7 0,6 0,6 4,8 4,3 4,2 18,8
JSW 45,09 5294 1,9 2,6 15,4 0,3 0,3 0,3 0,5 0,7 1,2 63,4 11,2 11,1
Bogdanka 34,66 1179 2,2 1,3 2,5 0,3 0,2 0,2 0,5 0,4 0,5 51 11,3 14,7
Mediana - 5294 2,2 2,6 14,5 0,3 0,3 0,3 0,5 0,7 1,2 18,8 11,2 11,1

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 65,88 76 483 3,6 4,6 52 0,5 0,5 0,4 1,8 1,9 2,0 38,1 18,3 12,0
Unimot 100,20 821 8,8 10,1 9,2 1,2 1,1 1,0 7,5 6,0 5,7 61,2 61,2 61,2
MOL 33,52 27 480 4,5 4,4 4.8 0,6 0,5 0,5 2,9 2,7 2,8 24,1 13,8 13,3
Mediana - 14151 4,5 4,6 52 0,6 0,5 0,5 52 4,3 3,9 38,1 18,3 13,3

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025/ 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Asseco Poland 75,45 6262 12,0 11,8 11,1
ComArch 149,00 12120 144 134 125 09 09 09 48 43 40 8,6 71 6,5
Text 113,40 2920 17,1 - - 164 - - 140 116 99 - 95,7 95,7
Asseco BS 43,50 1454 153 134 128 38 36 34 102 93 88 23,7 23,7 23,7
Asseco SEE 45,70 2372 123 121 113 1,9 18 1,7 76 70 67 17,9 17,9 17,9
Mediana - 2372 144 127 11,9 19 1,3 13 76 70 67 13,3 17,9 17,9
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
Media [PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Cyfrowy Polsat 12,96 8289 27,6 18,4 8,9 0,5 0,5 0,5
Orange Polska 7,53 9877 11,5 116 102 07 07 07 50 47 45 53 5,9 59
Wirtualna Polska 107,40 3147 189 150 121 32 28 24 85 76 69 21,7 17,5 17,9
Agora 9,34 435 100 158 92 06 06 05 104 80 71 6,6 6,6 6,6
ATM GRUPA 3,23 272 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 31467 152 154 , , ] ] ] ]
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN 2023 2024 2025/ 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
CD Projekt SA 106,70 10660 272 441 51,3 47 44 42 168 298 372 16,3 17,8 10,0
Playway 360,00 2376 142 120 120 48 43 40 11,1 98 104 - 27,9 27,5
TEN Square Games 82,30 604 142 86 98 1,7 15 16 65 50 56 27,5 16,3 19,7
11 bit studios SA 604,00 1460 774 74 90 60 33 31 529 52 64 11,1 9,7 34,8
Mediana - 1918 207 103 109 47 38 35 139 75 84 16,3 17,0 23,6
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025/ 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 12810,00 23765 206 141 121 62 51 42 110 75 64 35,0 32,7 36,3
cce 39,47 2718 - - 184 27 31 29 105 76 56 -116  -216  -168
Monnari Trade 5,34 163 - - - - - - - - - 24,7 24,7 24,7
Answear.com 29,60 52 168 127 97 25 21 1,7 106 86 7.2 10,6 14,1 16,2
Mediana - 1625 187 134 121 27 31 29 106 76 64 17,7 19,4 20,4

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025/ 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 28,96 30608 31,7 206 158 31 26 23 146 11,7 99 7,2 8,9 12,0
Dino Polska 395,40 38765 264 206 168 69 54 44 175 144 122 31,3 29,6 28,7
Inter Cars 561,00 7948 93 83 75 1,7 14 12 74 68 63 22,5 20,9 19,0
Eurocash 14,10 1962 21,7 144 11,1 26 23 21 47 44 43 3,3 61 10,0
Neuca 726,00 3200 204 162 139 33 29 27 102 88 85 14,4 14,4 14,4
Mediana 3200 204 14,4 1 ) ) ) ) | 14,4 14,4 14,4
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024  2025| 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1520 12,9 10,5 9,9 1,9 1,6 1,5 7,0 6,1 59 15,0 15,2 15,2
Wawel 708,00 1062 = - - = - - 13,6 - - 51 51 51
MBW 10,95 1226 40,9 351 35,1 1,4 13 1,2 16,9 15,9 15,0 3,0 3,3 3,6
Mediana - 1226 26,9 22,8 22,5 1,6 1,4 1,4 13,6 11,0 10,4 51 51 51

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%)]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024
PGE 7,15 16043
Enea 7,20 4450 41 57 44 02 04 03 21 45 40 7,5 7,8 9,2
Tauron 3,75 6574 26 41 31 03 04 03 31 43 37 2,8 14,0 11,1
Onde 12,02 655 236 250 24,5 - - - 133 147 148 16 16 16
Polenergia 72,20 4823 173 169 171 1,3 12 11 99 91 89 7,4 8,0 8,0
ZE PAK 19,92 1012 - - - - - - 40 - - 33,3 33,3 33,3
Mediana - 4636 48 57 44 03 04 03 36 45 40 )
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 24,46 2426 - - 2,9 - - - - 9,3 5,2 18,1 18,1 -6,3
Ciech 53,00 2793 - - - 11 11 1,0 53 52 47 15,7 - 36
PCC Rokita 88,00 1747 - - - - - - 60 94 45 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2426 - - 29 11 11 1,0 57 93 47 15,7 16,5
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kety 701,00 6765 125 130 122 36 35 34 86 80 7,7 37,0 27,9 27,2
Grenevia 2,86 1641 66 71 67 08 07 07 46 47 47 9,6 10,5 10,4
Stalprodukt 222,00 1199 11,4 125 121 03 03 03 15 20 20 136 136 136
Wielton 878 30 60 66 54 09 08 07 49 46 42 18,0 18,0 18,0
Mangata Holding 91,50 611 106 95 79 11 1,1 10 62 55 53 - 10,0 9,8
Mediana - 1199 110 107 75 08 08 07 52 48 44 15,8 13,6 12,0
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Synthaverse 4,89 344 445 306 169 22 20 18 14,8
Ryvu Therapeutics 63,40 1466 - - 11,8 63 112 58 - - 270 75 21,8 -49,3
Captor Therapeutics 100,00 417 - - 52,9 7,3 39,4 6,5 - - 22,3 - - -36,7
Celon Pharma 15,08 770 - - 14,7 19 21 480 694 207 7,1 7,1 7,1
Molecure 16,64 280 - 28 29 - - - - 28 29 -11,4  -114  -155
Selvita 63,50 1166 363 290 252 40 35 31 177 123 94 17,0 11,3 11,9
Mediana - 593 404 290 169 40 35 31 177 107 150 71 71 11,3

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:
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Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl
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Lech Kucharski, MPW
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tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i wskaznikow:
Dtug netto — suma zobowiazan oprocentowanych pomniejszona o $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty
EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej
EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto
Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy
EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)
MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej
MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodéw ze sprzedazy
P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do prognozowanego rocznego zysku netto przypadajacy na akcje
P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do prognozowanej wartosci ksieggowej przypadajaca na akcje
P/CF - [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji
kaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje
Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdar potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdinosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno by¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Inwestowanie na rynku kapitatowym wigze sie z mozliwosciqg utraty czesci lub catosci zainwestowanego kapitatu. Szczegétowe informacje o ryzykach zwigzanych z inwestowaniem w instrumenty finansowe dostepne sq
na stronie internetowej DMBPS: www.dmbps.pl w zaktadce Regulacje i dokumenty.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiada¢ dtugie lub krdtkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibqg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowarn celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).

1
Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: + 48 22 53 95 016, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl



