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WIG  — 7  LISTOPADA, 17:15 

DAX  — 7  LISTOPADA, 17:45 

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana 
dzienna

Relatywnie 
do WIG

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

72 266,7 -0,76% - 0,96% 25,76%

2 168,1 -0,82% -0,06% 0,86% 20,99%

5 251,9 -0,75% 0,01% 1,64% 26,42%

20 880,2 -0,46% 0,30% 0,15% 19,34%

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

2 184 0,0 -0,68% 0,65% 18,76%

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

119 268,1 0,71% 1,48% 8,69%

57 271,7 -0,22% 0,54% 30,78%

6 986,2 -0,39% 0,37% 7,92%

15 152,6 0,11% 0,88% 8,83%

34 152,6 0,17% 0,94% 3,03%

4 153,4 -0,13% 0,63% 9,48%

7 410,0 -0,10% 0,67% -0,56%

7 898,2 0,68% 1,45% 43,36%

611 207,4 -4,09% -3,36% 202,45%

960,7 -0,85% -0,09% 0,45%

13 639,9 0,90% 1,67% 30,32%

1 375,7 -0,42% 0,34% 14,48%

1 103,1 -0,37% 0,39% 13,71%

4 378,4 0,28% 1,05% 14,04%

8:23

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

32 166,5 -0,33% 0,44% 23,27%

17 590,0 -0,72% 0,04% -11,08%

64 942,7 0,00% 0,77% 6,74%

2 440,3 -1,04% -0,28% 9,12%

3 200,2 0,00% 0,77% 3,59%
233,6 -0,21% 0,56% -16,56%

8:23

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 
do fWIG20

Zmiana od 
początku roku

4 145,0 -0,48% 0,20% 9,51%

6 964,5 -0,41% 0,27% 7,29%

15 146,0 -0,49% 0,19% 8,28%

4 388,8 -0,16% 0,52% 12,68%

34 150,0 0,26% 0,95% 3,02%
15 340,5 -0,22% 0,46% 37,72%

08:23

[PLN] [%]

4,4592 0,0023 0,05% 0,82% -4,75%

4,6297 0,0026 0,06% 0,82% -2,05%

4,1765 0,0112 0,27% 1,04% -4,62%

1,0677 -0,0023 -0,22% 0,55% -0,24%

Źródło: Bloomberg

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         
[PLN]

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20Z2320

GPW - FW20

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Zmiana od 
początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 
do WIG

BSE 30 (INDIE)

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku
77,3 -0,13% 0,63% -3,98%

8 152,0 -0,80% -0,04% -2,71%

1 960,7 -1,20% -0,44% 7,12%

22,6 -0,06% 0,70% -6,64%

895,0 -0,33% 0,43% -17,55%

3,2 0,57% 1,34% -28,87%

120,1 0,92% 1,69% -70,28%

2 560,1 -0,20% 0,56% -13,95%

933,5 0,86% 1,63% 9,18%

24 559,0 -0,43% 0,33% -1,00%

2 265,0 -0,98% -0,22% -4,75%

2 188,5 0,37% 1,14% -4,56%

17912,0 -2,89% -2,15% -42,44%

Źródło: Bloomberg

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

Surowce - kursy zamknięcia
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Informacja dnia 
BANK PEKAO SA 
  

Zysk ne o grupy Pekao SA w III kw. '23 wyniósł 1,72 mld zł, zgodny z oczekiwaniami. 
ZyskÊ ne oÊ grupyÊ BankuÊ PekaoÊ SAÊwÊ trzecimÊ kwartaleÊ 2023Ê rokuÊwyniósłÊ 1.715,6ÊmlnÊ złÊ podczasÊ gdyÊ rokÊ
wcześniejÊbankÊmiałÊ544ÊmlnÊzłÊstratyÊne oÊ-ÊpoinformowałÊbankÊwÊraporcie.ÊZyskÊbankuÊokazałÊsięÊzgodnyÊzÊ
oczekiwaniamiÊrynku,ÊktóryÊspodziewałÊsię,ÊżeÊwyniesieÊonÊ1.706,8ÊmlnÊzł.ÊOczekiwaniaÊ7ÊbiurÊmaklerskichÊcoÊ
doÊzyskuÊne oÊzaÊ IIIÊkwartałÊwahałyÊsięÊodÊ1.568,9ÊmlnÊzłÊdoÊ1.759ÊmlnÊzł.ÊWpływÊnaÊubiegłorocznąÊstratęÊ
bankuÊmiałyÊprzedeÊwszystkimÊkosztyÊwakacjiÊkredytowych.ÊZyskÊwÊIIIÊkwartaleÊ2023Êr.ÊbyłÊoÊ1Êproc.ÊwyższyÊ
odÊosiągniętegoÊwÊIIÊkw.Ê2023Êr.ÊNarastającoÊpoÊ9ÊmiesiącachÊ2023ÊrokuÊzyskÊne oÊPekaoÊsięgnąłÊ4,855ÊmldÊzłÊ
wobecÊ832ÊmlnÊzłÊrokÊwcześniej.ÊWynikÊodsetkowyÊbankuÊwÊIIIÊkwartaleÊwyniósłÊ3.024,5ÊmlnÊzłÊiÊbyłÊzgodnyÊzÊ
oczekiwaniamiÊ analityków,Ê którzyÊ liczyli,Ê żeÊ wyniesieÊ onÊ 3.016,3ÊmlnÊ złÊ (wÊ przedzialeÊ oczekiwańÊ 2.894,3Ê -Ê
3.092Ê mlnÊ zł).Ê WynikÊ odsetkowyÊ wzrósłÊ 660Ê proc.Ê rdrÊ iÊ 1,1Ê proc.Ê wÊ ujęciuÊ kwartalnym.Ê WynikÊ zÊ prowizjiÊ
wyniósłÊ728,7ÊmlnÊzłÊ iÊbyłÊ2Êproc.ÊpowyżejÊsacunkówÊrynku,ÊktóryÊspodziewałÊsięÊ716,9ÊmlnÊzłÊ (oczekiwaniaÊ
wahałyÊsięÊodÊ703ÊmlnÊzłÊdoÊ721ÊmlnÊzł).ÊWynikÊprowizyjnyÊwzrósłÊ2Êproc.ÊrdrÊiÊkdk.ÊOdpisyÊkredytoweÊ(bezÊ
rezerwÊnaÊkredytyÊCHF)ÊwyniosłyÊwÊokresieÊtrzeciegoÊkwartałuÊ2023ÊrokuÊ188,4ÊmlnÊzł.ÊRynekÊoczekiwałÊoÊ14Ê
proc.Ê wyższychÊ odpisówÊ naÊ poziomieÊ 218,7Ê mlnÊ złÊ OdpisyÊ spadłyÊ 20Ê proc.Ê rdrÊ iÊ 16Ê kdk.Ê OgólneÊ kosztyÊ
administracyjneÊ razemÊ zÊ amortyzacjąÊ iÊ bezÊ uwzględnieniaÊ podatkuÊ bankowegoÊ wyniosłyÊ wÊ IIIÊ kwartaleÊ
1.174,7ÊmlnÊzł,ÊczyliÊbyłyÊzgodneÊzÊoczekiwaniamiÊ(1.188,1ÊmlnÊzł).ÊKosztyÊspadłyÊ1,4Êproc.Êkdk.(PAPÊBiznes) 
  
Komentarz DM Banku BPS. WynikiÊPekaoÊsąÊlepszeÊniżÊwÊpoprzednimÊkwartaleÊorazÊzdecydowanieÊlepszeÊniżÊ
rokÊ temu,Ê czegoÊnależałoÊ sięÊ spodziewaćÊ zÊuwagiÊ obligatoryjneÊwakacjeÊ kredytowe,Ê któreÊobciążyłyÊwynikiÊ
bankówÊwÊIIIÊkwartaleÊ2022Êr.ÊWÊodniesieniuÊdoÊoczekiwańÊwynikiÊsąÊbardzoÊzbliżoneÊdoÊkonsensusu,ÊchoćÊ
BankÊ zaskoczyłÊ pozytywnieÊ rynekÊ wysokościąÊ saldaÊ rezerw,Ê któreÊ byłoÊ niższeÊ oÊ 14Ê proc.Ê niżÊ zakładałÊ
konsensusÊiÊwyniosłoÊminusÊ188,4ÊmlnÊzł.ÊWynikÊodsetkowyÊwÊIIIÊkwartaleÊwyniósłÊ3,025ÊmldÊzłÊ(rokÊwcześniejÊ
zaledwieÊ398ÊmlnÊzł),ÊaÊwynikÊzÊprowizjiÊ728,7ÊmlnÊzłÊ (wzrostÊoÊ2Êproc.Ê r/r).ÊNotowaniaÊBankuÊodÊpoczątkuÊ
rokuÊ wzrosłyÊ oÊ 47Ê proc.Ê WÊ naszejÊ ocenie,Ê wynikiÊ choćÊ dobre,Ê nieÊ stanowiąÊ wyraźnegoÊ impulsuÊ
prowzrostowego.ÊPerspektywyÊbranżyÊbankowejÊwÊPolsceÊwydająÊsięÊkorzystne,ÊchoćÊkluczoweÊdlaÊichÊdalszejÊ
rentownościÊbędzieÊm.in.ÊdzisiejszaÊdecyzjaÊRPPÊorazÊczwartkowaÊkonferencjaÊprezesaÊNBP.ÊZÊuwagiÊnaÊsilnyÊ
spadekÊ inflacjiÊ wÊ październikuÊ (6,5Ê proc.Ê r/r)Ê rynekÊ spodziewaÊ sięÊ kolejnejÊ obniżkiÊ stópÊ procentowych.Ê
NiewielkaÊskalaÊobniżekÊstópÊprocentowychÊnieÊpowinnaÊjednakÊ istotnieÊnegatywnieÊzaważyćÊnaÊprzyszłychÊ
wynikachÊbanków.Ê(Ł.ÊBryl) 
  

  
Informacja dnia 
UNIMOT SA 

Skoryg. EBITDA Unimotu w III kw. spadła do 25,4 mln zł, rynek liczył na 14,8 mln zł. SkorygowanaÊEłBITDAÊ
grupyÊUnimotÊwÊtrzecimÊkwartaleÊ2023ÊrokuÊspadłaÊdoÊ25,4ÊmlnÊzłÊzeÊ120,7ÊmlnÊzłÊwÊtymÊsamymÊokresieÊrokÊ
wcześniejÊ -Ê wynikaÊ zeÊ wstępnychÊ szacunkówÊ spółki.Ê AnalitycyÊ spodziewaliÊ się,Ê żeÊ skorygowanaÊ EBITDAÊ
UnimotuÊwyniesieÊ14,8ÊmlnÊzł. 
SkonsolidowaneÊprzychodyÊUnimotuÊwyniosłyÊwÊtrzecimÊkwartaleÊ2023ÊrokuÊ3,360ÊmldÊzł,ÊpodczasÊgdyÊrokÊ
temuÊprzychodyÊsięgnęłyÊ3,814ÊmldÊzł.ÊAnkietowaniÊprzezÊPAPÊBiznesÊanalitycyÊspodziewaliÊsięÊprzychodówÊ
naÊpoziomieÊ2,924ÊmldÊzł. 
EBITDAÊraportowanaÊwyniosłaÊ10,3ÊmlnÊzłÊwobecÊ59,8ÊmlnÊzłÊrokÊwcześniej. 
GłównyÊwpływÊnaÊskonsolidowanąÊEBITDAÊskorygowanąÊwÊIIIÊkwartaleÊ2023Êr.ÊmiałyÊkrajoweÊnotowaniaÊolejuÊ
napęowego,Ê któreÊ odÊ drugiejÊ połowyÊ sierpniaÊ 2023Ê rokuÊ zaczęłyÊ osiągaćÊ poziomyÊ znacznieÊ poniżejÊ
światowychÊ notowańÊ tegoÊ produktu.Ê SpowodowałoÊ toÊ ograniczenieÊ działalnościÊwÊ zakresieÊ obrotuÊ olejemÊ
napędowymÊpochodzącymÊzÊimportuÊiÊoferowaniuÊgoÊnaÊkrajowymÊrynku.Ê(…)Ê(PAPÊBiznes) 

  
  



Puls parkietu - 2023-11-08 

4 
Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: + 48 22 53 95 016, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl 

Informacja dnia 
BOOMBIT SA 

Boombit szacuje, że w październiku przychody wzrosły m/m o 20,9 proc., do 22,8 mln zł. GrupaÊBoombitÊ
szacuje,ÊżeÊwÊpaździernikuÊ2023ÊrokuÊprzychodyÊwzrosłyÊm/mÊoÊ20,9Êproc.,ÊdoÊ22,8ÊmlnÊzłÊ -ÊpoinformowałÊ
wydawcaÊ gierÊ wÊ komunikacieÊ prasowym.Ê PrzychodyÊ pomniejszoneÊ oÊ kosztyÊ pozyskaniaÊ użytkownikaÊ iÊ
prowizjeÊpla ormÊwyniosłyÊ9,5ÊmlnÊzłÊ(+23,7Êproc.),ÊaÊliczbaÊpobrańÊwyniosłaÊwÊpaździernikuÊ14,8Êmln. 
WydatkiÊnaÊUserÊAcquisi onÊwzrosłyÊoÊ23,8Êproc.ÊdoÊ11,7ÊmlnÊzł,ÊaÊkosztyÊprowizjiÊpla ormÊzmniejszyłyÊsięÊdoÊ
1,7ÊmlnÊzłÊ(-6,2Êproc.). 
"PozytywnieÊ naÊ wzrostÊ przychodówÊ wpłynęłoÊ rozpoznanieÊ dodatkowychÊ przychodówÊ wÊ segmencieÊ
blockchain,Ê któreÊ dotyczyłyÊ podpisywanychÊ odÊ 2022Ê rokuÊ umówÊ SAFTÊ naÊ sprzedażÊ tokenuÊ $BOOM.Ê
DotychczasÊ byłyÊ one,Ê zgodnieÊ zÊ politykąÊ rachunkowościÊ grupy,Ê prezentowaneÊ wÊ zobowiązaniach,Ê aÊ poÊ
październikowymÊTGEÊ(TokenÊGenera onÊEvent)ÊzostałyÊrozpoznaneÊwÊprzychodach"Ê-Êpowiedział,ÊcytowanyÊ
wÊkomunikacieÊprasowym,ÊprezesÊMarcinÊOlejarz. (…)Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
BUDIMEX SA 

Budimex podpisał umowę o wartości 569,15 mln zł ne o dot. remontu nawierzchni autostrady. BudimexÊ
podpisałÊumowęÊoÊwartościÊ569,15ÊmlnÊzłÊne oÊnaÊwykonanieÊremontuÊnawierzchniÊautostradyÊnaÊodcinkuÊ
pomiędzyÊRusocinemÊaÊCzerniewicamiÊ-ÊpodałaÊspółkaÊwÊkomunikacie.ÊJakÊpodano,ÊrobotyÊrozpocznąÊsięÊ17Ê
kwietniaÊ2024Êr.ÊiÊzakończąÊ15ÊsierpniaÊ2028Êr.Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
ML SYSTEM SA 

ML System szacuje EBITDA po III kw. '23 na ok. 12 mln zł wobec 21,3 mln zł rok wcześniej. MLÊ SystemÊ
szacujeÊ skons.ÊEBITDAÊpoÊ trzechÊkwartałachÊ2023Ê rokuÊnaÊok.Ê12ÊmlnÊ złÊwobecÊ21,3ÊmlnÊ złÊ rokÊwcześniejÊ -Ê
podałaÊspółkaÊwÊkomunikacie.ÊPrzychodyÊzeÊsprzedażyÊszacowaneÊsąÊnaÊ135,1ÊmlnÊzłÊwobecÊ169ÊmlnÊzłÊprzedÊ
rokiem,ÊaÊstrataÊne oÊnaÊ10,9ÊmlnÊzłÊwobecÊ4,7ÊmlnÊzłÊrokÊwcześniej. 
SkonsolidowanyÊzyskÊbru oÊzeÊsprzedażyÊMLÊSystemÊszacujeÊnaÊ18,4ÊmlnÊzłÊwobecÊ25ÊmlnÊzłÊwÊokresieÊtrzechÊ
kwartałówÊ2022Êr. 
PublikacjaÊraportuÊzaÊtrzeciÊkwartałÊ2023Êr.ÊplanowanaÊjestÊnaÊ23Êlistopada.Ê(PAPÊBiznes) 

  

Informacja dnia 
SCOPE FLUIDICS SA 

Scope Fluidics nawiązał z BIT Analy cal Instruments współpracę w ramach projektu BacterOMIC. SpółkaÊ
zależnaÊScopeÊFluidicsÊnawiązałaÊzÊniemieckąÊfirmąÊBITÊAnaly calÊInstrumentsÊwspółpracęÊwÊramachÊprojektuÊ
BacterOMICÊ -Ê podałaÊ spółkaÊ wÊ komunikacie.Ê WÊ ramachÊ współpracyÊ BITÊ wyprodukujeÊ 10Ê urządzeń,Ê któreÊ
zostanąÊwykorzystaneÊdoÊ rozpoczęciaÊprodukcjiÊ komercyjnejÊ systemuÊBacterOMICÊorazÊ będąÊmogłyÊ zostaćÊ
wykorzystywaneÊ wÊ ramachÊ EarlyÊ AccessÊ ProgramÊ wÊ miaręÊ planowanegoÊ zwiększaniaÊ ilościÊ ośrodkówÊ
zewnętrznychÊ biorącychÊ wÊ nimÊ udział.Ê "UrządzeniaÊ wytworzoneÊ przezÊ BITÊ będąÊ wymagałyÊ uzyskaniaÊ
certyfikacjiÊzgodnieÊIVDR,ÊprzyÊczymÊnieÊbędzieÊkoniecznyÊudziałÊjednostkiÊnotyfikowanej"Ê-Ênapisano. (…)Ê(PAPÊ
Biznes) 
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WIG20 FUTURES  

   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Źródło:ÊBloomberg 
 

Komentarz DM Banku BPS. WeÊ wtorekÊ naÊ GPWÊ pojawiłaÊ sięÊ korektaÊ ruchuÊ
wzrostowego,ÊaleÊmiałaÊograniczonyÊcharakterÊ iÊnaÊkoniecÊdniaÊstratyÊkupującychÊmierzoneÊ
zmianamiÊ indeksówÊbyłyÊniewielkie.ÊWIG20ÊzakończyłÊsesjęÊspadkiemÊoÊ0,82proc.Ê iÊzamknąłÊ
sięÊnaÊpoziomieÊ2168,12pkt.,ÊIndeksÊszerokiegoÊrynkuÊWIGÊspadłÊoÊ0,76proc.ÊiÊzamknąłÊsesjęÊ
naÊ72266,70pkt.,ÊmWIG40ÊspadłÊoÊ0,75proc.ÊiÊzakończyłÊnotowaniaÊnaÊpoziomieÊ5251,87pkt.,Ê
sWIG80Ê zakończyłÊ notowaniaÊ spadkiemÊ oÊ 0,46proc.,Ê iÊ naÊ koniecÊ sesjiÊ zanotowałÊ poziomÊ
20880,15pkt.Ê ObrotyÊ naÊ rynkuÊ byłyÊ niższeÊ niżÊ naÊ poprzedniejÊ sesjiÊ iÊ wyniosłyÊ 0,99mldÊ zł.Ê
wobecÊ 1,12mldÊ zł.Ê wÊ poniedziałek.Ê NaÊ obecnieÊ najpłynniejszejÊ seriiÊ FW20Z2320Ê
prezentowanejÊnaÊwykresieÊpowyżejÊobrotyÊbyłyÊwysokieÊiÊweÊwtorekÊwyniosłyÊ33574ÊwobecÊ
35596Ê kontraktówÊ poprzednio,Ê LOPÊ spadłaÊ doÊ 64461Ê wobecÊ 64505Ê kontraktówÊ naÊ
zamknięciuÊwÊponiedziałek.ÊPozytywneÊnastrojeÊnaÊrynkachÊbazowychÊutrzymująÊsię,ÊwięcÊnaÊ
GPWÊrównieżÊjestÊszansaÊnaÊutrzymanieÊtrenduÊwzrostowego.Ê(T.ÊCzarnecki)Ê 

  

   
 

FW20Z2320 —  7 LISTOPADA, 17:15 
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Dane makro 
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KALENDARIUM  
 
 

 NaÊpodstawieÊ:stooq.plÊÊ 
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 ENAPÊ -Ê NWZA:Ê Katowice.ÊWÊ sprawieÊ określeniaÊ liczbyÊ członkówÊRNÊ iÊ powołaniaÊ RNÊ iÊ utworzeniaÊ kapitałuÊ
rezerwowego. 
CORMAYÊ -ÊNWZA:ÊWarszawa.ÊWÊsprawieÊzmianyÊuchwałyÊNrÊ20ÊZWZÊzÊ22ÊczerwcaÊ2023,ÊzmianÊwÊskładzieÊ
RN. 
PEKAOÊ-ÊKonferencjaÊwynikowaÊSpółki:ÊPrezentacjaÊpodsumowującaÊwynikiÊfinansoweÊBankuÊPekaoÊSAÊwÊIIIÊ
kw.Ê2023Êroku. 
GHYDROGENÊ-ÊNWZA:ÊWarszawa.ÊWÊsprawieÊzmianÊwÊskładzieÊradyÊnadzorczej,ÊzmianÊstatutu. 
EUROTELÊ-ÊNWZA:ÊGdańsk.ÊWÊsprawieÊwyrażeniaÊzgodynaÊnabycieÊprzezÊspółkęÊnieruchomościÊpołożonejÊwÊ
Gdańsku,ÊprzyÊulicyÊKartuskiejÊnrÊ391. 
WIRTUALNAÊ-ÊNWZA:ÊWarszawa.ÊWÊsprawieÊustaleniaÊliczbyÊczłonkówÊRN,ÊzmianÊwÊRN. 
MUZAÊ -ÊNWZA:ÊWarszawa.ÊWÊsprawieÊprzeniesieniaÊ środkówÊzÊkapitałuÊ rezerwowego,ÊutworzonegoÊprzezÊ
WZÊzÊdniaÊ27ÊmajaÊ2023Êr.ÊnaÊkapitałÊrezerwowyÊktóryÊzostałÊutworzonyÊprzezÊWZÊzÊdniaÊ25ÊczerwcaÊ2022Êr. 
PEKAOÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊkwartalnyÊIII/2023:Ê 
XTBÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊkwartalnyÊIII/2023:Ê 
APOLLOÊ-ÊRaportÊkwartalnyÊIII/2023:Ê 
SPARKVCÊ-ÊRaportÊkwartalnyÊIII/2023:Ê 
KOMPAPÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊkwartalnyÊIII/2023:Ê 
GAMESBOXÊ-ÊRaportÊkwartalnyÊIII/2023:Ê 
BOSÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊkwartalnyÊIII/2023:Ê 
OPONEO.PLÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊkwartalnyÊIII/2023:Ê 
KRUKÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊkwartalnyÊIII/2023:Ê 
DADELOÊ-ÊRaportÊkwartalnyÊIII/2023:Ê 
GRUPAAZOTYÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊkwartalnyÊIII/2023:Ê 
PULAWYÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊkwartalnyÊIII/2023:Ê 
POLICEÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊkwartalnyÊIII/2023:Ê 
GLCOSMEDÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊkwartalnyÊIII/2023:Ê 
CDAÊ-ÊRaportÊkwartalnyÊIII/2023:Ê 
CYFRPLSATÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊkwartalnyÊIII/2023:Ê 
CFIÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊkwartalnyÊIII/2023:Ê 
DGNETÊ-ÊRaportÊkwartalnyÊIII/2023:Ê 
LABOCANNAÊ-ÊRaportÊkwartalnyÊIII/2023:Ê 
OEXÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊkwartalnyÊIII/2023:Ê 
KETYÊ-ÊDzieńÊwypłatyÊdywidendy:ÊDywidendaÊwÊwysokościÊ42,50ÊPLNÊnaÊakcję. 
AMBRAÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊkwartalnyÊIII/2023:Ê 

 NaÊpodstawieÊ:stooq.plÊÊ 
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Banki Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PKO BP 43,18 53 975 7,4 7,2 7,4 1,3 1,2 1,1 5,5 6,3 6,6 0,8 1,1 1,4
Santander Polska 459,60 46 966 8,4 9,5 9,4 1,5 1,4 1,3 4,8 6,7 6,2 1,0 1,6 1,6
PEKAO 127,50 33 465 6,1 7,3 8,4 1,2 1,2 1,1 8,5 8,7 8,2 1,1 1,7 1,5
ING 229,50 29 858 8,0 8,7 9,8 1,9 1,6 1,5 3,7 5,0 5,6 1,0 1,4 1,5
mBank 532,00 22 591 4,9 6,5 6,9 1,6 1,3 1,2 0,0 2,5 3,4 -0,1 0,3 1,2
Bank Millennium 7,41 8 983 4,7 6,2 5,9 1,4 1,2 1,0 0,0 0,0 0,0 -1,1 0,0 0,4
Alior Bank 68,50 8 943 4,9 6,5 7,8 1,0 0,9 0,8 0,0 3,7 5,3 1,0 2,0 1,6
Bank Handlowy 86,40 11 289 4,9 6,7 9,1 1,2 1,1 1,1 10,4 12,4 11,9 2,3 2,9 2,3
BNP Paribas 67,20 9 924 7,4 5,8 5,4 0,8 0,7 0,6 0,0 0,0 1,9 0,2 0,5 0,9
Mediana - 22 591 6,1 6,7 7,8 1,3 1,2 1,1 3,7 5,0 5,6 1,0 1,4 1,5
Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 46,99 40 577 8,4 8,9 9,0 1,8 1,7 1,6 6,0 6,8 7,0 18,1 20,8 18,2
KRUK 470,00 9 080 9,8 8,9 7,7 2,4 2,0 1,7 3,2 3,4 4,1 27,1 26,0 24,6
GPW 39,34 1 651 10,2 10,1 10,0 1,6 1,5 1,4 6,9 7,2 7,5 14,2 14,6 15,0
Mediana - 9 080 9,8 8,9 9,0 1,8 1,7 1,6 6,0 6,8 7,0 18,1 20,8 18,2
Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 5,12 3 394 28,7 7,7 7,7 0,6 0,6 0,5 18,4 17,4 14,7 4,8 4,8 4,8
Dom Development 158,00 4 060 9,1 10,2 8,0 2,6 2,5 2,2 7,0 7,0 6,2 29,7 29,8 25,5
Echo Investment 4,08 1 684 11,0 7,4 3,6 - - - 14,5 16,8 7,9 7,5 7,5 7,5
Atal 59,20 2 558 7,6 9,3 6,2 1,5 1,5 1,3 7,3 9,6 6,4 26,1 22,4 17,3
Develia 5,18 2 318 8,4 8,9 6,4 1,5 1,5 1,3 8,7 8,6 6,5 13,2 17,5 17,8
Mediana - 2 558 9,1 8,9 6,4 1,5 1,5 1,3 8,7 9,6 6,5 13,2 17,5 17,3
Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 472,50 12 063 19,7 19,3 18,4 8,6 8,3 7,8 11,9 10,8 10,1 37,2 44,0 43,6
Unibep 9,68 339 - - - - - - - - - 7,4 7,4 7,4
MFO 30,90 204 - 11,7 7,5 0,7 0,6 0,6 14,0 4,5 3,8 13,8 13,8 13,8
Prochem 31,40 63 - 165,3 39,7 0,7 0,7 0,7 10,8 8,2 6,9 6,5 6,5 -3,1
Mediana - 272 19,7 19,3 18,4 0,7 0,7 0,7 11,9 8,2 6,9 10,6 10,6 10,6
Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 109,00 21 800 23,9 11,5 14,2 0,7 0,6 0,6 4,7 4,2 4,1 18,8 5,4 5,7
JSW 50,18 5 892 2,1 2,9 17,2 0,3 0,3 0,3 0,6 0,7 1,2 63,4 11,2 11,1
Bogdanka 36,56 1 244 2,3 1,4 2,7 0,3 0,3 0,2 0,6 0,4 0,6 5,1 10,8 16,6
Mediana - 5 892 2,3 2,9 14,2 0,3 0,3 0,3 0,6 0,7 1,2 18,8 10,8 11,1
Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 65,10 75 577 3,6 4,5 5,1 0,5 0,5 0,4 2,0 2,2 2,2 38,1 17,5 11,2
Unimot 99,80 818 8,4 7,0 6,2 1,2 1,1 1,0 5,8 5,6 5,3 61,2 37,4 24,4
MOL 34,30 28 252 4,5 4,5 4,9 0,6 0,6 0,5 3,0 2,7 2,9 24,1 13,8 13,3
Mediana - 14 535 4,5 4,5 5,1 0,6 0,6 0,5 4,4 4,2 3,7 38,1 17,5 13,3
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV D/Y [%]
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IT Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Asseco Poland 78,90 6 549 12,5 12,3 11,6 1,0 0,9 0,9 4,3 4,0 3,9 7,2 7,5 7,7
ComArch 155,00 1 261 14,9 13,9 13,0 0,9 0,9 0,9 5,0 4,5 4,2 8,6 7,1 6,5
Text 125,60 3 234 18,9 - - 18,2 - - 15,6 12,9 11,1 - 95,7 95,7
Asseco BS 44,80 1 497 15,7 13,8 13,1 3,9 3,7 3,5 10,5 9,6 9,1 23,7 23,7 23,7
Asseco SEE 46,50 2 413 12,9 12,2 11,6 2,0 1,8 1,7 7,7 7,2 6,8 17,9 17,0 16,6
Mediana - 2 413 14,9 13,1 12,3 2,0 1,4 1,3 7,7 7,2 6,8 13,3 17,0 16,6

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 13,68 8 749 30,5 19,3 9,3 0,5 0,5 0,5 6,0 5,8 5,2 5,8 2,3 2,9
Orange Polska 8,02 10 528 11,7 12,1 10,8 0,8 0,7 0,7 5,2 4,9 4,6 5,3 6,3 6,2
Wirtualna Polska 106,20 3 112 18,7 14,8 12,0 3,2 2,8 2,4 8,4 7,5 6,8 21,7 17,4 18,5
Agora 9,80 456 10,5 16,6 9,7 0,6 0,6 0,6 10,6 8,1 7,2 -6,6 -3,6 -1,4
ATM GRUPA 3,40 287 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 3 111,5 15,2 15,7 10,2 0,7 0,7 0,7 7,2 6,6 6,0 5,5 4,3 4,6

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

CD Projekt SA 109,50 10 940 27,9 45,2 52,6 4,8 4,5 4,3 17,3 30,6 38,2 16,3 18,3 10,0
Playway 352,00 2 323 13,9 11,7 11,7 4,7 4,2 3,9 10,8 9,6 10,1 - 27,9 27,5
TEN Square Games 84,40 619 14,5 8,8 10,1 1,7 1,6 1,6 6,7 5,2 5,7 27,5 16,3 19,7
11 bit studios SA 605,00 1 462 77,6 7,4 9,0 6,0 3,3 3,1 53,0 5,2 6,4 11,1 9,7 34,8
Mediana - 1 893 21,2 10,3 10,9 4,7 3,8 3,5 14,0 7,4 8,3 16,3 17,3 23,6
Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 13550,00 25 138 21,8 15,3 12,8 6,6 5,3 4,3 11,6 7,9 6,8 35,0 32,7 36,0
CCC 40,86 2 814 - - 21,2 2,8 3,3 3,2 10,6 8,1 5,9 -11,6 -21,6 -22,2
Monnari Trade 5,40 165 - - - - - - - - - 24,7 24,7 24,7
Answear.com 29,20 525 16,5 12,6 9,6 2,5 2,0 1,7 10,5 8,5 7,1 10,6 13,6 15,6
Mediana - 1 669             19,1 14,0 12,8 2,8 3,3 3,2 10,6 8,1 6,8 17,7 19,1 20,2
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 31,16 32 928 33,5 22,3 17,0 3,3 2,9 2,5 15,7 12,6 10,7 -7,2 9,4 12,6
Dino Polska 433,50 42 500 28,9 22,4 18,1 7,6 5,9 4,7 19,0 15,6 13,0 31,3 30,0 29,0
Inter Cars 558,00 7 906 9,2 8,3 7,5 1,7 1,4 1,2 7,4 6,8 6,2 22,5 20,3 19,0
Eurocash 14,77 2 055 23,4 15,0 11,4 2,7 2,4 2,2 4,8 4,5 4,3 3,3 9,3 14,4
Neuca 722,00 3 182 22,3 17,4 14,7 3,3 2,9 2,7 10,1 8,7 7,9 14,4 15,7 17,3
Mediana - 3 182 22,3 15,0 11,4 2,7 2,4 2,2 7,4 6,8 6,2 14,4 15,7 17,3
Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1 520 13,0 10,6 10,1 1,9 1,6 1,5 7,1 6,2 5,9 15,0 15,2 15,2
Wawel 720,00 1 080 - - - - - - 14,0 - - 5,1 5,1 5,1
MBW 10,95 1 226 40,9 35,1 35,1 1,4 1,3 1,2 16,9 15,9 15,0 3,0 3,3 3,5
Mediana - 1 226 27,0 22,9 22,6 1,6 1,5 1,4 14,0 11,1 10,5 5,1 5,1 5,1
Źródło: DM BPS, Bloomberg

EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]Telekomunikacja i 
Media

Producenci gier 
video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV
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Energia Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PGE 7,49 16 801 5,0 5,4 4,4 0,3 0,4 0,4 2,6 3,2 2,8 6,8 5,9 5,8
Enea 7,54 4 660 4,2 5,9 4,6 0,2 0,4 0,3 2,2 4,6 4,0 7,5 7,4 7,9
Tauron 3,83 6 712 2,7 4,2 3,1 0,4 0,4 0,4 3,1 4,3 3,7 2,8 14,2 9,9
Onde 12,62 688 25,2 25,2 25,2 2,0 1,9 1,8 13,8 15,3 15,7 1,6 1,6 1,6
Polenergia 72,20 5 591 17,3 16,9 17,1 1,3 1,2 1,2 11,2 10,3 10,1 7,4 8,0 7,6
ZE PAK 20,55 1 044 - - - - - - 4,2 - - 33,3 33,3 33,3
Mediana - 5 125 5,0 5,9 4,6 0,4 0,4 0,4 3,6 4,6 4,0 7,1 7,7 7,8
Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 21,86 2 168 - - 2,6 - - - - 9,8 5,3 18,1 -1,4 -5,3
Ciech 53,00 2 793 - - - 1,1 1,1 1,0 5,3 5,2 4,7 15,7 - 3,6
PCC Rokita 90,60 1 799 - - - - - - 6,2 9,6 4,6 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2 168 - - 2,6 1,1 1,1 1,0 5,7 9,6 4,7 15,7 6,7 3,6
Przemysł Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kęty 741,00 7 151 13,2 13,8 12,9 3,8 3,7 3,6 9,0 8,5 8,1 37,0 27,9 27,2
Grenevia 3,10 1 782 7,2 7,7 7,3 0,9 0,8 0,7 4,9 5,0 4,9 9,6 10,5 10,4
Stalprodukt 214,00 1 156 11,0 12,0 11,7 0,3 0,3 0,3 1,4 1,9 1,9 13,6 13,6 13,6
Wielton 9,06 547 6,2 6,8 5,6 0,9 0,8 0,7 5,5 5,2 4,6 18,0 18,0 18,0
Mangata Holding 90,00 601 10,4 9,4 7,7 1,1 1,1 1,0 6,1 5,4 5,2 - 10,0 9,8
Mediana - 1 156             10,7 10,7 7,6 0,9 0,8 0,7 5,6 5,1 4,8 15,8 13,6 12,0
Biotechnologia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Synthaverse 4,83 339 43,9 30,2 16,7 2,2 2,0 1,8 14,6 8,9 5,6 6,8 6,8 6,8
Ryvu Therapeutics 57,50 1 329 - - 44,6 5,6 9,4 7,7 - - - -7,5 -25,7 -43,0
Captor Therapeutics 99,40 414 - - 52,6 7,3 39,1 6,5 - - 22,1 - - -36,7
Celon Pharma 14,98 765 - - 262,8 1,7 1,9 1,9 36,5 34,5 10,7 -7,1 -5,0 -4,7
Molecure 17,28 291 - 9,3 864,0 1,8 2,4 12,3 - 11,0 - -11,4 -11,7 -21,8
Selvita 60,50 1 111 39,5 24,9 17,8 3,9 3,4 2,9 17,8 11,9 9,1 17,0 9,1 12,2
Mediana - 590 41,7 24,9 48,6 3,0 2,9 4,7 17,8 11,4 9,9 -7,1 -5,0 -13,2
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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DaneÊkontaktoweÊdoÊDepartamentuÊSprzedaży: 
 
Dariusz Stasiak, MPW 
DyrektorÊDepartamentuÊSprzedażyÊ 
dariusz.stasiak@dmbps.plÊÊ 
tel.:Ê+48Ê(22)Ê53Ê95 084 

 
 
Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95Ê559Ê 

Lech Kucharski, MPW 

lech.kucharski@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 522 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 511 

Tomasz Wojna   
tomasz.wojna@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 541 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług ne oÊ–ÊsumaÊzobowiązańÊoprocentowanychÊpomniejszonaÊoÊśrodkiÊpieniężneÊiÊichÊekwiwalenty 
EBITÊ–ÊwynikÊnaÊdziałalnościÊoperacyjnej 
EBITDAÊ–ÊwynikÊdziałalnościÊoperacyjnejÊprzedÊpotrąceniemÊsaldaÊnaÊdziałalnościÊfinansowej,ÊopodatkowaniemÊiÊamortyzacją. 
EV –Ê(wartośćÊekonomiczna;ÊEV=ÊMCÊ+ÊdługÊne o)ÊsumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊne o 
Marża bru o na sprzedaży –ÊrelacjaÊzyskuÊbru oÊnaÊsprzedażyÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
Marża EBITÊ–Ê(EBIT/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊzyskÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
Marża EBITDAÊ–Ê(EBITDA/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊEBITDAÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
EBIT/EVÊ–ÊilorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊiÊwartościÊekonomicznejÊ(sumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊne o) 
MC/EBITÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(iloczynÊkursuÊakcjiÊiÊliczbyÊakcji)ÊorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnej 
MC/SÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(liczbaÊwyemitowanychÊakcjiÊrazyÊkursÊakcji)ÊiÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
P/EÊ–Ê(Cena/Zysk)ÊrelacjaÊkursÊakcjiÊdoÊprognozowanegoÊrocznegoÊzyskuÊne oÊprzypadającyÊnaÊakcję 
P/BVÊ–Ê(Cena/WartośćÊKsięgowa)ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊprognozowanejÊwartościÊksięgowejÊprzypadającąÊnaÊakcję 
P/CFÊ–Ê[Cena/(zyskÊne oÊ+Êamortyzacja)]ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊsumyÊprzypadającegoÊnaÊakcjęÊzyskuÊne oÊiÊamortyzacji 
Stopa dywidendyÊ–Ê(DY)ÊdywidendaÊnaÊakcjęÊpodzielonaÊprzezÊkursÊakcjiÊ 
Wskaźnik wypłaty dywidendyÊ–Ê(D/E)ÊrelacjaÊdywidendaÊprzypadającaÊnaÊakcjęÊdoÊzyskÊnaÊakcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy –Ê(E/D)ÊrelacjaÊzyskuÊnaÊakcjęÊdoÊdywidendyÊnaÊakcję 
 
OpracowanieÊwyrażaÊwiedzęÊorazÊpoglądyÊautorówÊwedługÊstanuÊnaÊdzieńÊjegoÊsporządzenia.ÊAutorzyÊnieÊuwzględniająÊwÊopracowaniuÊjakichkolwiekÊszczególnychÊzamierzeńÊinwestycyjnych,ÊszczególnychÊcelówÊinwesty-
cyjnych,ÊsytuacjiÊfinansowejÊaniÊszczególnychÊpotrzebÊczyÊżądańÊpotencjalnychÊodbiorców.ÊOpracowanieÊpublikowaneÊjestÊwÊcelachÊwyłącznieÊinformacyjnychÊlubÊmarke ngowychÊiÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊ
(1)ÊosobistaÊrekomendacja,Ê(1)ÊporadaÊinwestycyjna,Êprawna,ÊlubÊinnegoÊtypu,ÊaniÊjakoÊ(2)ÊzachętaÊdoÊdziałania,ÊinwestowaniaÊczyÊpozbywaniaÊsięÊinwestycjiÊwÊszczególnyÊsposób,ÊbądźÊ(4)ÊocenaÊlubÊzapewnienieÊopłacal-
nościÊinwestycjiÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊobjęteÊopracowaniem. 
 
WÊszczególnościÊopracowanieÊnieÊstanowiÊ„badaniaÊinwestycyjnego”ÊlubÊ„publikacjiÊhandlowej”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊDelegowanegoÊKomisjiÊ(UE)Ê2017/565ÊzÊdniaÊ25ÊkwietniaÊ2016Êr.ÊuzupełniającegoÊdyrektywęÊ
ParlamentuÊEuropejskiegoÊ iÊRadyÊ2014/65/UEÊwÊodniesieniuÊdoÊwymogówÊorganizacyjnychÊ iÊwarunkówÊprowadzeniaÊdziałalnościÊprzezÊfirmyÊ inwestycyjneÊorazÊpojęćÊzdefiniowanychÊnaÊpotrzebyÊtejÊdyrektywy,ÊbądźÊ
„rekomendacji”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊParlamentuÊEuropejskiegoÊIÊRadyÊ(UE)ÊNRÊ596/2014ÊzÊdniaÊ16ÊkwietniaÊ2014Êr.ÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynkuÊ(rozporządzenieÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynku)ÊorazÊuchylającegoÊ
dyrektywęÊ2003/6/WEÊParlamentuÊEuropejskiegoÊiÊRadyÊiÊdyrektywyÊKomisjiÊ2003/124/WE,Ê2003/125/WEÊiÊ2004/72/WE. 
  
OpracowanieÊzostałoÊsporządzoneÊzÊzachowaniemÊnależytejÊstarannościÊ iÊ rzetelnościÊprzyÊzachowaniuÊzasadÊmetodologicznejÊpoprawnościÊnaÊpodstawieÊogólnodostępnychÊ informacji,ÊwÊdniuÊpublikacjiÊopracowania,Ê
pozyskanychÊzeÊźródełÊwiarygodnychÊdlaÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊDomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊgwarantujeÊichÊkompletności,ÊprawdziwościÊlubÊdokładności. 
  
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊponosiÊodpowiedzialnościÊzaÊewentualneÊdecyzjeÊinwestycyjneÊpodjęteÊnaÊpodstawieÊniniejszegoÊopracowaniaÊaniÊzaÊewentualneÊszkodyÊponiesioneÊwÊwynikuÊtychÊdecyzjiÊinwestycyj-
nych.ÊOpracowanieÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊoświadczenieÊaniÊgwarancjaÊ(zarównoÊwyraźna,ÊjakÊiÊimplikowana)ÊwÊzakresieÊgenerowaniaÊzyskuÊzÊtytułuÊprezentowanejÊstrategiiÊinwestycyjnej.Ê 
 
InwestowanieÊnaÊrynkuÊkapitałowymÊwiążeÊsięÊzÊmożliwościąÊutratyÊczęściÊlubÊcałościÊzainwestowanegoÊkapitału.ÊSzczegółoweÊinformacjeÊoÊryzykachÊzwiązanychÊzÊinwestowaniemÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊdostępneÊsąÊ
naÊstronieÊinternetowejÊDMBPS:Êwww.dmbps.plÊwÊzakładceÊRegulacjeÊiÊdokumenty. 
 
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.,ÊjegoÊakcjonariuszeÊlubÊpracownicyÊmogąÊposiadaćÊdługieÊlubÊkrótkieÊpozycjeÊpowstałeÊwÊwynikuÊtransakcjiÊzawartychÊnaÊinstrumentachÊzÊrynkówÊOTCÊlubÊinnychÊinstrumentachÊfinanso-
wychÊwymienionychÊwÊopracowaniu.ÊOrganemÊsprawującymÊnadzórÊnadÊdziałalnościąÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊjestÊKomisjaÊNadzoruÊFinansowegoÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawie,ÊprzyÊulicyÊPięknejÊ20Ê.  
 
PowielanieÊbądźÊpublikowanieÊwÊjakiejkolwiekÊformieÊniniejszegoÊopracowania,ÊlubÊjegoÊczęści,ÊorazÊwykorzystywanieÊmateriałuÊdoÊwłasnychÊopracowańÊcelemÊpublikacji,ÊbezÊpisemnejÊzgodyÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊ
BPSÊS.A.ÊjestÊzabronione.ÊNiniejszeÊopracowanieÊjestÊprawnieÊchronioneÊzgodnieÊzÊUstawą z 4 lutego 1994 r.ÊoÊprawieÊautorskimÊiÊprawachÊpokrewnychÊ(Dz. U. 2019 poz. 1231). 
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