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WIG  — 14 LISTOPADA, 17:15 

DAX  — 14 LISTOPADA, 17:45 

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana 
dzienna

Relatywnie 
do WIG

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

74 171,3 4,17% - 3,67% 29,08%

2 236,1 4,85% 0,65% 4,48% 24,78%

5 361,5 3,52% -0,62% 2,48% 29,06%

20 902,7 0,57% -3,46% 0,14% 19,47%

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

2 258 0,0 5,91% 4,93% 22,78%

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

123 165,8 2,29% -1,80% 12,24%

57 678,8 1,02% -3,02% 31,71%

7 185,7 1,39% -2,67% 11,00%

15 614,4 1,76% -2,31% 12,14%

34 827,7 1,43% -2,63% 5,07%

4 291,7 1,41% -2,65% 13,13%

7 440,5 0,20% -3,81% -0,15%

7 727,6 0,74% -3,29% 40,27%

634 516,3 -0,38% -4,37% 213,98%

959,1 0,72% -3,31% 0,29%

14 094,4 2,37% -1,73% 34,66%

1 374,0 0,46% -3,56% 14,34%

1 117,4 0,04% -3,96% 15,19%

4 495,7 1,91% -2,17% 17,09%

8:26

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

33 519,7 2,52% -1,58% 28,46%

18 076,0 3,87% -0,28% -8,62%

65 541,5 0,94% -3,10% 7,73%

2 520,5 2,38% -1,72% 12,70%

3 221,7 0,94% -3,10% 4,29%
231,1 1,04% -3,00% -17,42%

8:26

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 
do fWIG20

Zmiana od 
początku roku

4 311,0 0,09% -5,50% 13,90%

7 206,5 0,24% -5,35% 11,01%

15 692,0 0,10% -5,49% 12,18%

4 518,8 0,17% -5,42% 16,02%

34 945,0 1,71% -3,97% 5,41%
15 913,8 0,21% -5,38% 42,87%

08:26

[PLN] [%]

4,4011 0,0025 0,06% -3,95% -5,99%

4,5563 0,0087 0,19% -3,82% -3,60%

4,0498 0,0066 0,16% -3,85% -7,52%

1,0868 -0,0011 -0,10% -4,10% 1,54%

Źródło: Bloomberg

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 
do WIG

BSE 30 (INDIE)

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Zmiana od 
początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20Z2320

GPW - FW20

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         
[PLN]

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku
78,5 0,29% -3,72% -2,46%

8 175,0 0,98% -3,06% -2,43%

1 969,1 1,96% -2,12% 7,58%

23,3 0,60% -3,43% -3,76%

887,5 -0,59% -4,57% -18,24%

3,1 0,23% -3,79% -29,89%

122,5 0,41% -3,61% -69,69%

2 604,0 1,98% -2,10% -12,47%

971,5 0,99% -3,05% 13,63%

25 206,0 1,14% -2,91% 1,60%

2 231,0 0,34% -3,68% -6,18%

2 201,5 1,45% -2,61% -3,99%

17487,0 0,51% -3,51% -43,80%

Źródło: Bloomberg

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

Surowce - kursy zamknięcia

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)
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Informacja dnia 
AMREST  
HOLDINGS SA 
  

AmRest miał w III kwartale 110,9 mln euro EBITDA wobec konsensusu 111,3 mln euro. AmRestÊmiałÊwÊ
trzecimÊkwartaleÊ2023ÊrokuÊ110,9ÊmlnÊeuroÊzyskuÊEBITDAÊwobecÊ95,2ÊmlnÊeuroÊrokÊwcześniejÊ-ÊpodałaÊspółkaÊ
wÊraporcieÊkwartalnym.ÊKonsensusÊPAPÊBiznesÊzakładałÊ111,3ÊmlnÊeuroÊEBITDA.ÊPrzychodyÊgrupyÊwyniosłyÊwÊ
trzecimÊkwartaleÊ2023Êr.Ê632,8ÊmlnÊeuroÊwobecÊ642,7ÊmlnÊeuroÊkonsensusu.ÊRokÊwcześniejÊwyniosłyÊ567,2Ê
mlnÊ euro.Ê ZyskÊ ne oÊ j.d.Ê wÊ trzecimÊ kwartaleÊ sięgnąłÊ 27,1Ê mlnÊ euroÊ wobecÊ 28,9Ê mlnÊ euroÊ zyskuÊ ne oÊ
zakładanegoÊprzezÊanalityków.ÊRokÊwcześniejÊgrupaÊmiałaÊ34,2ÊmlnÊeuroÊzyskuÊne o.ÊMarżaÊEBITDAÊwzrosłaÊzÊ
16,8Êproc.ÊwÊ IIIÊkw.Ê2022ÊrokuÊdoÊ17,5Êproc.ÊwÊ IIIÊkw.Ê tegoÊroku,ÊnajwyższegoÊpoziomuÊwÊostatnichÊdwóchÊ
latach.ÊPoÊ trzechÊkwartałachÊ2023Ê rokuÊgrupaÊAmRestÊmaÊ1.802,7ÊmlnÊeuroÊprzychodówÊwobecÊ1.551ÊmlnÊ
euroÊprzedÊrokiem.ÊEBITDAÊwzrosłaÊdoÊ282,9ÊmlnÊeuroÊzÊ244,2ÊmlnÊeuro,ÊaÊzyskÊne oÊj.d.ÊwyniósłÊ50,7ÊmlnÊ
euroÊ wobecÊ 1,3Ê mlnÊ euroÊ stratyÊ wÊ analogicznymÊ okresieÊ 2022Ê roku.Ê MarżaÊ EBITDAÊ wyniosłaÊ poÊ trzechÊ
kwartałachÊ 15,7Ê proc.,Ê aÊ skorygowanaÊmarżaÊ EBITDAÊ 15,9Ê proc.Ê (bezÊ zmianÊ rdr).ÊWedługÊ stanuÊ naÊ koniecÊ
wrześniaÊAmRestÊzarządzałÊsieciąÊ2.143Êrestauracji.ÊCAPEXÊwÊIIIÊkw.ÊwyniósłÊwzrósłÊdoÊ43,5ÊmlnÊeuroÊzÊ33,9Ê
mlnÊ euroÊ rokÊ wcześniej.Ê NaÊ koniecÊ wrześniaÊ wskaźnikÊ długÊ ne o/EBITDAÊ (preÊ IFRS16)Ê wynosiłÊ 1,8x.Ê (PAPÊ
Biznes) 
  
Komentarz DM Banku BPS. PoÊpierwszychÊ9ÊmiesiącachÊ2023ÊwynikiÊAmrestuÊ sąÊ lepszeÊniżÊ rokÊ temuÊ -Ê naÊ
każdymÊ poziomieÊ działalnościÊ widocznyÊ jestÊ wzrostÊ r/r.Ê PodaneÊ wczorajÊ wynikiÊ zaÊ IIIÊ kwartałÊ równieżÊ
pokazująÊpoprawęÊwÊujęciuÊ rocznymÊ (zÊwyłączeniemÊzyskuÊne oÊ jednostkiÊdominującej),Ê aleÊ sąÊ słabszeÊodÊ
oczekiwańÊ(zÊwyjątkiemÊzyskuÊoperacyjnego).ÊPrzychodyÊwzrosłyÊoÊ11,6Êproc.Êr/rÊdoÊ632,8ÊmlnÊzł,ÊaleÊbyłyÊ1,5Ê
proc.ÊponiżejÊkonsensusu,ÊzyskÊEBITDAÊwzrósłÊoÊ16,5Êproc.Êr/rÊdoÊ110,9ÊmlnÊzłÊ(0,4Êproc.ÊponiżejÊkonsensusu).Ê
PozytywnieÊzaskoczyłÊzyskÊoperacyjny,ÊktóryÊwzrósłÊoÊ36,3Êproc.Êr/rÊdoÊ52,9ÊmlnÊzłÊ iÊbyłÊoÊ7,4Êproc.ÊpowyżejÊ
oczekiwań.Ê ZÊ kolei,Ê zyskÊ ne oÊ jednostkiÊ dominującejÊ rozczarowałÊ rynekÊ (6,2Ê proc.Ê poniżejÊ konsensusu)Ê iÊ
wyniósłÊ27,1ÊmlnÊzłÊ (spadekÊoÊ20,8Êproc.Ê r/r).ÊWÊ IIIÊkwartaleÊwyraźnieÊwidać,ÊżeÊoÊ ileÊ rynekÊpolskiÊgenerujeÊ
największąÊczęśćÊprzychodówÊGrupyÊ(27,6Êproc.),ÊtoÊjegoÊrentownośćÊoperacyjnaÊjestÊznacznieÊmniejszaÊ(8,4Ê
proc.)Ê niżÊ naÊ innychÊ rynkachÊ (najwyższaÊ rentownośćÊ EBIT-uÊ widocznaÊ jestÊ wÊ CzechachÊ iÊ naÊ WęgrzechÊ –Ê
odpowiednio:Ê 13,9Ê proc.Ê orazÊ 12,5Ê proc.).Ê TymÊ samymÊ kluczowaÊ dlaÊ poprawyÊ zyskownościÊ GrupyÊ jestÊ
dyscyplinaÊkosztowaÊnaÊgłównychÊrynkachÊsprzedażowych.ÊWÊodniesieniuÊdoÊnotowańÊAmrestuÊtegorocznaÊ
stopaÊ zwrotuÊ jestÊ dodatniaÊ iÊ wynosiÊ 41Ê proc.Ê ObecnieÊ kursÊ wynosiÊ 27,6Ê złÊ iÊ znajdujeÊ sięÊ 11Ê proc.Ê poniżejÊ
tegorocznychÊ maksimówÊ zÊ września.Ê WÊ naszejÊ ocenieÊ wÊ krótkimÊ okresieÊ brakujeÊ obecnieÊ impulsówÊ doÊ
wzrostuÊnotowań.Ê(Ł.ÊBryl) 
  

  
Informacja dnia 
TAURON PE SA 

Grupa Tauron szacuje, że miała w III kw. 387 mln zł zysku ne o i 1.197 mln zł EBITDA. GrupaÊ TauronÊ
szacuje,Ê żeÊmiałaÊwÊ IIIÊkwartaleÊ2023Ê rokuÊ387ÊmlnÊ złÊ zyskuÊne oÊ iÊ1.197ÊmlnÊ złÊEBITDAÊ -ÊpodałaÊ spółkaÊwÊ
komunikacie.ÊKonsensusÊPAPÊBiznesÊzakładałÊ1.184ÊmlnÊzłÊEBITDAÊiÊok.Ê291ÊmlnÊzłÊzyskuÊne o. 
WedługÊ szacunkówÊprzychodyÊ zeÊ sprzedażyÊ iÊ rekompensatyÊwyniosłyÊwÊ trzecimÊ kwartaleÊ 11.063ÊmlnÊ zł,Ê aÊ
EBITÊ640ÊmlnÊzł.ÊAnalitycyÊankietowaniÊprzezÊPAPÊBiznesÊspodziewaliÊsięÊprzychodówÊnaÊpoziomieÊ10,92ÊmldÊ
zł,ÊaÊwynikuÊoperacyjnegoÊwÊwysokościÊ561,3ÊmlnÊzł. 
JakÊ podanoÊwÊ komunikacie,Ê szacunkowaÊ EBITDAÊ segmentuÊ DystrybucjaÊwÊ IIIÊ kw.ÊwyniosłaÊ 1.096ÊmlnÊ zł,Ê aÊ
segmentuÊ OZEÊ 45Ê mlnÊ zł.Ê EBITDAÊ segmentuÊ WytwarzanieÊ szacowanaÊ jestÊ naÊ 128Ê mlnÊ zł,Ê aÊ segmencieÊ
SprzedażyÊspółkaÊzanotowałaÊstratęÊEBITDAÊnaÊpoziomieÊ91ÊmlnÊzł. 
WedługÊ szacunków,Ê poÊ trzechÊ kwartałachÊ 2023Ê roku,Ê grupaÊ TauronÊ miałaÊ 38,624Ê mlnÊ złÊ przychodówÊ iÊ
rekompensat.ÊEBITDAÊwyniosłaÊ5.471ÊmlnÊzł,ÊaÊEBITÊ3.825ÊmlnÊzł.ÊZyskÊne oÊszacowanyÊjestÊnaÊ2.263ÊmlnÊzł. 
NakładyÊinwestycyjneÊwÊIIIÊkw.ÊwyniosłyÊ1.022ÊmlnÊzł,ÊaÊpoÊ9ÊmiesiącachÊ2.887ÊmlnÊzł. 
NaÊkoniecÊwrześniaÊdługÊne oÊwynosiłÊ10,673ÊmldÊzł.ÊWskaźnikÊdługÊne o/EBITDAÊbyłÊnaÊpoziomieÊ1,6x.Ê(…)Ê
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Informacja dnia 
NEUCA SA 

Neuca miała w III kw. 110,9 mln zł EBITDA wobec 91,8 mln zł konsensusu. NeucaÊodnotowałaÊwÊIIIÊkw.Ê2023Ê
rokuÊ110,9ÊmlnÊzłÊEBITDAÊorazÊ2,97ÊmldÊzłÊprzychodówÊwobecÊodpowiednio:Ê77,1ÊmlnÊzłÊ iÊ2,81ÊmldÊzłÊprzedÊ
rokiemÊ–ÊpodałaÊspółkaÊwÊraporcie.ÊKonsensusÊPAPÊBiznesÊzakładałÊEBITDAÊnaÊpoziomieÊ91,8ÊmlnÊzłÊorazÊ3Ê
mldÊzłÊprzychodów. 
ZyskÊoperacyjnyÊgrupyÊwyniósłÊwÊtrzecimÊkwartaleÊ2023Êr.Êok.Ê82,5ÊmlnÊzł,ÊwÊporównaniuÊdoÊ52,1ÊmlnÊzłÊrokÊ
wcześniejÊiÊ62ÊmlnÊzłÊoczekiwanychÊprzezÊrynek. 
ZyskÊ ne oÊ j.d.Ê ukształtowałÊ sięÊ naÊ poziomieÊ ok.Ê 45,1Ê mlnÊ zł,Ê wobecÊ ok.Ê 24,8Ê mlnÊ złÊ przedÊ rokiem,Ê aÊ
skorygowanyÊzyskÊne oÊwÊtrzecimÊkwartaleÊ2023Êr.ÊwyniósłÊok.Ê34ÊmlnÊzł. 
KonsensusÊ PAPÊ BiznesÊ zakładałÊ zyskÊ wÊ wysokościÊ 35,5Ê mlnÊ zł,Ê aÊ prognozyÊ analitykówÊ znajdowałyÊ sięÊ wÊ
przedzialeÊ22,4-53,7ÊmlnÊzł. (…) (PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
ALIOR BANK SA 

Fitch podniósł perspektywę ra ngów Alior Banku do pozytywnej. AgencjaÊ FitchÊ zmieniłaÊ perspektywęÊ
długoterminowegoÊ ra nguÊ IDRÊ orazÊ długoterminowegoÊ ra nguÊ krajowegoÊ AliorÊ BankuÊ doÊ pozytywnejÊ zeÊ
stabilnejÊ-ÊpoinformowałÊFitchÊwÊkomunikacie.ÊJednocześnieÊFitchÊpodtrzymałÊra ngÊIDRÊAlioraÊnaÊpoziomieÊ
"BB"ÊiÊra ngÊkrajowyÊ"BBB+(pol).Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
CREEPY JAR SA 

Szacunkowy zysk ne o Creepy Jar w III kw. spadł do 6,3 mln zł, rynek oczekiwał 5 mln zł. CreepyÊ JarÊwÊ
trzecimÊkwartaleÊ2023ÊrokuÊmiałÊ9,1ÊmlnÊzłÊprzychodów,Ê5,5ÊmlnÊzłÊzyskuÊoperacyjnegoÊorazÊ6,3ÊmlnÊzłÊzyskuÊ
ne oÊ -ÊwynikaÊ zeÊwstępnychÊ danych,Ê któreÊ przedstawiłÊwÊ komunikacieÊwydawcaÊ gier.Ê SzacunkoweÊwynikiÊ
CreepyÊJarÊsąÊniższeÊrokÊdoÊroku,ÊaleÊlepszeÊniżÊoczekiwaliÊanalitycy. 
PrzedÊrokiemÊCreepyÊJarÊmiałÊ15ÊmlnÊzłÊprzychodów,Ê10,1ÊmlnÊzłÊzyskuÊoperacyjnegoÊiÊ10,8ÊmlnÊzłÊzyskuÊne o.Ê
AnalitycyÊ spodziewaliÊ się,Ê żeÊ zaÊ trzeciÊ kwartałÊ spółkaÊ pokażeÊ 8,7Ê mlnÊ złÊ przychodów,Ê 4,6Ê mlnÊ złÊ zyskuÊ
operacyjnegoÊiÊ5ÊmlnÊzłÊzyskuÊne o. 
NarastającoÊpoÊtrzechÊkwartałachÊ2023ÊrokuÊCreepyÊJarÊmaÊ29,1ÊmlnÊzłÊprzychodówÊ(spadekÊrokÊdoÊrokuÊoÊ33Ê
proc.),Ê16,7ÊmlnÊzłÊzyskuÊoperacyjnegoÊ(spadekÊr/rÊoÊ43Êproc.)ÊorazÊ29,4ÊmlnÊzłÊzyskuÊne oÊ(oÊ35Êproc.ÊmniejÊ
niżÊprzedÊrokiem). 
KrótkoterminoweÊaktywaÊfinansoweÊnaÊ30ÊwrześniaÊ2023ÊrokuÊwynosząÊ74,7ÊmlnÊzłÊwobecÊ99,1ÊmlnÊzłÊnaÊ30Ê
czerwcaÊ2023Êr.Ê(…)Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
ONDE SA 

Backlog grupy Onde na koniec września '23 wynosił 562 mln zł. BacklogÊ grupyÊOndeÊ naÊ koniecÊwrześniaÊ
2023ÊrokuÊwynosiłÊ562ÊmlnÊzł,ÊczyliÊbyłÊniższyÊoÊ139ÊmlnÊzłÊ(-19,8Êproc.)Êr/rÊ-ÊpoinformowałaÊspółkaÊwÊraporcieÊ
kwartalnym.Ê JakÊ podano,Ê 183Ê mlnÊ złÊ toÊ backlogÊ inwestycjiÊ wiatrowych,Ê 231Ê mlnÊ złÊ toÊ backlogÊ inwestycjiÊ
fotowoltaicznych,ÊaÊ148ÊmlnÊ złÊ toÊbacklogÊ inwestycjiÊdrogowo-inżynieryjnych.Ê "Jednak po dniu bilansowym 
por el zleceń spółki powiększył się o kolejne 357,2 mln zł po wejściu w życie kontraktów na budowę farm 
wiatrowych Drzeżewo I-III oraz Drzeżewo IV"Ê-ÊdodanoÊwÊraporcie.ÊWÊokresieÊtrzechÊkwartałówÊ2023Êr.ÊgrupaÊ
OndeÊwypracowałaÊprzychodyÊwÊwysokościÊ838,7ÊmlnÊzł,Ê tj.ÊoÊ2,3Êproc.ÊwyższeÊniżÊwÊanalogicznymÊokresieÊ
poprzedniegoÊroku.Ê(…)Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
PCC ROKITA SA 

EBITDA PCC Rokita po trzech kw. spadła 37 proc. do 387,6 mln zł, rynek wciąż jest trudny. WÊtrzechÊkw.Ê
2023Ê grupaÊ PCCÊ RokitaÊ wypracowałaÊ zyskÊ EBITDAÊ wÊ wysokościÊ 387,6Ê mlnÊ zł,Ê oÊ 37Ê proc.Ê mniejÊ niźÊ rokÊ
wcześniejÊ -ÊpoinformowalaÊchemicznaÊspółkaÊwÊkomunikacie.ÊWynikiÊwszystkichÊsegmentówÊprodukcyjnychÊ
PCCÊRokitaÊbyłyÊniższeÊniżÊprzedÊrokiem. 
SkonsolidowanyÊ zyskÊ ne oÊ zaÊ trzyÊ kwartałyÊ tegoÊ rokuÊwÊ porównaniuÊ doÊ analogicznegoÊ okresuÊ rokuÊ 2022Ê
spadłÊoÊponadÊ52Êproc.,ÊdoÊ185,5ÊmlnÊzł. 
"Taki poziom zysku ne o grupy wynikał głównie z niższego wyniku na działalności operacyjnej. Jednocześnie 
sama PCC Rokita jako spółka dominująca za trzy kwartały 2023 roku osiągnęła zysk EBITDA na poziomie 
364,8 mln zł, niższym o blisko 38 proc. oraz zysk ne o równy 177,5 mln zł, niższy o ponad 51 proc. Na wyniki 
spółki główny wpływ miały analogiczne czynniki jak na wyniki skonsolidowane"Ê-ÊnapisanoÊwÊkomunikacie. 
WÊ segmencieÊ ChloropochodneÊ zyskÊ EBITDAÊ osiągnąłÊ niższąÊ oÊ jednąÊ trzeciąÊ wartośćÊ odÊ poziomuÊ zaÊ trzyÊ
kwartałyÊubiegłegoÊroku.ÊJednocześnieÊbyłÊtoÊdrugiÊnajlepszyÊwynikÊwÊhistoriiÊsegmentu.Ê(…)Ê(PAPÊBiznes) 
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WIG20 FUTURES  

   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Źródło:ÊBloomberg 
 

Komentarz DM Banku BPS. ÊWtorkowaÊsesjaÊnaÊGPWÊodÊsamegoÊpoczątkuÊprzebiegałaÊ
podÊznakiemÊwzrostów,ÊjednakÊprawdziwąÊeuforięÊwywołałyÊdaneÊoÊinflacjiÊzaÊpaździernikÊwÊ
StanachÊ Zjednoczonych,Ê któreÊ okazałyÊ sięÊ niecoÊ niższeÊ odÊ prognoz.Ê WiększośćÊ głównychÊ
indeksówÊ giełdowychÊwzrosłaÊ doÊpoziomówÊnajwyższychÊodÊ roku.Ê PokonanieÊprzezÊWIG20Ê
oporówÊnaÊpoziomieÊ2200Êpkt.ÊotwieraÊdrogęÊwÊkierunkuÊ szczytówÊzÊ Ê końcówkiÊ2021ÊrokuÊ
(okoliceÊ 2500pkt.).ÊWIG20Ê zakończyłÊ ostatniąÊ sesjęÊwzrostemÊoÊ 4,85proc.Ê iÊ zamknąłÊ sięÊ naÊ
poziomieÊ 2236,12pkt.,Ê IndeksÊ szerokiegoÊ rynkuÊWIGÊwzrósłÊ oÊ 4,17proc.Ê iÊ zamknąłÊ sesjęÊnaÊ
74171,30pkt.,ÊmWIG40ÊwzrósłÊoÊ3,52proc.Ê iÊ zakończyłÊnotowaniaÊnaÊpoziomieÊ5361,49pkt.,Ê
sWIG80Ê zakończyłÊ notowaniaÊ wzrostemÊ oÊ 0,57proc.,Ê iÊ naÊ koniecÊ sesjiÊ zanotowałÊ poziomÊ
20902,66pkt.Ê ObrotyÊ naÊ rynkuÊ byłyÊ znaczącoÊ wyższeÊ niżÊ naÊ poprzedniejÊ sesjiÊ iÊ wyniosłyÊ
1,36mldÊzł.ÊwobecÊ0,77mldÊzł.ÊwÊponiedziałek.ÊNaÊobecnieÊnajpłynniejszejÊ seriiÊFW20Z2320Ê
prezentowanejÊ naÊ wykresieÊ powyżejÊ obrotyÊ byłyÊ wyższeÊ iÊ wyniosłyÊ 53250Ê wobecÊ 34924Ê
kontraktówÊ poprzednio,Ê LOPÊ spadłaÊ doÊ 63153ÊwobecÊ 63539Ê kontraktówÊ naÊ zamknięciuÊwÊ
poniedziałek.Ê(A.ÊWizner)Ê 
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 NaÊpodstawieÊ:stooq.plÊÊ 
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spółek 
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 INVENTIONÊ-ÊNWZA:ÊBydgoszcz.ÊWÊsprawieÊpowołaniaÊczłonkaÊRN. 
ERBUDÊ -Ê KonferencjaÊ wynikowaÊ Spółki:Ê KonferencjaÊ prasowaÊ spółekÊ ERBUDÊ orazÊ ONDE.Ê SpotkanieÊ
poświęconeÊbędzieÊomówieniuÊwynikówÊfinansowychÊobuÊspółekÊwÊ3Q2023ÊorazÊperspektywÊwÊnajbliższychÊ
kwartałach. 
SCANWAYÊ-ÊKonferencjaÊwynikowaÊSpółki:ÊWebinarÊSCANWAYÊpoświęconyÊomówieniuÊwynikówÊzaÊ3QÊ2023Ê
iÊperspektywÊnaÊkolejneÊkwartały. 
FERRUMÊ-ÊNWZA:ÊKatowice.ÊWÊsprawieÊpołączeniaÊzeÊspółkąÊzależnąÊFERRUMÊMARKETINGÊSp.ÊzÊo.o. 
RUCHCHORZÊ-ÊNWZA:ÊChorzów.ÊWÊsprawieÊpodwyższeniaÊkapitałuÊzakładowegoÊspółkiÊpoprzezÊemisjęÊakcjiÊ
seriiÊY,ÊZ,ÊAA,ÊAB,ÊACÊiÊAD,ÊzmianyÊstatutuÊspółki. 
NEUCAÊ-ÊKonferencjaÊwynikowaÊSpółki:ÊWideokonferencjaÊpoświęconaÊwynikomÊGrupyÊNEUCAÊzaÊIIIÊkwartałÊ
2023Êroku 
BLIKÊ -ÊKonferencjaÊwynikowaÊSpółki:ÊKonferencjaÊprasowaÊonline,ÊpodczasÊktórejÊ zostanąÊzaprezentowaneÊ
wynikiÊtransakcyjneÊBLIKAÊwÊtrzecimÊkwartaleÊ2023. 
CELTICÊ -Ê NWZA:ÊWarszawa.ÊWÊ sprawieÊ umorzeniaÊ akcjiÊ własnychÊ spółki,Ê obniżeniaÊ kapitałuÊ zakładowegoÊ
spółkiÊiÊzmianyÊstatutuÊspółki,ÊzmianÊwÊskładzieÊradyÊnadzorczej. 
WOODPCKRÊ-ÊKonferencjaÊwynikowaÊSpółki:ÊWebinarÊwynikowyÊWoodpeckerÊ.co. 
VERCOMÊ-ÊKonferencjaÊwynikowaÊSpółki:ÊSpotkanieÊwynikoweÊzeÊspółkąÊVercom,ÊpodsumowująceÊIIIÊkwartałÊ
2023Êr.ÊorazÊprzedstawiająceÊplanyÊdziałalnościÊwÊkolejnychÊokresach. 
SELVITAÊ-ÊKonferencjaÊwynikowaÊSpółki:ÊKonferencjaÊSelvityÊnaÊtematÊpodsumowaniaÊ3ÊkwartałuÊ2023ÊorazÊ
dalszychÊperspektyw. 
ZAMETÊ -ÊNWZA:ÊKatowice.ÊWÊsprawieÊobniżeniaÊkapitałuÊzakładowegoÊoÊkwotęÊ10.592.000,00ÊzłÊwÊdrodzeÊ
zmianyÊStatutuÊpoprzezÊzmniejszenieÊwartościÊnominalnejÊakcjiÊspółkiÊcelemÊpokryciaÊczęściÊistniejącejÊstratyÊ
zaÊrokÊobrotowyÊ2022. 
AMRESTÊ-ÊKonferencjaÊwynikowaÊSpółki:ÊWebcastÊAmrestuÊoÊwynikachÊzaÊIIIÊkwartał 
SYGNITYÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊkwartalnyÊIII/2023:Ê 
APATORÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊkwartalnyÊIII/2023:Ê 
BENEFITÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊkwartalnyÊIII/2023:Ê 
PATENTUSÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊkwartalnyÊIII/2023:Ê 
ZUEÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊkwartalnyÊIII/2023:Ê 
STALPRODÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊkwartalnyÊIII/2023:Ê 
ERGÊ-ÊRaportÊkwartalnyÊIII/2023:Ê 
VIGOPHOTNÊ-ÊRaportÊkwartalnyÊIII/2023:Ê 
ARTIFEXÊ-ÊRaportÊkwartalnyÊIII/2023:Ê 
MINERALÊ-ÊRaportÊkwartalnyÊIII/2023:Ê 
VRGÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊkwartalnyÊIII/2023:Ê 
PASSUSÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊkwartalnyÊIII/2023:Ê 
SELVITAÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊkwartalnyÊIII/2023:Ê 
DATAWALKÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊkwartalnyÊIII/2023:Ê 
BESTÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊkwartalnyÊIII/2023:Ê 
UNIBEPÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊkwartalnyÊIII/2023:Ê 
PUREÊ-ÊRaportÊkwartalnyÊIII/2023:Ê 
MCIÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊkwartalnyÊIII/2023:Ê 
PRIMAMODAÊ-ÊRaportÊrocznyÊ2022:Ê 
PRIMAMODAÊ-ÊRaportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
CEREALPLTÊ-ÊRaportÊkwartalnyÊIII/2023:Ê 
WOJASÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊkwartalnyÊIII/2023:Ê 

 NaÊpodstawieÊ:stooq.plÊÊ 
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 KGHMÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊkwartalnyÊIII/2023:Ê 
VOTUMÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊkwartalnyÊIII/2023:Ê 
AQUAPOZÊ-ÊDzieńÊwypłatyÊdywidendy:ÊDywidendaÊwÊwysokościÊ0,23ÊPLNÊnaÊakcję. 
QUARTÊ-ÊDzieńÊwypłatyÊdywidendy:ÊDywidendaÊwÊwysokościÊ0,15ÊPLNÊnaÊakcję. 
BESTÊ-ÊWprowadzenieÊdoÊobrotu:ÊWprowadzenieÊdoÊobrotuÊnaÊGłównymÊRynkuÊGPWÊ407.400ÊakcjiÊseriiÊE,Ê
128.500ÊakcjiÊseriiÊIÊspółkiÊBESTÊS.A. 

 NaÊpodstawieÊ:stooq.plÊÊ 
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Banki Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PKO BP 46,64 58 300 7,8 7,7 7,6 1,3 1,2 1,1 5,3 6,6 6,5 0,8 1,2 1,4
Santander Polska 492,80 50 359 9,0 10,2 10,1 1,6 1,5 1,4 4,4 6,2 5,8 1,0 1,6 1,6
PEKAO 137,75 36 155 6,1 7,6 8,7 1,3 1,2 1,1 8,3 8,7 7,8 1,1 1,8 1,5
ING 238,00 30 964 8,3 9,1 10,2 2,0 1,7 1,5 3,6 4,8 5,4 1,0 1,4 1,5
mBank 553,00 23 483 5,1 6,7 7,2 1,6 1,4 1,2 0,0 2,4 3,2 -0,1 0,3 1,2
Bank Millennium 7,72 9 359 4,9 6,5 6,1 1,5 1,3 1,1 0,0 0,0 0,0 -1,1 0,0 0,4
Alior Bank 71,94 9 392 5,1 6,8 8,2 1,1 0,9 0,9 0,0 3,6 5,0 1,0 2,0 1,6
Bank Handlowy 90,40 11 812 5,2 7,1 9,5 1,3 1,2 1,2 10,0 11,9 11,3 2,3 2,9 2,3
BNP Paribas 67,60 9 983 7,5 5,8 5,4 0,8 0,7 0,6 0,0 0,0 1,9 0,2 0,5 0,9
Mediana - 23 483 6,1 7,1 8,2 1,3 1,2 1,1 3,6 4,8 5,4 1,0 1,4 1,5
Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 47,46 40 983 8,5 9,0 9,1 1,9 1,7 1,6 5,9 6,7 6,9 18,1 20,9 18,2
KRUK 460,00 8 887 9,6 8,7 7,6 2,3 1,9 1,7 3,2 3,6 4,2 27,1 26,0 24,6
GPW 39,10 1 641 10,1 10,0 10,0 1,6 1,5 1,4 7,0 7,2 7,5 14,2 14,6 15,0
Mediana - 8 887 9,6 9,0 9,1 1,9 1,7 1,6 5,9 6,7 6,9 18,1 20,9 18,2
Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 4,96 3 288 28,2 7,5 7,5 0,6 0,5 0,5 18,3 17,2 14,6 4,8 4,8 4,8
Dom Development 157,00 4 035 9,0 10,1 7,9 2,6 2,5 2,2 6,9 7,0 6,2 29,7 29,8 25,5
Echo Investment 4,04 1 667 10,9 7,3 3,6 - - - 14,4 16,7 7,9 7,5 7,5 7,5
Atal 58,20 2 515 7,5 9,1 6,1 1,5 1,5 1,3 7,2 9,5 6,3 26,1 21,2 17,0
Develia 4,95 2 215 8,3 8,4 6,3 1,5 1,4 1,3 7,8 7,6 6,2 13,2 17,2 17,7
Mediana - 2 515 9,0 8,4 6,3 1,5 1,4 1,3 7,8 9,5 6,3 13,2 17,2 17,0
Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 519,00 13 250 21,6 21,2 20,2 9,4 9,1 8,6 13,4 12,2 11,4 37,2 44,0 43,8
Unibep 9,90 347 - - - - - - - - - 7,4 7,4 7,4
MFO 28,70 190 - 11,0 7,0 0,6 0,6 0,6 12,3 4,1 3,4 13,8 5,7 5,6
Prochem 30,80 62 - 162,1 39,0 0,7 0,7 0,7 10,6 8,1 6,7 6,5 6,5 6,5
Mediana - 268 21,6 21,2 20,2 0,7 0,7 0,7 12,3 8,1 6,7 10,6 7,0 7,0
Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 112,40 22 480 24,6 11,9 14,6 0,7 0,6 0,6 5,0 4,2 4,0 18,8 5,2 6,0
JSW 50,44 5 922 2,6 2,9 17,3 0,3 0,3 0,3 0,6 0,7 1,3 63,4 9,2 10,1
Bogdanka 36,18 1 231 2,3 1,4 2,6 0,3 0,3 0,2 0,6 0,4 0,6 5,1 10,8 16,6
Mediana - 5 922 2,6 2,9 14,6 0,3 0,3 0,3 0,6 0,7 1,3 18,8 9,2 10,1
Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 64,27 74 614 3,5 4,4 5,1 0,5 0,5 0,4 2,0 2,1 2,2 38,1 17,5 11,2
Unimot 100,80 826 8,5 7,1 6,3 1,2 1,1 1,0 6,8 5,6 5,3 61,2 37,4 24,4
MOL 33,02 27 223 4,1 4,4 4,9 0,6 0,5 0,5 3,1 2,9 3,1 24,1 13,6 13,1
Mediana - 14 025 4,1 4,4 5,1 0,6 0,5 0,5 4,9 4,3 3,9 38,1 17,5 13,1
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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IT Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Asseco Poland 79,30 6 582 12,6 12,4 11,6 1,0 0,9 0,9 4,3 4,1 3,9 7,2 7,5 7,7
ComArch 167,50 1 362 16,1 15,0 14,1 1,0 1,0 1,0 5,5 5,0 4,7 8,6 7,1 6,8
Text 121,40 3 126 18,3 17,2 16,8 17,6 16,9 16,6 15,1 12,9 11,8 - 95,7 97,1
Asseco BS 47,50 1 587 16,5 15,0 13,9 4,2 4,0 3,8 11,1 10,1 9,5 23,7 24,9 26,3
Asseco SEE 45,90 2 382 12,0 11,6 10,9 1,9 1,8 1,6 7,6 7,0 6,6 17,9 17,0 15,9
Mediana - 2 382 16,1 15,0 13,9 1,9 1,8 1,6 7,6 7,0 6,6 13,3 17,0 15,9

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 12,51 7 998 27,9 17,7 8,5 0,5 0,5 0,4 6,0 5,8 5,3 5,8 2,3 2,9
Orange Polska 8,13 10 672 11,9 12,3 10,9 0,8 0,8 0,7 5,2 4,9 4,7 5,3 6,3 6,2
Wirtualna Polska 115,00 3 369 20,1 15,9 13,0 3,4 3,0 2,6 9,0 8,1 7,3 21,7 17,1 18,5
Agora 9,56 445 10,3 16,2 9,5 0,6 0,6 0,6 10,5 8,1 7,2 -6,6 -3,6 0,1
ATM GRUPA 3,45 291 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 3 369,4 16,0 16,1 10,2 0,7 0,7 0,6 7,5 6,9 6,2 5,5 4,3 4,5

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

CD Projekt SA 114,10 11 400 29,1 47,4 55,8 5,0 4,6 4,4 18,0 32,0 40,3 16,3 18,3 9,9
Playway 367,50 2 426 14,5 12,2 12,2 4,9 4,4 4,1 11,3 10,0 10,6 - 33,3 34,6
TEN Square Games 86,10 632 10,9 9,0 10,2 1,7 1,6 1,6 7,9 5,3 5,9 27,5 17,7 18,8
11 bit studios SA 557,00 1 346 71,4 6,8 8,3 5,5 3,1 2,8 48,6 4,8 5,9 11,1 8,6 37,7
Mediana - 1 886 21,8 10,6 11,2 4,9 3,7 3,5 14,7 7,7 8,3 16,3 18,0 26,7
Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 14790,00 27 438 23,8 16,7 14,0 7,2 5,8 4,7 12,5 8,6 7,3 35,0 32,7 36,0
CCC 44,89 3 091 - - 73,6 3,1 4,3 5,2 11,1 9,5 6,8 -11,6 -21,6 -45,7
Monnari Trade 5,30 162 - - - - - - - - - 24,7 24,7 24,7
Answear.com 29,00 521 16,4 12,5 9,5 2,4 2,0 1,7 10,5 8,5 7,0 10,6 13,6 15,5
Mediana - 1 806             20,1 14,6 14,0 3,1 4,3 4,7 11,1 8,6 7,0 17,7 19,1 20,1
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 31,78 33 583 34,1 22,7 17,1 3,4 3,0 2,5 15,9 12,9 10,8 -7,2 9,4 12,6
Dino Polska 447,70 43 893 29,9 23,2 18,8 7,8 6,1 4,9 19,6 16,1 13,4 31,3 30,0 29,0
Inter Cars 569,00 8 062 9,4 8,4 7,6 1,7 1,4 1,2 7,5 6,9 6,3 22,5 20,3 18,8
Eurocash 15,65 2 178 24,8 15,9 12,0 2,9 2,6 2,3 4,8 4,5 4,4 3,3 9,3 14,4
Neuca 739,00 3 257 22,8 17,8 15,1 3,3 2,9 2,8 10,3 8,9 8,1 14,4 15,7 17,3
Mediana - 3 257 22,8 15,9 12,0 2,9 2,6 2,3 7,5 6,9 6,3 14,4 15,7 17,3
Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1 520 11,9 10,9 9,8 1,8 1,6 1,5 6,6 6,1 5,7 15,0 15,2 15,3
Wawel 718,00 1 077 - - - - - - 13,9 - - 5,1 5,1 5,1
MBW 10,95 1 226 41,5 35,5 35,5 1,4 1,3 1,3 17,1 16,2 15,3 3,0 3,3 3,5
Mediana - 1 226 26,7 23,2 22,6 1,6 1,5 1,4 13,9 11,1 10,5 5,1 5,1 5,1
Źródło: DM BPS, Bloomberg

Telekomunikacja i 
Media

Producenci gier 
video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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Energia Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PGE 7,00 15 710 4,7 5,0 4,1 0,3 0,4 0,3 2,5 3,0 2,7 6,8 5,9 5,8
Enea 7,00 4 323 3,9 5,5 4,3 0,2 0,3 0,3 2,1 4,5 3,9 7,5 7,4 7,9
Tauron 3,68 6 446 2,6 4,0 3,0 0,3 0,4 0,3 3,1 4,2 3,7 2,8 14,2 9,9
Onde 12,72 693 25,4 25,4 25,4 2,1 1,9 1,8 13,9 15,5 15,8 1,6 1,6 1,6
Polenergia 73,60 5 677 17,6 17,2 17,5 1,4 1,3 1,2 11,4 10,4 10,2 7,4 8,0 7,6
ZE PAK 20,30 1 032 - - - - - - 4,1 - - 33,3 33,3 33,3
Mediana - 5 000 4,7 5,5 4,3 0,3 0,4 0,3 3,6 4,5 3,9 7,1 7,7 7,8
Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 21,30 2 113 - - 3,8 0,3 0,3 0,3 - 9,6 5,8 18,1 -10,6 -6,9
Ciech 53,00 2 793 35,8 - - 1,1 1,1 1,0 5,3 5,2 4,7 15,7 - 3,6
PCC Rokita 91,80 1 823 19,7 36,7 15,9 1,5 1,5 1,4 6,3 8,4 5,2 14,8 11,4 7,7
Mediana - 2 113 27,8 36,7 9,8 1,1 1,1 1,0 5,8 8,4 5,2 15,7 0,4 3,6
Przemysł Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kęty 715,50 6 905 12,8 13,3 12,5 3,7 3,6 3,5 8,7 8,2 7,8 37,0 28,6 27,6
Grenevia 3,24 1 862 7,5 8,3 8,0 0,9 0,8 0,7 5,1 5,2 5,1 9,6 11,0 10,1
Stalprodukt 210,00 1 134 10,8 11,8 11,5 0,3 0,3 0,3 1,6 1,8 1,6 13,6 6,8 4,9
Wielton 8,82 533 7,4 6,8 5,5 0,9 0,8 0,7 5,4 5,1 4,6 18,0 16,7 15,4
Mangata Holding 91,00 608 10,5 9,5 7,8 1,1 1,1 1,0 6,2 5,4 5,3 - 10,1 10,7
Mediana - 1 134             10,7 10,6 7,9 0,9 0,8 0,7 5,5 5,2 4,8 15,8 11,0 10,4
Biotechnologia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Synthaverse 4,81 338 43,7 30,1 16,6 2,2 2,0 1,8 14,6 8,9 5,6 6,8 6,8 6,8
Ryvu Therapeutics 56,90 1 316 - - 44,1 5,5 9,3 7,6 - - - -7,5 -25,7 -44,2
Captor Therapeutics 97,40 406 - - 51,5 7,1 38,3 6,4 - - 21,6 - - -36,7
Celon Pharma 14,58 744 - - 255,8 1,7 1,8 1,8 26,2 33,5 10,4 -7,1 -5,0 -3,6
Molecure 17,84 300 - 9,6 892,0 1,9 2,5 12,7 - 11,4 - -11,4 -11,7 -19,9
Selvita 59,00 1 083 38,5 24,3 17,4 3,8 3,3 2,8 17,4 11,6 8,9 17,0 9,1 11,5
Mediana - 575 41,1 24,3 47,8 3,0 2,9 4,6 17,4 11,5 9,6 -7,1 -5,0 -11,7
Źródło: DM BPS, Bloomberg
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tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95Ê559Ê 
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Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług ne oÊ–ÊsumaÊzobowiązańÊoprocentowanychÊpomniejszonaÊoÊśrodkiÊpieniężneÊiÊichÊekwiwalenty 
EBITÊ–ÊwynikÊnaÊdziałalnościÊoperacyjnej 
EBITDAÊ–ÊwynikÊdziałalnościÊoperacyjnejÊprzedÊpotrąceniemÊsaldaÊnaÊdziałalnościÊfinansowej,ÊopodatkowaniemÊiÊamortyzacją. 
EV –Ê(wartośćÊekonomiczna;ÊEV=ÊMCÊ+ÊdługÊne o)ÊsumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊne o 
Marża bru o na sprzedaży –ÊrelacjaÊzyskuÊbru oÊnaÊsprzedażyÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
Marża EBITÊ–Ê(EBIT/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊzyskÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
Marża EBITDAÊ–Ê(EBITDA/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊEBITDAÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
EBIT/EVÊ–ÊilorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊiÊwartościÊekonomicznejÊ(sumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊne o) 
MC/EBITÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(iloczynÊkursuÊakcjiÊiÊliczbyÊakcji)ÊorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnej 
MC/SÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(liczbaÊwyemitowanychÊakcjiÊrazyÊkursÊakcji)ÊiÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
P/EÊ–Ê(Cena/Zysk)ÊrelacjaÊkursÊakcjiÊdoÊprognozowanegoÊrocznegoÊzyskuÊne oÊprzypadającyÊnaÊakcję 
P/BVÊ–Ê(Cena/WartośćÊKsięgowa)ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊprognozowanejÊwartościÊksięgowejÊprzypadającąÊnaÊakcję 
P/CFÊ–Ê[Cena/(zyskÊne oÊ+Êamortyzacja)]ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊsumyÊprzypadającegoÊnaÊakcjęÊzyskuÊne oÊiÊamortyzacji 
Stopa dywidendyÊ–Ê(DY)ÊdywidendaÊnaÊakcjęÊpodzielonaÊprzezÊkursÊakcjiÊ 
Wskaźnik wypłaty dywidendyÊ–Ê(D/E)ÊrelacjaÊdywidendaÊprzypadającaÊnaÊakcjęÊdoÊzyskÊnaÊakcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy –Ê(E/D)ÊrelacjaÊzyskuÊnaÊakcjęÊdoÊdywidendyÊnaÊakcję 
 
Opracowanie wyraża wiedzę oraz poglądy autorów według stanu na dzień jego sporządzenia. Autorzy nie uwzględniają w opracowaniu jakichkolwiek szczególnych zamierzeń inwestycyjnych, szczególnych celów inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczególnych potrzeb czy żądań potencjalnych odbiorców. Opracowanie publikowane jest w celach wyłącznie informacyjnych lub marke ngowych i nie powinno być interpretowane jako 
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zachęta do działania, inwestowania czy pozbywania się inwestycji w szczególny sposób, bądź (4) ocena lub zapewnienie opłacal-
ności inwestycji w instrumenty finansowe objęte opracowaniem. 
 
W szczególności opracowanie nie stanowi „badania inwestycyjnego” lub „publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupełniającego dyrektywę 
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogów organizacyjnych i warunków prowadzenia działalności przez firmy inwestycyjne oraz pojęć zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bądź 
„rekomendacji” w rozumieniu Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie nadużyć na rynku (rozporządzenie w sprawie nadużyć na rynku) oraz uchylającego 
dyrektywę 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE. 
  
Opracowanie zostało sporządzone z zachowaniem należytej staranności i rzetelności przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawności na podstawie ogólnodostępnych informacji, w dniu publikacji opracowania, 
pozyskanych ze źródeł wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletności, prawdziwości lub dokładności. 
  
Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialności za ewentualne decyzje inwestycyjne podjęte na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno być interpretowane jako oświadczenie ani gwarancja (zarówno wyraźna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytułu prezentowanej strategii inwestycyjnej.  
 
Inwestowanie na rynku kapitałowym wiąże się z możliwością utraty części lub całości zainwestowanego kapitału. Szczegółowe informacje o ryzykach związanych z inwestowaniem w instrumenty finansowe dostępne są 
na stronie internetowej DMBPS: www.dmbps.pl w zakładce Regulacje i dokumenty. 
 
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogą posiadać długie lub krótkie pozycje powstałe w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynków OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawującym nadzór nad działalnością Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibą w Warszawie, przy ulicy Pięknej 20 .  
 
Powielanie bądź publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego części, oraz wykorzystywanie materiału do własnych opracowań celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku 
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawą z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231). 
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