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WIG  — 22  LISTOPADA, 17:15 

DAX  — 22 LISTOPADA, 17:45 

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana 
dzienna

Relatywnie 
do WIG

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

74 733,7 0,03% - 1,35% 30,06%

2 241,2 0,01% -0,02% 1,08% 25,06%

5 507,2 0,22% 0,19% 2,55% 32,57%

21 259,3 -0,20% -0,23% 1,78% 21,51%

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

2 257 0,0 0,18% 1,35% 22,73%

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

126 035,3 0,33% 0,30% 14,85%

56 828,0 0,67% 0,64% 29,76%

7 260,7 0,43% 0,40% 12,16%

15 957,8 0,36% 0,33% 14,61%

35 273,0 0,53% 0,50% 6,41%

4 352,0 0,46% 0,43% 14,72%

7 469,5 -0,17% -0,20% 0,24%

8 026,3 0,49% 0,46% 45,69%

838 616,6 5,83% 5,80% 314,98%

983,6 -0,49% -0,52% 2,85%

14 265,9 0,46% 0,43% 36,30%

1 391,8 0,23% 0,20% 15,81%

1 158,0 0,53% 0,50% 19,38%

4 556,6 0,41% 0,38% 18,68%

8:29

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

33 451,8 0,29% 0,26% 28,19%

17 854,0 0,59% 0,56% -9,74%

66 057,6 0,05% 0,02% 8,57%

2 541,1 0,03% 0,00% 13,63%

3 210,1 0,05% 0,02% 3,91%
232,5 0,47% 0,44% -16,94%

8:29

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 
do fWIG20

Zmiana od 
początku roku

4 361,0 -0,05% -0,23% 15,22%

7 274,0 0,05% -0,13% 12,05%

15 998,0 -0,06% -0,24% 14,37%

4 570,5 0,07% -0,11% 17,35%

35 169,0 -0,18% -0,36% 6,09%
16 077,3 0,17% -0,01% 44,33%

08:29

[PLN] [%]

4,3576 -0,0082 -0,19% -0,22% -6,92%

4,5239 -0,0119 -0,26% -0,29% -4,28%

3,9935 -0,0149 -0,37% -0,40% -8,80%

1,0912 0,0024 0,22% 0,19% 1,95%

Źródło: Bloomberg

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 
do WIG

BSE 30 (INDIE)

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Zmiana od 
początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20Z2320

GPW - FW20

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         
[PLN]

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku
76,4 -0,91% -0,94% -5,06%

8 397,0 -0,30% -0,33% 0,21%

1 997,6 -0,45% -0,48% 9,14%

24,0 0,05% 0,02% -0,56%

932,7 0,21% 0,18% -14,08%

2,9 -0,90% -0,93% -35,34%

122,2 -0,12% -0,15% -69,78%

2 499,9 -2,19% -2,22% -15,97%

976,5 -0,86% -0,89% 14,21%

24 663,0 -1,31% -1,34% -0,58%

2 218,5 -1,77% -1,80% -6,71%

2 221,5 -2,18% -2,21% -3,12%

16435,0 -3,28% -3,31% -47,18%

Źródło: Bloomberg

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

Surowce - kursy zamknięcia

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)
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Informacja dnia 
PZU SA 
  

Zysk ne o grupy PZU w III kw. '23 wzrósł do 1.458 mln zł z 727 mln zł rok wcześniej. Zysk ne o przypisany 
właścicielom jednostki dominującej grupy PZU według MSSF 17 w trzecim kwartale 2023 roku wzrósł do 
1.458 mln zł z 727 mln zł rok wcześniej - podał ubezpieczyciel w raporcie. Raport za III kwartał, podobnie jak 
raport za I kwartał i I półrocze, PZU przedstawił w nowym standardzie sprawozdawczości finansowej MSSF 
17, który obowiązuje europejskie zakłady ubezpieczeń od 1 stycznia 2023 r. W trzecim kwartale grupa PZU 
zwiększyła przychody z ubezpieczeń do 6.915 mln zł z 6.298 mln zł rok wcześniej. Wynik z usług 
ubezpieczenia spadł do 1.027 mln zł z 1.042 mln zł rok wcześniej. Ubezpieczyciel podał, że po trzech 
kwartałach 2023 r. grupa wypracowała rekordowy w historii zysk ne o przypadający na akcjonariuszy 
jednostki dominującej w wysokości 4,16 mld zł. Jest on wyższy rok do roku o 62,4 proc. W okresie tym grupa 
zwiększyła przychody bru o z ubezpieczeń do 19,9 mld zł, czyli o niemal 1,6 mld zł więcej niż w tym samym 
okresie roku poprzedniego. Skorygowany wskaźnik rentowności (aROE) wyniósł 22 proc., co oznacza wzrost o 
6,7 pp. rdr. "Obecne rekordowe wyniki pokazują naszą konsekwencję w dążeniu do zrealizowania celów 
strategicznych, czyli m.in. osiągnięcia poziomu 28 mld zł przychodów z ubezpieczeń bru o oraz 4,3 mld zł 
rocznego zysku ne o do końca roku 2024. Mimo że od czterech lat działamy w wyjątkowo wymagającym 
otoczeniu gospodarczym, wykorzystaliśmy szanse rynkowe i zrobiliśmy wiele w obszarze produktowym, 
operacyjnym i zarządczym, by wykonać strategię i umocnić Grupę PZU na niekwes onowanej pozycji numer 
jeden" - powiedziała cytowana w komunikacie prezes PZU Beata Kozłowska-Chyła. W kwietniu 2023 r., w 
związku z wdrożeniem nowego międzynarodowego standardu sprawozdawczości MSSF 17 oraz zmianami 
makroekonomicznymi, jakie nastąpiły od czasu przyjęcia nowej strategii na lata 2021-2024, Grupa PZU 
dokonała rekalibracji kluczowych mierników w tym dokumencie. (…) (PAP Biznes) 
  
Komentarz DM Banku BPS. Wyniki PZU za III kwartał są rekordowe. Przychody wzrosły o 9,8 proc. do 6,915 
mld zł r/r, zaś zysk ne o jednostki dominującej się podwoił do 1,458 mld zł. Tym samym sierpniowe 
zapowiedzi Spółki sugerujące bardzo dobre wyniki w 2023 r. po raz kolejny się potwierdzają. PZU zwiększyło 
przychody we wszystkich segmentach. W najważniejszym z nich (segment ubezpieczeń majątkowych i 
pozostałych osobowych) przychody wzrosły o 12,8 proc. r/r do 4,2 mld zł. Oprócz poprawy w działalności 
stricte operacyjnej, PZU generuje dodatkowe dochody z tytułu posiadanych obligacji, które pozytywnie 
kontrybuują do wyniku ne o (ponad 500 mln zł w formie odsetek otrzymywanych co kwartał). Spółce sprzyja 
także niższa niż w latach przed pandemią częstość szkód w segmencie OC komunikacyjnym. Notowania PZU 
znajdowały się od początku roku w trendzie wzrostowym zyskując w tym czasie 32 proc. W ostatnim 
miesiącu akcje poruszają się jednak w wąskim przedziale konsolidacji 44-47 zł. Możliwe wybicie górą (czego 
nie wykluczamy w związku z dobrymi wynikami) oznaczałoby zmierzenie się poziomem 50 zł za akcję, który 
jest historycznym maksimum Spółki ustanowionym jeszcze w 2015 r. (Ł. Bryl) 
  

  

Informacja dnia 
ARCHICOM SA 

Archicom miał w III kw. 2023 r. ok. 19,9 mln zł zysku ne o j.d. i 19,7 mln zł zysku operacyjnego. Archicom 
miał w trzecim kwartale 2023 r. ok. 19,9 mln zł zysku ne o j.d. i 19,7 mln zł zysku operacyjnego oraz 97 mln 
zł przychodów - wynika z wyliczeń PAP Biznes na podstawie raportu kwartalnego spółki. Prognozy analityków 
co do zysku ne o znajdowały się w przedziale 7,3-9,2 mln zł, a zysku operacyjnego 2,3-10,6 mln zł. 
Oczekiwano 80-81,6 mln zł przychodów. Narastająco, po trzech kwartałach 2023 r., Archicom miał 316,5 mln 
zł przychodów (379 mln zł przed rokiem), 82,8 mln zł zysku operacyjnego (89,4 mln zł rok wcześniej) i 75,5 
mln zł zysku ne o (93 mln zł rok wcześniej). Jak podano w raporcie, od początku 2023 r. Archicom zawarł 942 
przedwstępne umowy sprzedaży lokali i umowy deweloperskie, w porównaniu do 645 umów zawartych w 
analogicznym okresie 2022 r. Liczba lokali przekazanych klientom w tym czasie wyniosła 472, w porównaniu 
do 675 lokali przekazanych w pierwszych trzech kwartałach 2022 r.Archicom ocenia, że największym 
zagrożeniem rynku mieszkaniowego, prócz czynników zewnętrznych, jest obecnie ograniczona podaż 
gruntów, ale przewagą konkurencyjną Archicom jest w tym zakresie stale dostosowywany do aktualnego 
otoczenia rynkowego harmonogram realizacji przedsięwzięć, o zróżnicowanym charakterze, zabezpieczający 
w przyszłości budowę łącznie ponad 8.500 lokali, z czego 2.063 we Wrocławiu, 280 w Krakowie, 2.185 w 
Warszawie i 2.332 w Poznaniu oraz 1.702 w Łodzi. (PAP Biznes). 
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Informacja dnia 
PHN SA 

Zysk ne o grupy PHN w III kw. 2023 r. wyniósł 21,2 mln zł. Zysk ne o grupy PHN w trzecim kwartale 2023 
roku wyniósł 21,2 mln zł wobec 6,6 mln zł zysku ne o rok wcześniej - poinformowała spółka w raporcie 
kwartalnym. Zysk operacyjny wyniósł 99,1 mln zł wobec 35,3 mln zł zysku w III kwartale 2022 roku. Po trzech 
kwartałach 2023 roku grupa PHN miała 418,1 mln zł przychodów operacyjnych, co oznacza wzrost o 0,6 proc. 
rdr. Zysk operacyjny wyniósł 53 mln zł wobec 133 mln zł zysku rok wcześniej. PHN zanotował stratę ne o w 
wysokości 46,1 mln zł wobec 54,4 mln zł zysku w analogicznym okresie przed rokiem. EBITDA spadła w 
okresie 9 miesięcy o 57,6 proc. rdr do 58,8 mln zł. Skorygowana EBITDA wzrosła w tym czasie o 15,5 proc. rdr 
do 76,7 mln zł. Por el grupy PHN obejmuje ponad 150 wydzielonych biznesowo nieruchomości o wartości 
godziwej ok. 3,7 mld zł. (PAP Biznes) 

  
Informacja dnia 
ORLEN  SA 

Po fuzji z Orlenem pięć z siedmiu projektów wodorowych będzie kontynuowanych – PGNiG. Po fuzji z 
Orlenem pięć z siedmiu projektów, będących pierwotnie w Programie Wodorowym PGNiG, będzie 
kontynuowanych - poinformowało PAP PGNiG z Grupy Orlen. Wydatki na ich realizację wynoszą ok. 160 mln 
zł i są ujęte w ramach jednego dla całej Grupy Orlen Programu Wodorowego. PGNiG z Grupy Orlen 
poinformowało, odpowiadając na pytania PAP, że w wyniku połączenia PGNiG z Orlenem projekty objęte 
Programem Wodorowym PGNiG zostały zweryfikowane pod kontem synergii oraz celów określonych już 
przez koncern muli energetyczny. "WÊpraktyce,ÊwÊwynikuÊ analizyÊ orazÊweryfikacjiÊ projektówÊwodorowychÊ
PGNiG,Ê podjętoÊ decyzjęÊ oÊ kontynuacjiÊ pięciuÊ zÊ siedmiuÊ projektówÊ będącychÊ pierwotnieÊ wÊ ProgramieÊ
WodorowymÊPGNiG" - wskazało PAP PGNiG. Biuro prasowe PGNiG przypomniało, że zgodnie z aktualizacją 
Strategii Grupy Orlen, ogłoszoną w lutym 2023 r., do 2030 r. Orlen planuje osiągnąć 1 GW mocy 
zainstalowanej w instalacjach produkcji nisko- i zeroemisyjnego wodoru, a jego celem jest roczna produkcja 
ok. 130 tys. ton wodoru odnawialnego i ponad 70 tys. ton paliw syntetycznych. PGNiG zaznaczyło, że cele 
szczegółowe w zakresie rozwoju tego obszaru zostały również wskazane w "Strategii Wodorowej Grupy 
Orlen do 2030 r." (…)(PAP Biznes)  

  
Informacja dnia 
GRUPA PRACUJ SA 

Skorygowana EBITDA Grupy Pracuj w III kw. 2023 r. wyniosła 87,6 mln zł, wobec 83,3 mln zł konsensusu.  
Skorygowana EBITDA Grupy Pracuj w trzecim kwartale 2023 r. wyniosła 87,6 mln zł - wynika z raportu 
kwartalnego spółki. Konsensus PAP Biznes zakładał 83,3 mln zł skorygowanej EBITDA. Zysk ne o j.d. w 
trzecim kwartale 2023 r. wyniósł ok. 49,6 mln zł, podczas gdy rynek oczekiwał 53,2 mln zł, a skonsolidowane 
przychody 181,2 mln zł, w porównaniu do 184 mln zł konsensusu. EBIT wyniósł 72 mln zł, podczas gdy 
konsensus zakładał 73,7 mln zł zysku. Dla porównania, w trzecim kwartale 2022 r. Grupa Pracuj miała 172,9 
mln zł przychodów, 71,3 mln zł EBIT, 85,3 mln zł skorygowanej EBITDA i 50,9 mln zł zysku ne o j.d. 
(…).  (PAP Biznes) 

  

Informacja dnia 
JSW SA 

EBITDA grupy JSW w III kw. 2023 r. wyniosła 531,1 mln zł wobec 722,1 mln zł konsensusu 
EBITDA grupy JSW w III kwartale 2023 r. wyniosła 531,1 mln zł wobec 722,1 mln zł konsensusu - wynika z 
wyliczeń PAP Biznes na podstawie raportu kwartalnego spółki. Przed rokiem EBITDA wynosiła 2,91 mld zł. 
Oczekiwania rynkowe dla wyniku EBITDA w III kw. wahały się od 363 mln zł do 1,2 mld zł. Mediana wynosiła 
671 mln zł. Po trzech kwartałach EBITDA grupy JSW wyniosła 3,86 mld zł wobec 8,99 mld zł rok wcześniej. 
Spółka podała w raporcie, że wśród zdarzeń jednorazowych wpływających na wynik EBITDA w okresie 9 
miesięcy tego roku była m.in. motywacyjna nagroda jednorazowa w JSW w wysokości 262,3 mln zł, a 
szacowany koszt dodatkowej premii jednorazowej w JSW to 374,9 mln zł. EBITDA skorygowana o zdarzenia 
jednorazowe wyniosła po trzech kwartałach 4,64 mld zł, a w samym trzecim kwartale - według wyliczeń - 
1,03 mld zł. Strata ne o jednostki dominującej grupy JSW w III kwartale 2023 roku wyniosła 1,209 mld zł 
wobec 2,163 mld zł zysku rok wcześniej. Konsensus przewidywał 1,35 mld zł straty. Zysk operacyjny wyniósł 
85,4 mln zł wobec 2.641,1 mln zł zysku rok wcześniej i wobec 298 mln zł zysku oczekiwanego przez rynek. 
Przychody grupy JSW wyniosły w trzecim kwartale 3,4 mld zł wobec 5,15 mld zł przed rokiem. Rynek 
oczekiwał przychodów na poziomie 3,54 mld zł. Po trzech kwartałach JSW miała 840,4 mln zł zysku ne o 
jednostki dominującej i 12 mld zł przychodów. Spółka podała, że istotny wpływ na wynik ne o miało ujęcie 
składki solidarnościowej w wysokości 1,6 mld zł (wpływ składki na wynik ne o po uwzględnieniu efektu 
podatkowego to 1,3 mld zł).(...)(PAP Biznes) 
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WIG20 FUTURES  

   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Źródło:ÊBloomberg 
 
Komentarz DM Banku BPS.  Środa była kolejnym dniem w konsolidacji pod ostatnio 
utworzonym szczytem. GPW czeka na poprawę nastrojów na rynkach bazowych. Nadal 
można oczekiwać kontynuacji tendencji wzrostowej w następnych dniach bieżącego 
tygodnia. Z drugiej strony poziom 2200pkt. powinien być silnym wsparciem dla WIG20 gdyby 
jednak doszło do pogłębienia korekty. Wczoraj GPW zakończyła sesję niewielkim wzrostem 
głównych indeksów. WIG20 zakończył ostatnią sesję wzrostem o 0,01proc. i zamknął się na 
poziomie 2241,16pkt., Indeks szerokiego rynku WIG wzrósł o 0,03proc. i zamknął sesję na 
74733,66pkt., mWIG40 wzrósł o 0,22proc. i zakończył notowania na poziomie 5507,22pkt., 
sWIG80 zakończył notowania spadkiem o 0,20proc., i na koniec sesji zanotował poziom 
21259,25pkt. Obroty na rynku były niższe niż na poprzedniej sesji i wyniosły 0,92mld zł. 
wobec 0,99mld zł. we wtorek. Na obecnie najpłynniejszej serii FW20Z2320 prezentowanej na 
wykresie powyżej obroty były niższe i wyniosły 27616 wobec 37162 kontraktów poprzednio, 
LOP wzrosła do 65131 wobec 65104 kontraktów na zamknięciu we wtorek. (T. Czarnecki)  

  

   
 

FW20Z2320 —  22   LISTOPADA, 17:15 
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Dane makro 
23.11.2023 

 

KALENDARIUM  
 
 

 NaÊpodstawieÊ:stooq.plÊÊ 

  

  

  



Puls parkietu - 2023-11-23 

7 
Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: + 48 22 53 95 016, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl 

Informacje ze 
spółek 
23.11.2023 

 

 GRUPRACUJ - Konferencja wynikowa Spółki: Konferencja online Grupy Pracuj dotycząca omówienia 
wyników finansowych Grupy po III kw. 2023 r. 
REMAK - NWZA: Katowice. W sprawie podjęcia uchwały opiniującej sprawozdanie o wynagrodzeniach 
członków zarządu i RN. 
MLSYSTEM - Konferencja wynikowa Spółki: konferencja online ML System, podczas której omówione 
zostaną wyniki za 1-3Q 2023 oraz perspektywy rozwoju. 
JSW - Konferencja wynikowa Spółki: Prezentacja wyników JSW za III kwartał 2023 roku. 
TAURONPE - Konferencja wynikowa Spółki: Wideokonferencja Tauronu o wynikach za III kw. 2023 r. 
PZU - Konferencja wynikowa Spółki: Spotkanie prasowe online dotyczące wyników finansowych Grupy PZU 
za III kwartał 2023. 
FON - WZA:  
ENEA - Konferencja wynikowa Spółki: Grupy Enea zaprezentuje wyniki finansowe i operacyjne za III kwartał 
2023 r. oraz przedstawi najważniejsze wydarzenia w Grupie Enea. 
SYGNITY - NWZA: Warszawa. W sprawie m.in. podwyższenia kapitału zakładowego w granicach kapitału 
docelowego oraz w sprawie zmiany statutu spółki, upoważnienia zarządu do nabywania akcji własnych 
spółki. 
RAFAKO - NWZA: Racibórz. Cd. NWZA z 14.11.2023 
IMS - Skonsolidowany raport kwartalny III/2023:  
BOWIM - Skonsolidowany raport kwartalny III/2023:  
RANKPROGR - Skonsolidowany raport kwartalny III/2023:  
SKYLINE - Skonsolidowany raport kwartalny III/2023:  
INPRO - Skonsolidowany raport kwartalny III/2023:  
PHN - Skonsolidowany raport kwartalny III/2023:  
WITTCHEN - Skonsolidowany raport kwartalny III/2023:  
KRAKCHEM - Raport kwartalny III/2023:  
PZU - Skonsolidowany raport kwartalny III/2023:  
MFO - Raport kwartalny III/2023:  
ARCHICOM - Skonsolidowany raport kwartalny III/2023:  
PMPG - Skonsolidowany raport kwartalny III/2023:  
COMP - Skonsolidowany raport kwartalny III/2023:  
GRUPRACUJ - Skonsolidowany raport kwartalny III/2023:  
CCENERGY - Raport kwartalny III/2023:  
PEKABEX - Skonsolidowany raport kwartalny III/2023:  
FASING - Skonsolidowany raport kwartalny III/2023:  
FABRITY - Skonsolidowany raport kwartalny III/2023:  
ASSECOPOL - Skonsolidowany raport kwartalny III/2023:  
BRAND24 - Skonsolidowany raport kwartalny III/2023:  
OPTEAM - Skonsolidowany raport kwartalny III/2023:  
MOJ - Raport kwartalny III/2023:  
INC - Skonsolidowany raport kwartalny III/2023:  
ALTA - Raport kwartalny III/2023:  
FASTFIN - Skonsolidowany raport kwartalny III/2023:  
LUBAWA - Skonsolidowany raport kwartalny III/2023:  
ENERGOINS - Skonsolidowany raport kwartalny III/2023:  
NEWAG - Wezwanie: Zakończenie przyjmowania zapisów na akcje spółki NEWAG SA w ogłoszonym 
wezwaniu. Cena w wezwaniu za jedną akcję wynosi 18,55 PLN. 

 NaÊpodstawieÊ:stooq.plÊÊ 
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Banki Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PKO BP 47,11 58 888 7,8 7,5 7,7 1,3 1,2 1,1 5,3 7,0 7,0 0,8 1,3 1,5
Santander Polska 490,40 50 114 9,0 10,1 9,7 1,6 1,5 1,4 4,5 6,7 6,1 1,0 1,7 1,6
PEKAO 139,30 36 562 6,0 7,3 8,3 1,3 1,2 1,1 8,0 9,4 8,4 1,1 2,0 1,6
ING 245,00 31 875 8,1 9,0 9,6 2,0 1,6 1,4 3,0 5,3 5,5 1,0 1,6 1,5
mBank 569,00 24 163 6,9 8,1 7,6 1,7 1,5 1,3 0,0 2,3 3,4 -0,1 0,0 1,1
Bank Millennium 7,88 9 559 5,5 6,9 6,3 1,5 1,3 1,1 0,0 0,0 0,0 -1,1 0,1 0,5
Alior Bank 74,18 9 684 5,1 6,7 7,8 1,1 0,9 0,9 0,0 3,4 5,7 1,0 2,0 1,7
Bank Handlowy 98,20 12 831 5,6 7,4 9,2 1,4 1,3 1,3 9,2 11,3 12,0 2,3 3,0 2,4
BNP Paribas 76,60 11 312 8,3 6,4 5,5 0,9 0,8 0,7 0,0 0,0 2,0 0,2 0,8 1,0
Mediana - 24 163 6,9 7,4 7,8 1,4 1,3 1,1 3,0 5,3 5,7 1,0 1,6 1,5
Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 46,75 40 370 8,4 8,9 8,9 1,8 1,7 1,6 6,0 6,8 7,0 18,1 20,9 18,2
KRUK 462,80 8 941 9,7 8,7 7,6 2,3 2,0 1,7 3,2 3,6 4,2 27,1 26,0 24,6
GPW 40,90 1 717 10,6 10,5 10,4 1,6 1,6 1,5 6,7 6,9 7,2 14,2 14,6 15,0
Mediana - 8 941 9,7 8,9 8,9 1,8 1,7 1,6 6,0 6,8 7,0 18,1 20,9 18,2
Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 4,99 3 308 11,5 11,5 11,5 0,6 0,5 0,5 24,3 16,3 14,4 4,8 5,2 5,8
Dom Development 158,00 4 060 9,1 10,2 8,0 2,6 2,5 2,2 8,0 8,1 7,1 29,7 29,8 26,0
Echo Investment 3,99 1 647 10,8 7,3 3,5 0,8 0,8 0,7 13,9 10,5 5,4 7,5 7,5 6,7
Atal 56,80 2 455 7,3 8,9 6,0 1,5 1,5 1,3 6,9 9,1 6,0 26,1 21,4 17,1
Develia 4,91 2 198 8,0 8,3 6,3 1,4 1,4 1,3 6,9 6,7 5,5 13,2 17,2 17,0
Mediana - 2 455 9,1 8,9 6,3 1,4 1,4 1,3 8,0 9,1 6,0 13,2 17,2 17,0
Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 563,00 14 373 23,5 23,0 21,9 10,2 9,8 9,3 14,6 13,2 12,0 37,2 43,8 43,3
Unibep 9,48 332 - - - - - - - - - 7,4 7,4 7,4
MFO 29,00 192 - 11,2 7,1 0,6 0,6 0,6 12,5 4,2 3,5 13,8 5,7 5,6
Prochem 30,00 60 - 157,9 38,0 0,7 0,7 0,7 11,8 9,0 7,5 6,5 6,5 6,5
Mediana - 262 23,5 23,0 21,9 0,7 0,7 0,7 12,5 9,0 7,5 10,6 7,0 7,0
Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 117,35 23 470 24,3 15,6 13,8 0,7 0,7 0,6 5,3 4,9 4,3 18,8 5,0 5,3
JSW 47,82 5 615 2,9 2,7 16,5 0,3 0,3 0,3 0,6 0,7 1,2 63,4 9,1 10,0
Bogdanka 35,64 1 212 2,3 1,4 2,6 0,3 0,3 0,2 0,6 0,4 0,6 5,1 10,8 16,6
Mediana - 5 615 2,9 2,7 13,8 0,3 0,3 0,3 0,6 0,7 1,2 18,8 9,1 10,0
Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 63,01 73 151 3,5 4,4 5,0 0,5 0,4 0,4 1,9 2,1 2,2 38,1 17,5 11,2
Unimot 105,00 861 8,8 7,4 6,5 1,3 1,2 1,1 7,0 5,8 5,5 61,2 37,4 24,4
MOL 31,78 26 233 3,8 4,2 4,7 0,6 0,5 0,5 3,0 2,8 3,0 24,1 14,2 13,4
Mediana - 13 547 3,8 4,4 5,0 0,6 0,5 0,5 5,0 4,3 3,9 38,1 17,5 13,4
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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IT Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Asseco Poland 80,70 6 698 12,8 12,6 11,8 1,0 1,0 0,9 4,4 4,1 3,9 7,2 7,5 7,7
ComArch 179,50 1 460 15,4 14,3 13,3 1,1 1,1 1,0 6,1 5,3 4,9 8,6 7,6 7,5
Text 113,60 2 925 17,1 16,1 15,7 16,5 15,8 15,6 14,1 12,2 11,4 - 95,7 97,1
Asseco BS 48,90 1 634 17,0 15,5 14,3 4,3 4,1 3,9 11,5 10,3 9,7 23,7 24,9 26,3
Asseco SEE 47,10 2 444 12,3 12,0 11,2 2,0 1,8 1,7 7,8 7,1 6,7 17,9 17,0 15,9
Mediana - 2 444 15,4 14,3 13,3 2,0 1,8 1,7 7,8 7,1 6,7 13,3 17,0 15,9

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 12,73 8 141 34,1 19,3 9,0 0,5 0,5 0,5 6,1 5,9 5,3 5,8 2,3 2,9
Orange Polska 7,98 10 467 11,7 12,3 11,0 0,8 0,7 0,7 5,4 5,3 5,1 5,3 6,3 6,2
Wirtualna Polska 117,60 3 446 21,1 16,7 13,6 3,5 3,1 2,7 9,4 8,5 7,7 21,7 17,1 18,5
Agora 10,30 480 11,1 17,5 10,2 0,7 0,6 0,6 10,7 8,3 7,3 -6,6 -3,6 0,1
ATM GRUPA 3,44 290 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 3 445,5 16,4 17,1 10,6 0,7 0,7 0,7 7,8 7,1 6,3 5,5 4,3 4,5

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

CD Projekt SA 113,85 11 375 29,2 46,3 56,8 4,9 4,6 4,4 18,0 31,5 40,4 16,3 18,2 10,2
Playway 354,00 2 336 13,9 11,8 11,8 4,7 4,2 3,9 10,9 9,6 10,2 - 33,3 34,6
TEN Square Games 89,85 659 15,5 9,4 10,7 1,8 1,6 1,6 7,9 5,3 5,9 27,5 17,7 18,8
11 bit studios SA 603,00 1 458 77,3 7,4 8,9 6,0 3,3 3,1 52,9 5,2 6,4 11,1 8,6 37,7
Mediana - 1 897 22,3 10,6 11,2 4,8 3,8 3,5 14,4 7,4 8,3 16,3 17,9 26,7
Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 15110,00 28 032 24,3 17,1 14,3 7,3 5,9 4,8 12,7 8,8 7,4 35,0 32,7 36,0
CCC 49,50 3 409 - - 81,1 3,4 4,8 5,7 11,6 9,9 7,1 -11,6 -21,6 -45,7
Monnari Trade 5,56 170 - - - - - - - - - 24,7 24,7 24,7
Answear.com 31,00 588 17,5 13,4 10,2 2,6 2,2 1,8 11,4 9,2 7,7 10,6 13,6 15,5
Mediana - 1 999             20,9 15,2 14,3 3,4 4,8 4,8 11,6 9,2 7,4 17,7 19,1 20,1
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 30,13 31 839 32,7 22,1 16,9 3,2 2,8 2,4 15,0 12,3 10,4 -7,2 9,3 12,2
Dino Polska 446,60 43 785 29,9 23,2 18,7 7,8 6,0 4,8 19,5 16,1 13,4 31,3 30,0 29,0
Inter Cars 596,00 8 444 9,9 8,8 8,0 1,8 1,5 1,3 7,8 7,2 6,6 22,5 20,3 18,8
Eurocash 16,22 2 257 23,7 14,5 10,2 3,0 2,7 2,4 4,8 4,5 4,3 3,3 9,3 14,4
Neuca 795,00 3 504 24,5 19,1 16,2 3,6 3,2 3,0 10,9 9,4 8,4 14,4 15,7 17,3
Mediana - 3 504 23,7 14,5 10,2 3,0 2,7 2,4 7,8 7,2 6,6 14,4 15,7 17,3
Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1 520 11,9 11,0 9,8 1,8 1,6 1,5 6,6 6,1 5,8 15,0 15,2 15,3
Wawel 728,00 1 092 - - - - - - 14,2 - - 5,1 5,1 5,1
MBW 10,95 1 226 41,9 35,9 35,9 1,4 1,3 1,3 17,5 16,5 15,6 3,0 3,3 3,5
Mediana - 1 226 26,9 23,4 22,8 1,6 1,5 1,4 14,2 11,3 10,7 5,1 5,1 5,1
Źródło: DM BPS, Bloomberg

Telekomunikacja i 
Media

Producenci gier 
video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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Energia Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PGE 7,23 16 231 4,8 5,2 4,3 0,3 0,4 0,3 1,9 2,4 2,1 6,8 5,9 5,8
Enea 7,21 4 456 4,0 5,7 4,4 0,2 0,4 0,3 2,1 4,5 4,0 7,5 7,4 7,9
Tauron 3,71 6 504 2,6 4,0 3,0 0,3 0,4 0,3 3,1 4,2 3,7 2,8 14,2 9,9
Onde 12,50 681 25,0 25,0 25,0 2,0 1,9 1,8 13,9 15,5 15,8 1,6 1,6 1,6
Polenergia 72,70 5 614 17,0 17,3 17,5 1,3 1,3 1,2 10,9 10,5 10,3 7,4 8,0 7,6
ZE PAK 21,00 1 067 - - - - - - 4,3 - - 33,3 33,3 33,3
Mediana - 5 035 4,8 5,7 4,4 0,3 0,4 0,3 3,7 4,5 4,0 7,1 7,7 7,8
Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 21,30 2 113 - - 3,8 0,3 0,3 0,3 - 9,6 5,8 18,1 -10,6 -6,9
Ciech 53,00 2 793 35,8 - - 1,1 1,1 1,0 5,6 5,5 5,0 15,7 - 3,6
PCC Rokita 89,40 1 775 19,2 35,8 15,5 1,5 1,5 1,4 6,2 8,2 5,1 14,8 11,4 7,7
Mediana - 2 113 27,5 35,8 9,6 1,1 1,1 1,0 5,9 8,2 5,1 15,7 0,4 3,6
Przemysł Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kęty 745,00 7 189 12,8 13,3 12,4 3,8 3,7 3,5 9,0 8,3 8,0 37,0 29,3 28,6
Grenevia 3,39 1 948 7,9 8,7 8,3 0,9 0,9 0,8 5,2 5,4 5,3 9,6 11,0 10,1
Stalprodukt 212,50 1 147 9,2 10,5 8,6 0,3 0,3 0,3 1,2 1,3 1,2 13,6 6,8 4,2
Wielton 8,90 537 7,4 6,8 5,6 0,9 0,8 0,7 5,4 5,1 4,6 18,0 16,7 14,8
Mangata Holding 87,50 584 10,1 9,1 7,5 1,1 1,1 0,9 6,0 5,3 5,1 - 10,1 10,7
Mediana - 1 147             9,7 9,8 7,9 0,9 0,8 0,7 5,5 5,2 4,8 15,8 11,0 10,4
Biotechnologia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Synthaverse 4,88 343 48,8 24,4 16,3 2,2 2,0 1,8 14,6 9,0 5,7 6,8 6,2 6,7
Ryvu Therapeutics 58,00 1 341 - - 44,6 5,6 9,4 7,8 - - - -7,5 -31,4 -58,7
Captor Therapeutics 90,00 375 - - 47,4 6,6 36,0 5,9 - - 20,1 - -95,1 -116,2
Celon Pharma 14,68 750 - - 293,6 1,7 1,8 1,8 26,2 33,8 10,4 -7,1 -5,2 -5,5
Molecure 17,08 288 - 9,2 - 1,7 1,4 1,4 - 9,3 - -11,4 -12,3 0,6
Selvita 60,10 1 103 35,7 24,7 17,7 3,9 3,4 2,9 17,7 11,8 9,0 17,0 10,4 12,2
Mediana - 562 42,2 24,4 44,6 3,1 2,7 2,4 17,7 10,6 9,7 -7,1 -8,8 -2,4
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedaży: 
 
Dariusz Stasiak, MPW 
Dyrektor Departamentu Sprzedaży  
dariusz.stasiak@dmbps.pl   
tel.: +48 (22) 53 95 084 

 
 
Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.: + 48 (22) 53 95 559  

Lech Kucharski, MPW 

lech.kucharski@dmbps.pl 

tel.: + 48 (22) 53 95 522 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 511 

Tomasz Wojna   
tomasz.wojna@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 541 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług ne o – suma zobowiązań oprocentowanych pomniejszona o środki pieniężne i ich ekwiwalenty 
EBIT – wynik na działalności operacyjnej 
EBITDA – wynik działalności operacyjnej przed potrąceniem salda na działalności finansowej, opodatkowaniem i amortyzacją. 
EV – (wartość ekonomiczna; EV= MC + dług ne o) suma kapitalizacji i długu ne o 
Marża bru o na sprzedaży – relacja zysku bru o na sprzedaży do przychodów ze sprzedaży 
Marża EBIT – (EBIT/Przychody ze sprzedaży) relacja zysk z działalności operacyjnej do przychodów ze sprzedaży  
Marża EBITDA – (EBITDA/Przychody ze sprzedaży) relacja EBITDA do przychodów ze sprzedaży  
EBIT/EV – iloraz zysku z działalności operacyjnej i wartości ekonomicznej (suma kapitalizacji i długu ne o) 
MC/EBIT – iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akcji i liczby akcji) oraz zysku z działalności operacyjnej 
MC/S – iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodów ze sprzedaży 
P/E – (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do prognozowanego rocznego zysku ne o przypadający na akcję 
P/BV – (Cena/Wartość Księgowa) relacja kursu akcji do prognozowanej wartości księgowej przypadającą na akcję 
P/CF – [Cena/(zysk ne o + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadającego na akcję zysku ne o i amortyzacji 
Stopa dywidendy – (DY) dywidenda na akcję podzielona przez kurs akcji  
Wskaźnik wypłaty dywidendy – (D/E) relacja dywidenda przypadająca na akcję do zysk na akcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy – (E/D) relacja zysku na akcję do dywidendy na akcję 
 
OpracowanieÊwyrażaÊwiedzęÊorazÊpoglądyÊautorówÊwedługÊstanuÊnaÊdzieńÊjegoÊsporządzenia.ÊAutorzyÊnieÊuwzględniająÊwÊopracowaniuÊjakichkolwiekÊszczególnychÊzamierzeńÊinwestycyjnych,ÊszczególnychÊcelówÊinwesty-
cyjnych,ÊsytuacjiÊfinansowejÊaniÊszczególnychÊpotrzebÊczyÊżądańÊpotencjalnychÊodbiorców.ÊOpracowanieÊpublikowaneÊjestÊwÊcelachÊwyłącznieÊinformacyjnychÊlubÊmarke ngowychÊiÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊ
(1)ÊosobistaÊrekomendacja,Ê(1)ÊporadaÊinwestycyjna,Êprawna,ÊlubÊinnegoÊtypu,ÊaniÊjakoÊ(2)ÊzachętaÊdoÊdziałania,ÊinwestowaniaÊczyÊpozbywaniaÊsięÊinwestycjiÊwÊszczególnyÊsposób,ÊbądźÊ(4)ÊocenaÊlubÊzapewnienieÊopłacal-
nościÊinwestycjiÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊobjęteÊopracowaniem. 
 
WÊszczególnościÊopracowanieÊnieÊstanowiÊ„badaniaÊinwestycyjnego”ÊlubÊ„publikacjiÊhandlowej”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊDelegowanegoÊKomisjiÊ(UE)Ê2017/565ÊzÊdniaÊ25ÊkwietniaÊ2016Êr.ÊuzupełniającegoÊdyrektywęÊ
ParlamentuÊEuropejskiegoÊ iÊRadyÊ2014/65/UEÊwÊodniesieniuÊdoÊwymogówÊorganizacyjnychÊ iÊwarunkówÊprowadzeniaÊdziałalnościÊprzezÊfirmyÊ inwestycyjneÊorazÊpojęćÊzdefiniowanychÊnaÊpotrzebyÊtejÊdyrektywy,ÊbądźÊ
„rekomendacji”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊParlamentuÊEuropejskiegoÊIÊRadyÊ(UE)ÊNRÊ596/2014ÊzÊdniaÊ16ÊkwietniaÊ2014Êr.ÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynkuÊ(rozporządzenieÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynku)ÊorazÊuchylającegoÊ
dyrektywęÊ2003/6/WEÊParlamentuÊEuropejskiegoÊiÊRadyÊiÊdyrektywyÊKomisjiÊ2003/124/WE,Ê2003/125/WEÊiÊ2004/72/WE. 
  
OpracowanieÊzostałoÊsporządzoneÊzÊzachowaniemÊnależytejÊstarannościÊ iÊ rzetelnościÊprzyÊzachowaniuÊzasadÊmetodologicznejÊpoprawnościÊnaÊpodstawieÊogólnodostępnychÊ informacji,ÊwÊdniuÊpublikacjiÊopracowania,Ê
pozyskanychÊzeÊźródełÊwiarygodnychÊdlaÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊDomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊgwarantujeÊichÊkompletności,ÊprawdziwościÊlubÊdokładności. 
  
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊponosiÊodpowiedzialnościÊzaÊewentualneÊdecyzjeÊinwestycyjneÊpodjęteÊnaÊpodstawieÊniniejszegoÊopracowaniaÊaniÊzaÊewentualneÊszkodyÊponiesioneÊwÊwynikuÊtychÊdecyzjiÊinwestycyj-
nych.ÊOpracowanieÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊoświadczenieÊaniÊgwarancjaÊ(zarównoÊwyraźna,ÊjakÊiÊimplikowana)ÊwÊzakresieÊgenerowaniaÊzyskuÊzÊtytułuÊprezentowanejÊstrategiiÊinwestycyjnej.Ê 
 
InwestowanieÊnaÊrynkuÊkapitałowymÊwiążeÊsięÊzÊmożliwościąÊutratyÊczęściÊlubÊcałościÊzainwestowanegoÊkapitału.ÊSzczegółoweÊinformacjeÊoÊryzykachÊzwiązanychÊzÊinwestowaniemÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊdostępneÊsąÊ
naÊstronieÊinternetowejÊDMBPS:Êwww.dmbps.plÊwÊzakładceÊRegulacjeÊiÊdokumenty. 
 
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.,ÊjegoÊakcjonariuszeÊlubÊpracownicyÊmogąÊposiadaćÊdługieÊlubÊkrótkieÊpozycjeÊpowstałeÊwÊwynikuÊtransakcjiÊzawartychÊnaÊinstrumentachÊzÊrynkówÊOTCÊlubÊinnychÊinstrumentachÊfinanso-
wychÊwymienionychÊwÊopracowaniu.ÊOrganemÊsprawującymÊnadzórÊnadÊdziałalnościąÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊjestÊKomisjaÊNadzoruÊFinansowegoÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawie,ÊprzyÊulicyÊPięknejÊ20Ê.  
 
PowielanieÊbądźÊpublikowanieÊwÊjakiejkolwiekÊformieÊniniejszegoÊopracowania,ÊlubÊjegoÊczęści,ÊorazÊwykorzystywanieÊmateriałuÊdoÊwłasnychÊopracowańÊcelemÊpublikacji,ÊbezÊpisemnejÊzgodyÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊ
BPSÊS.A.ÊjestÊzabronione.ÊNiniejszeÊopracowanieÊjestÊprawnieÊchronioneÊzgodnieÊzÊUstawą z 4 lutego 1994 r.ÊoÊprawieÊautorskimÊiÊprawachÊpokrewnychÊ(Dz. U. 2019 poz. 1231). 
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