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WIG  — 29  LISTOPADA, 17:15 

DAX  — 29  LISTOPADA, 17:45 

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana 
dzienna

Relatywnie 
do WIG

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

74 512,1 -0,66% - 0,09% 29,67%

2 222,4 -0,77% -0,11% -0,14% 24,02%

5 571,5 -0,68% -0,02% 0,66% 34,11%

21 476,7 -0,01% 0,65% 0,78% 22,75%

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

2 231 0,0 -0,58% -0,22% 21,32%

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

126 165,6 -0,29% 0,37% 14,97%

57 346,7 0,30% 0,97% 30,95%

7 267,6 0,24% 0,91% 12,26%

16 166,5 1,09% 1,76% 16,11%

35 430,4 0,04% 0,70% 6,89%

4 370,5 0,52% 1,19% 15,21%

7 423,5 -0,43% 0,23% -0,38%

8 000,9 -0,11% 0,55% 45,23%

790 376,6 2,19% 2,87% 291,11%

983,0 -0,25% 0,41% 2,79%

14 258,5 -0,16% 0,50% 36,23%

1 389,2 0,37% 1,04% 15,60%

1 124,8 -0,28% 0,38% 15,95%

4 550,6 -0,09% 0,57% 18,52%

8:32

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

33 486,9 0,50% 1,16% 28,33%

17 112,0 0,43% 1,10% -13,49%

66 736,3 -0,25% 0,42% 9,69%

2 550,6 0,50% 1,17% 14,05%

3 176,5 -0,25% 0,42% 2,82%
226,3 -1,84% -1,19% -19,16%

8:32

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 
do fWIG20

Zmiana od 
początku roku

4 383,0 0,09% 0,67% 15,80%

7 284,5 0,14% 0,72% 12,22%

16 219,0 0,12% 0,70% 15,95%

4 566,8 0,16% 0,74% 17,25%

35 657,0 0,54% 1,13% 7,56%
16 063,8 0,25% 0,83% 44,21%

08:32

[PLN] [%]

4,3431 0,0008 0,02% 0,68% -7,23%

4,5365 0,0094 0,21% 0,87% -4,02%

3,9606 0,0037 0,09% 0,76% -9,55%

1,0966 -0,0003 -0,03% 0,64% 2,46%

Źródło: Bloomberg

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         
[PLN]

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20Z2320

GPW - FW20

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Zmiana od 
początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 
do WIG

BSE 30 (INDIE)

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku
78,1 0,33% 1,00% -2,92%

8 473,0 1,06% 1,73% 1,12%

2 047,0 1,05% 1,72% 11,84%

25,5 0,22% 0,89% 5,46%

941,9 0,05% 0,71% -13,23%

2,8 0,43% 1,10% -36,58%

127,9 0,31% 0,98% -68,37%

2 499,5 -1,58% -0,93% -15,98%

956,5 0,00% 0,66% 11,87%

23 501,0 0,77% 1,44% -5,27%

2 214,0 -0,14% 0,52% -6,90%

2 147,0 -0,37% 0,29% -6,37%

17122,0 2,12% 2,80% -44,98%

Źródło: Bloomberg

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

Surowce - kursy zamknięcia
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Informacja dnia 
CCC SA 
  

Grupa CCC miała w III kw. 2023/24 r. 5,1 mln zł zysku neƩo j.d. wobec 64,9 mln zł straty rok wcześniej. 
GrupaÊCCCÊmiałaÊwÊtrzecimÊkwartaleÊrokuÊobrotowegoÊ2023/24Ê5,1ÊmlnÊzłÊzyskuÊneƩoÊjednostkiÊdominującejÊ
wobecÊ64,9ÊmlnÊzłÊstratyÊneƩoÊwÊanalogicznymÊokresieÊrokÊwcześniejÊ-ÊpoinformowałaÊspółkaÊwÊraporcie. 
ZyskÊnaÊdziałalnościÊoperacyjnejÊwyniósłÊwÊtymÊokresieÊ76,2ÊmlnÊzłÊwobecÊ24ÊmlnÊzłÊzyskuÊprzedÊrokiem. 
EBITDAÊgrupyÊsięgnęłaÊwÊtrzecimÊkwartaleÊ229,5ÊmlnÊzł. 
PrzychodyÊgrupyÊwyniosłyÊ2,430ÊmldÊzłÊwobecÊ2,422ÊmldÊzłÊrokÊwcześniej. 
NaÊpoczątkuÊlistopadaÊCCCÊprzedstawiłoÊwstępneÊwybraneÊdaneÊfinansoweÊzaÊIIIÊkwartał.ÊSzacowałoÊwtedy,Ê
żeÊEBITDAÊgrupyÊwyniosłaÊ213ÊmlnÊzł,ÊzyskÊoperacyjnyÊ60ÊmlnÊzł,ÊaÊprzychodyÊ2,418ÊmldÊzł.Ê(PAPÊBiznes) 
  
Komentarz DM Banku BPS.ÊWynikiÊ CCCÊ zaÊ IIIÊ kwartałÊ sąÊ lepszeÊniżÊ przedÊ rokiemÊorazÊwyższeÊniżÊwstępneÊ
szacunkiÊ podawaneÊ przezÊ SpółkęÊ naÊ początkuÊ listopada.Ê PrzychodyÊwyniosłyÊ podobnieÊ tyle,Ê coÊ wÊ zeszłymÊ
rokuÊ (2,43Ê mldÊ zł),Ê zyskÊ operacyjnyÊ wzrósłÊ ponadÊ 3-krotnieÊ doÊ 76,2Ê mlnÊ zł,Ê zaśÊ wynikÊ neƩoÊ jednostkiÊ
dominującejÊ okazałaÊ sięÊ dodatniÊ iÊ wyniósłÊ 5,1Ê mlnÊ złÊ podczasÊ gdyÊ rokÊ temuÊ CCCÊ odnotowałaÊ stratęÊ wÊ
wysokościÊminusÊ64,9ÊmlnÊzł.ÊWynikiÊpoÊrazÊdrugiÊwÊtymÊrokuÊpokazują,ÊżeÊodÊczasuÊprzejęciaÊsterówÊprzezÊ
starego-nowegoÊprezesaÊDariuszaÊMiłka,ÊCCCÊnaprawiaÊbłędyÊzÊprzeszłościÊiÊzaczynaÊponownieÊbyćÊrentownąÊ
Spółką.ÊKrótkoterminoweÊperspektywyÊrównieżÊsąÊoptymistyczne.ÊWÊlistopadzieÊsprzedażÊCCCÊwzrosłaÊoÊ10Ê
proc.Ê r/r,Ê przyÊ czymÊ wzrostyÊmiałyÊmiejsceÊ weÊwszystkichÊ czterechÊ segmentachÊ (największyÊ wÊ segmencieÊ
HalfPrice:Ê plusÊ 75Ê proc.).Ê PoprawaÊdziałalnościÊ operacyjnejÊ spotkałaÊ sięÊ zÊ uznaniemÊ zeÊ stronyÊ inwestorów.Ê
ObecnieÊnotowaniaÊznajdująÊsięÊbliskoÊtegorocznychÊszczytówÊ(51,9Êzł)ÊiÊtymÊsamymÊkluczoweÊjestÊpokonanieÊ
tegoÊpoziomuÊdlaÊdalszychÊwzrostów.ÊWÊnaszejÊocenie,ÊdobreÊwynikiÊzaÊIIIÊkwartałÊsąÊwÊznacznymÊstopniuÊjużÊÊ
zawarteÊwÊkursie,ÊstądÊpodczasÊnajbliższychÊsesjiÊspodziewamyÊsięÊraczejÊruchuÊbocznego.Ê(Ł.ÊBryl) 
  

  
Informacja dnia 
POLENERGIA SA 

NIESPEŁNIENIE WARUNKU ZAWIESZAJACEGO DOTYCZĄCEGO WEJŚCIA W ŻYCIE WARUNKOWEJ 
DŁUOTERMINOWEJ UMOWY SPRZEDAŻY ENERGII (PPA) WCHODZĄCEJ W SKŁAD PAKIETU UMÓW PPA i 
PPA+ I ROZPOCZĘCIE NEGOCJACJI DOTYCZĄCYCH ZAWARCIA NOWEJ DŁUGOTERMINOWEJ.Ê ZarządÊ spółkiÊ
podÊ firmąÊ PolenergiaÊ S.A.Ê wÊ nawiązaniuÊ doÊ raportuÊ bieżącegoÊ nrÊ 54/2023Ê zÊ dniaÊ 24Ê listopadaÊ 2023Ê r.Ê
dotyczącegoÊzawarciaÊprzezÊ spółkęÊzależnąÊEmitentaÊ -ÊPolenergiaÊObrótÊS.A.Ê ("POLO")Ê zÊMcDonald'sÊPolskaÊ
sp.Ê zÊ o.o.Ê zÊ siedzibąÊwÊWarszawieÊ ("McDonald's")ÊwarunkowejÊ długoterminowejÊ umowyÊ sprzedażyÊ energiiÊ
(PPA)ÊwchodzącejÊwÊskładÊpakietuÊumówÊPPAÊiÊPPAÊ+Ê("PakietÊumówÊPPAÊiÊPPA+"),Ê informuje,ÊżeÊwÊdniuÊ29Ê
listopadaÊ2023ÊrokuÊuzyskałÊinformacjęÊoÊniespełnieniuÊwarunkuÊzawieszającego,Êtj.ÊniepodpisaniuÊdoÊdniaÊ28Ê
listopadaÊ2023Êr.ÊPakietuÊumówÊPPAÊiÊPPA+ÊprzezÊPOLO,ÊMcDonald'sÊorazÊminimalnąÊliczbęÊfranczyzobiorcówÊ
McDonald'sÊwskazanąÊwÊPakiecieÊumówÊPPAÊiÊPPA+.Ê(…)Ê(ESPIÊRBÊNRÊ56/23) 

  
Informacja dnia 
RYVU 
THERAPEUTICS SA 

Ryvu TherapeuƟcs w III kw. miało 21,5 mln zł straty EBITDA i 24,3 mln zł straty EBIT. RyvuÊTherapeuƟcsÊwÊ
trzecimÊ kwartaleÊ 2023Ê r.Ê miałoÊ 21,5Ê mlnÊ złÊ stratyÊ EBITDAÊ orazÊ 24,3Ê mlnÊ złÊ stratyÊ EBIT.Ê StrataÊ EBITDA,Ê
wyłączającÊniegotówkoweÊkosztyÊprogramuÊmotywacyjnego,ÊwyniosłaÊ21,3ÊmlnÊzł,ÊaÊstrataÊEBITÊ24,1ÊmlnÊzłÊ-Ê
wynikaÊzÊraportuÊkwartalnego. 
StrataÊneƩoÊwÊtrzecimÊkwartaleÊ2023Êr.ÊwyniosłaÊ18,3ÊmlnÊzł,ÊaÊbezÊprogramuÊmotywacyjnegoÊstrataÊwyniosłaÊ
17ÊmlnÊzł.ÊSumaÊprzychodówÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊwyniosłaÊ16,4ÊmlnÊzł. 
KonsensusÊ PAPÊ BiznesÊ dlaÊ wynikówÊ raportowanychÊ zakładałÊ 15,4Ê mlnÊ złÊ przychodów,Ê 25,5Ê mlnÊ złÊ stratyÊ
EBITDA,Ê28,3ÊmlnÊzłÊstratyÊEBITÊiÊ25ÊmlnÊzłÊstratyÊneƩo. 
DlaÊporównania,ÊwÊtrzecimÊkwartaleÊ2022Êr.ÊspółkaÊodnotowałaÊok.Ê21ÊmlnÊzłÊprzychodów,Ê9,6ÊmlnÊzłÊstratyÊ
EBITDA,Ê12,9ÊmlnÊzłÊstratyÊEBITÊiÊ11,8ÊmlnÊzłÊstratyÊneƩo.ÊWyłączającÊwpływÊprogramuÊmotywacyjnegoÊstrataÊ
EBITDAÊwyniosłaÊ5,8ÊmlnÊzł,ÊstrataÊEBITÊ9,1ÊmlnÊzł,ÊaÊstrataÊneƩoÊ8,1ÊmlnÊzł. 
PoÊtrzechÊkwartałachÊ2023Êr.ÊprzychodyÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊ(wÊtymÊprzychodyÊzÊdotacji)ÊwyniosłyÊ50,2Ê
mlnÊzł,ÊcoÊoznaczaÊwzrostÊoÊ42Êproc.Êr/r. (…)Ê(PAPÊBiznes) 

  
  

  



Puls parkietu - 2023-11-30 

4 
Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: + 48 22 53 95 016, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl 

Informacja dnia 
ENTER AIR SA 

Enter Air obserwuje duży popyt na usługi; zamówienia na '24 przekraczają możliwości przewozowe. EnterÊ
AirÊocenia,ÊżeÊzgłoszonyÊpopytÊnaÊusługiÊwÊniskimÊsezonieÊjestÊduży,ÊaÊzamówieniaÊnaÊ2024ÊrokÊprzekraczająÊ
możliwościÊprzewozoweÊspółkiÊnawetÊpomimoÊplanowanegoÊpowiększeniaÊflotyÊ-ÊpodałÊprzewoźnikÊlotniczyÊ
wÊkomunikacie. 
"RekordowyÊpoziomÊprzychodówÊiÊEBITDAÊpoÊtrzechÊkwartałachÊjestÊbardzoÊdobrymÊprognostykiemÊwynikówÊ
całegoÊroku.ÊZgłoszonyÊpopytÊnaÊusługiÊwÊniskimÊsezonieÊjestÊduży,ÊaÊzamówieniaÊnaÊprzyszłyÊrokÊprzekraczająÊ
naszeÊmożliwościÊ przewozowe,Ê nawetÊ pomimoÊplanowanegoÊ powiększeniaÊ floty"Ê -Ê powiedzialÊ cytowanyÊwÊ
komunikacieÊprasowymÊczłonekÊzarząduÊEnterÊAirÊGrzegorzÊPolaniecki. 
SpółkaÊpoinformowałaÊwÊśrodę,ÊżeÊjejÊprzychodyÊwÊI-IIIÊkwartaleÊ2023Êr.ÊwyniosłyÊ2,1ÊmldÊzłÊiÊbyłyÊoÊ14,2Êproc.Ê
wyższeÊ niżÊ rokÊ wcześniej.Ê Podała,Ê żeÊ naÊ wynikiÊ spółkiÊ orazÊ wskaźnikiÊ rentownościÊ wÊ IIIÊ kwartaleÊ 2023Ê r.Ê
negatywnyÊwpływÊmiałyÊcenyÊpaliw.Ê(…)Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
MENNICA 
POLSKA SA 

Zawarcie aneksu do umowy o Linię Wieloproduktową dla grupy podmiotów powiązanych. ZarządÊMennicyÊ
PolskiejÊS.A.ÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawieÊprzekazujeÊdoÊpublicznejÊwiadomości,ÊżeÊwÊdniuÊ29ÊlistopadaÊ2023ÊrokuÊ
mBankÊSpółkaÊAkcyjnaÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawieÊ(dalej:Ê"Bank")ÊpoinformowałÊEmitentaÊoÊpodpisaniuÊwÊdniuÊ
29ÊlistopadaÊ2023ÊrokuÊzeÊSpółkąÊorazÊspółkąÊMennicaÊPolskaÊSpółkaÊAkcyjnaÊSpółkaÊKomandytowo-AkcyjnaÊzÊ
siedzibąÊwÊWarszawieÊ (dalej:Ê "MennicaÊ S.K.A."),Ê którejÊ akcjonariuszemÊ posiadającymÊ 50%Ê akcjiÊ wÊ kapitaleÊ
zakładowymÊ orazÊ jedynymÊ KomplementariuszemÊ jestÊ Emitent,Ê aneksuÊ doÊ UmowyÊ RamowejÊ UmbrellaÊ
WieloproduktowaÊzÊdniaÊ23Ê lipcaÊ2012ÊrokuÊzÊpóźniejszymiÊzmianamiÊ -Ê"UmowaÊRamowa"Ê(dalej:Ê"Aneks").Ê
(…)Ê(ESPIÊRBÊNRÊ41/23) 
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WIG20 FUTURES  

   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Źródło:ÊBloomberg 
 
Komentarz DM Banku BPS. WczorajszaÊsesjaÊnaÊGPWÊbyłaÊzdominowanaÊspadkamiÊORLENUÊ,Ê
przyÊ brakuÊ informacjiÊ wÊ kanałachÊ informacyjnychÊ przeznaczonychÊ doÊ przekazywaniaÊ
informacjiÊcenotwórczych.[tj.ÊESPI,ÊPAP]ÊToÊtypowyÊÊprzykładÊgryÊinsider-trading.ÊDopieroÊokÊÊ
godz.Ê 10Ê poÊ publikacjiÊ naÊ popularnymÊ portaluÊ stooq.plÊ informacji,Ê żeÊ „OrlenÊ maÊ pokryćÊ
14,6mldzłÊkosztówÊmrożeniaÊcenÊenergiiÊiÊgazu”ÊrynekÊdowiedziałÊsię,ÊżeÊtakiÊprojektÊustawyÊ
skierowałaÊdoÊsejmuÊÊgrupaÊposłówÊKOÊiÊPOLSKAÊ2050,projektÊustawy,ÊktórejÊefektemÊbędąÊ
kosztyÊdlaÊOrlenu.ÊTym samym standardy informowania rynku o decyzjach czy projektach 
na następne cztery lata zostały wyznaczone. WczorajszyÊ dzieńÊ WIG20Ê zakończyłÊ sesjęÊ
spadkiemÊoÊ0,77proc.Ê iÊ zamknąłÊsięÊnaÊpoziomieÊ2222,44pkt.,Ê IndeksÊszerokiegoÊrynkuÊWIGÊ
spadłÊ ÊoÊ0,66proc.Ê iÊ zamknąłÊ sesjęÊnaÊ74512,08pkt.,ÊmWIG40ÊspadłÊoÊ0,68proc.Ê iÊ zakończyłÊ
notowaniaÊnaÊpoziomieÊ5571,54pkt.,Ê sWIG80ÊzakończyłÊnotowaniaÊ spadkiemÊoÊ0,01proc.,Ê iÊ
naÊ koniecÊ sesjiÊ zanotowałÊ poziomÊ 21476,68pkt.Ê ObrotyÊ naÊ rynkuÊ byłyÊ wyższeÊ niżÊ naÊ
poprzedniejÊ sesjiÊ iÊwyniosłyÊ 1,90mldÊ zł.ÊwobecÊ1,03mldÊ zł.ÊNaÊ obecnieÊnajpłynniejszejÊ seriiÊ
FW20Z2320ÊprezentowanejÊnaÊwykresieÊpowyżejÊobrotyÊbyłyÊwyższeÊiÊwyniosłyÊ32161ÊwobecÊ
30038Ê kontraktówÊ poprzednio,Ê LOPÊ spadłaÊ doÊ 61555Ê wobecÊ Ê 61983Ê kontraktówÊ naÊ
zamknięciuÊweÊwtorek.Ê(T.ÊCzarnecki) 

  

   
 

FW20Z2320 —  29   LISTOPADA, 17:15 
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Dane makro 
30.11.2023 

 

KALENDARIUM  
 
 

 NaÊpodstawieÊ:stooq.plÊÊ 
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Informacje ze 
spółek 
30.11.2023 

 

 MEDICALGÊ-ÊKonferencjaÊwynikowaÊSpółki:ÊSpotkanieÊprasowe,ÊpoświęconeÊwynikomÊspółkiÊzaÊtrzeciÊkwartałÊ
2023ÊrokuÊorazÊrealizacjiÊstrategiiÊrozwojuÊnaÊlatachÊ2023-2026. 
BIGCHEESEÊ-ÊNWZA:ÊWarszawa.ÊWÊsprawieÊzmianÊwÊskładzieÊRN. 
PKPCARGOÊ-ÊKonferencjaÊwynikowaÊSpółki:ÊKonferencjaÊprasowaÊonlineÊZarząduÊPKPÊCARGOÊSAÊpoświęconaÊ
wynikomÊfinansowymÊiÊprzewozowymÊGrupyÊPKPÊCARGOÊzaÊIIIÊkw.Ê2023Êroku. 
SAKANAÊ-ÊNWZA:ÊWarszawa.ÊWÊsprawieÊwypłatyÊdywidendyÊzÊkapitałuÊzapasowego. 
CITYSERVÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊkwartalnyÊIII/2023:Ê 
RUCHCHORZÊ-ÊRaportÊrocznyÊ2023:Ê 
GEOTERMÊ-ÊRaportÊkwartalnyÊIII/2023:Ê 
STILOÊ-ÊRaportÊkwartalnyÊIII/2023:Ê 
VIDISÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊrocznyÊ2023:Ê 
BUMECHÊ-ÊDzieńÊwypłatyÊdywidendy:ÊDywidendaÊwÊwysokościÊ2,00ÊPLNÊnaÊakcję. 
1SOLUTIONÊ-ÊWprowadzenieÊdoÊobrotu:ÊDzieńÊpierwszegoÊnotowaniaÊwÊalternatywnymÊsystemieÊobrotuÊnaÊ
rynkuÊNewConnectÊ11.700.000ÊakcjiÊseriiÊEÊorazÊ6.818.689ÊakcjiÊseriiÊFÊspółkiÊONEÊSOLUTIONÊS.A.,ÊoÊwartościÊ
nominalnejÊ0,10ÊzłÊkażda. 

 NaÊpodstawieÊ:stooq.plÊÊ 
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Banki Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PKO BP 47,75 59 688 8,1 7,4 7,6 1,3 1,2 1,1 5,0 7,4 7,4 0,8 1,3 1,5
Santander Polska 504,50 51 555 10,0 11,1 9,7 1,6 1,6 1,5 4,5 7,0 6,3 1,0 1,7 1,7
PEKAO 140,15 36 785 5,9 7,1 8,2 1,3 1,2 1,1 8,0 10,0 8,9 1,1 2,0 1,6
ING 243,00 31 614 8,1 9,0 9,5 1,9 1,6 1,4 3,1 5,5 5,5 1,0 1,6 1,5
mBank 563,20 23 916 9,3 8,1 7,5 1,7 1,4 1,3 0,0 2,3 3,5 -0,1 0,0 1,1
Bank Millennium 8,19 9 929 14,7 13,2 6,9 1,5 1,3 1,1 0,0 0,0 0,0 -1,1 -0,1 0,2
Alior Bank 77,40 10 105 5,2 6,5 7,5 1,1 1,0 0,9 0,0 3,4 6,0 1,0 2,0 1,8
Bank Handlowy 98,60 12 883 5,6 7,4 9,2 1,3 1,3 1,3 9,1 11,3 12,0 2,3 3,0 2,4
BNP Paribas 75,20 11 105 5,4 5,9 4,9 0,8 0,7 0,7 0,0 0,0 4,0 0,2 0,8 1,0
Mediana - 23 916 8,1 7,4 7,6 1,3 1,3 1,1 3,1 5,5 6,0 1,0 1,6 1,5
Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 45,74 39 498 8,1 8,6 8,6 1,6 1,5 1,4 6,6 7,5 7,4 18,1 20,6 17,5
KRUK 463,40 8 952 9,7 8,7 7,6 2,3 2,0 1,7 3,2 3,6 4,1 27,1 26,0 24,6
GPW 41,60 1 746 11,0 11,0 11,0 1,7 1,6 1,5 6,7 6,9 7,2 14,2 14,6 14,7
Mediana - 8 952 9,7 8,7 8,6 1,7 1,6 1,5 6,6 6,9 7,2 18,1 20,6 17,5
Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 4,96 3 288 11,4 11,4 11,4 0,6 0,5 0,5 24,5 16,5 14,5 4,8 5,2 5,8
Dom Development 160,00 4 112 9,2 10,3 8,1 2,7 2,5 2,3 8,1 8,2 7,2 29,7 29,8 26,0
Echo Investment 4,14 1 709 11,2 7,5 3,7 0,8 0,8 0,7 14,8 16,7 5,8 7,5 7,5 6,7
Atal 55,20 2 385 7,1 8,7 5,8 1,4 1,4 1,2 6,8 8,9 5,9 26,1 21,4 17,1
Develia 4,92 2 202 8,1 8,3 6,3 1,4 1,4 1,3 6,9 6,7 5,5 13,2 17,2 17,0
Mediana - 2 385 9,2 8,7 6,3 1,4 1,4 1,2 8,1 8,9 5,9 13,2 17,2 17,0
Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 552,00 14 093 22,1 23,0 23,0 - - - 13,8 12,2 11,5 37,2 42,1 42,9
Unibep 9,12 320 - - - - - - - - - 7,4 7,4 7,4
MFO 29,70 196 - 11,4 7,2 0,6 0,6 0,6 12,9 4,3 3,6 13,8 5,7 5,6
Prochem 30,00 60 - 157,9 38,0 0,7 0,7 0,7 11,8 9,0 7,5 6,5 6,5 6,5
Mediana - 258 22,1 23,0 23,0 0,7 0,6 0,6 12,9 9,0 7,5 10,6 7,0 7,0
Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 117,25 23 450 23,8 15,6 13,9 0,7 0,7 0,6 5,1 4,7 4,1 18,8 5,0 5,3
JSW 42,00 4 931 2,5 2,5 14,5 0,3 0,3 0,3 0,3 0,4 0,7 63,4 9,1 10,0
Bogdanka 34,00 1 156 2,1 1,3 2,5 0,3 0,2 0,2 0,5 0,4 0,5 5,1 10,8 16,6
Mediana - 4 931 2,5 2,5 13,9 0,3 0,3 0,3 0,5 0,4 0,7 18,8 9,1 10,0
Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 59,60 69 192 3,3 4,1 4,7 0,5 0,4 0,4 1,9 2,0 2,1 38,1 17,5 11,2
Unimot 103,20 846 8,7 7,3 6,4 1,2 1,1 1,1 6,9 5,7 5,4 61,2 37,4 24,4
MOL 32,00 26 160 3,9 4,3 4,8 0,6 0,5 0,5 3,0 2,8 3,0 24,1 13,7 12,8
Mediana - 13 503 3,9 4,3 4,8 0,6 0,5 0,5 4,9 4,3 3,8 38,1 17,5 12,8
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV D/Y [%]
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IT Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Asseco Poland 79,20 6 574 12,8 13,0 11,6 1,0 0,9 0,9 4,4 4,1 3,9 7,2 7,2 7,2
ComArch 176,00 1 431 15,1 14,0 13,1 1,1 1,0 1,0 5,9 5,1 4,8 8,6 7,6 7,5
Text 113,60 2 925 17,1 16,1 15,7 16,5 15,8 15,6 14,1 12,2 11,4 - 95,7 97,1
Asseco BS 49,50 1 654 17,3 15,9 14,4 4,4 4,2 4,0 11,7 10,5 9,7 23,7 24,5 25,5
Asseco SEE 47,40 2 460 11,6 11,6 10,7 2,0 1,8 1,6 7,8 7,0 6,4 17,9 17,5 16,5
Mediana - 2 460 15,1 14,0 13,1 2,0 1,8 1,6 7,8 7,0 6,4 13,3 17,5 16,5

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 12,25 7 834 32,8 18,6 8,7 0,5 0,5 0,4 6,0 5,8 5,3 5,8 2,3 2,9
Orange Polska 8,02 10 528 11,8 12,3 11,0 0,8 0,7 0,7 5,4 5,3 5,1 5,3 6,3 6,2
Wirtualna Polska 113,20 3 317 20,3 16,1 13,1 3,4 3,0 2,6 9,1 8,2 7,5 21,7 17,1 18,5
Agora 10,60 494 11,4 18,0 10,5 0,7 0,7 0,6 10,8 8,3 7,4 -6,6 -3,6 0,1
ATM GRUPA 3,40 287 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 3 316,6 16,0 17,0 10,8 0,7 0,7 0,7 7,6 7,0 6,3 5,5 4,3 4,5

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

CD Projekt SA 104,20 10 411 25,4 42,3 56,9 4,5 4,2 4,0 16,0 25,8 42,0 16,3 18,4 11,6
Playway 346,50 2 287 13,6 11,5 11,5 4,6 4,1 3,9 10,6 9,4 10,0 - 33,3 34,6
TEN Square Games 90,35 663 15,6 9,5 10,8 1,8 1,7 1,7 8,0 5,3 5,9 27,5 17,7 18,8
11 bit studios SA 578,00 1 397 74,1 7,1 8,6 5,7 3,2 2,9 50,4 4,9 6,1 11,1 8,6 37,4
Mediana - 1 842 20,5 10,5 11,1 4,6 3,7 3,4 13,3 7,4 8,0 16,3 18,1 26,7
Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 14600,00 27 086 23,5 16,4 13,8 7,1 5,7 4,7 12,3 8,4 7,2 35,0 32,7 36,0
CCC 50,00 3 443 - - 82,0 3,5 4,8 5,8 11,6 10,0 7,1 -11,6 -21,6 -45,7
Monnari Trade 5,46 167 - - - - - - - - - 24,7 24,7 24,7
Answear.com 28,40 539 16,0 12,2 9,3 2,4 2,0 1,6 10,7 8,7 7,2 10,6 13,6 15,5
Mediana - 1 991             19,8 14,3 13,8 3,5 4,8 4,7 11,6 8,7 7,2 17,7 19,1 20,1
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 28,99 30 640 31,6 21,9 16,6 3,1 2,7 2,3 14,7 12,2 10,3 -7,2 9,2 11,9
Dino Polska 450,00 44 118 30,1 23,4 18,9 7,9 6,1 4,9 19,7 16,2 13,5 31,3 29,9 29,0
Inter Cars 590,00 8 359 9,8 8,7 7,9 1,8 1,5 1,3 7,7 7,1 6,5 22,5 20,3 18,8
Eurocash 17,03 2 370 24,9 15,3 10,7 3,1 2,8 2,5 4,9 4,6 4,4 3,3 9,3 14,4
Neuca 808,00 3 562 24,9 19,4 16,5 3,6 3,2 3,1 11,1 9,5 8,5 14,4 15,7 17,3
Mediana - 3 562 24,9 15,3 10,7 3,1 2,8 2,5 7,7 7,1 6,5 14,4 15,7 17,3
Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1 520 12,0 11,0 9,9 1,8 1,6 1,5 6,6 6,1 5,8 15,0 15,2 15,3
Wawel 766,00 1 149 - - - - - - 15,1 - - 5,1 5,1 5,1
MBW 10,95 1 226 42,0 36,0 36,0 1,4 1,3 1,3 17,5 16,6 15,6 3,0 3,3 3,5
Mediana - 1 226 27,0 23,5 22,9 1,6 1,5 1,4 15,1 11,4 10,7 5,1 5,1 5,1
Źródło: DM BPS, Bloomberg

EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]Telekomunikacja i 
Media

Producenci gier 
video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV
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Energia Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PGE 8,33 18 695 5,6 6,0 4,9 0,3 0,4 0,4 2,2 2,7 2,4 6,8 5,9 5,8
Enea 8,57 4 540 4,8 6,7 5,3 0,3 0,4 0,4 1,5 3,2 2,8 7,5 7,4 7,9
Tauron 4,18 7 326 2,9 4,5 3,4 0,4 0,4 0,4 3,2 4,4 3,8 2,8 14,2 9,9
Onde 13,58 740 27,2 27,2 27,2 2,2 2,1 1,9 15,1 16,7 17,1 1,6 1,6 1,6
Polenergia 73,60 5 683 17,2 17,5 17,7 1,4 1,3 1,2 11,2 10,8 10,6 7,4 8,0 7,6
ZE PAK 21,35 1 085 - - - - - - 4,4 - - 33,3 33,3 33,3
Mediana - 5 112 5,6 6,7 5,3 0,4 0,4 0,4 3,8 4,4 3,8 7,1 7,7 7,8
Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 22,42 2 224 - - 4,0 0,3 0,3 0,3 - 9,7 5,8 18,1 -10,6 -6,9
Ciech 53,00 2 793 35,8 - - 1,1 1,1 1,0 5,6 5,5 5,0 15,7 - 3,6
PCC Rokita 88,90 1 765 19,1 35,6 15,4 1,5 1,5 1,4 6,2 8,1 5,0 14,8 11,4 7,7
Mediana - 2 224 27,5 35,6 9,7 1,1 1,1 1,0 5,9 8,1 5,0 15,7 0,4 3,6
Przemysł Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kęty 738,00 7 122 12,6 13,2 12,3 3,7 3,6 3,5 8,9 8,3 7,9 37,0 29,3 28,6
Grenevia 3,35 1 925 7,8 8,6 8,2 0,9 0,9 0,8 5,2 5,3 5,2 9,6 11,0 10,1
Stalprodukt 214,00 1 156 9,3 10,6 8,6 0,3 0,3 0,3 1,2 1,3 1,2 13,6 6,8 4,2
Wielton 9,15 552 7,6 7,0 5,7 0,9 0,8 0,7 5,5 5,2 4,6 18,0 16,7 14,8
Mangata Holding 86,50 578 10,0 9,0 7,4 1,1 1,1 0,9 5,9 5,2 5,1 - 10,1 10,7
Mediana - 1 156             9,7 9,8 7,8 0,9 0,8 0,7 5,3 5,2 4,9 15,8 11,0 10,4
Biotechnologia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Synthaverse 4,70 330 47,0 23,5 15,7 2,1 2,0 1,7 14,1 8,7 5,5 6,8 6,2 6,7
Ryvu Therapeutics 59,80 1 383 - - - 5,8 10,9 11,9 - - 57,0 -7,5 -39,2 -66,3
Captor Therapeutics 87,40 364 - - 21,2 6,4 10,0 4,8 - - 11,8 - -108,6 -74,5
Celon Pharma 14,36 733 - - 377,9 1,6 1,8 1,8 34,1 30,8 11,1 -7,1 -5,3 -5,2
Molecure 18,10 305 - 16,5 64,6 1,8 1,6 1,6 - 16,8 210,3 -11,4 -11,8 -0,6
Selvita 60,70 1 114 43,4 27,7 18,6 3,9 3,4 2,9 17,6 12,4 9,6 17,0 9,0 11,3
Mediana - 549 45,2 23,5 21,2 3,0 2,7 2,3 17,6 14,6 11,5 -7,1 -8,6 -2,9
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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DaneÊkontaktoweÊdoÊDepartamentuÊSprzedaży: 
 
Dariusz Stasiak, MPW 
DyrektorÊDepartamentuÊSprzedażyÊ 
dariusz.stasiak@dmbps.plÊÊ 
tel.:Ê+48Ê(22)Ê53Ê95 084 

 
 
Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95Ê559Ê 

Lech Kucharski, MPW 

lech.kucharski@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 522 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 511 

Tomasz Wojna   
tomasz.wojna@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 541 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług neƩoÊ–ÊsumaÊzobowiązańÊoprocentowanychÊpomniejszonaÊoÊśrodkiÊpieniężneÊiÊichÊekwiwalenty 
EBITÊ–ÊwynikÊnaÊdziałalnościÊoperacyjnej 
EBITDAÊ–ÊwynikÊdziałalnościÊoperacyjnejÊprzedÊpotrąceniemÊsaldaÊnaÊdziałalnościÊfinansowej,ÊopodatkowaniemÊiÊamortyzacją. 
EV –Ê(wartośćÊekonomiczna;ÊEV=ÊMCÊ+ÊdługÊneƩo)ÊsumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊneƩo 
Marża bruƩo na sprzedaży –ÊrelacjaÊzyskuÊbruƩoÊnaÊsprzedażyÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
Marża EBITÊ–Ê(EBIT/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊzyskÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
Marża EBITDAÊ–Ê(EBITDA/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊEBITDAÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
EBIT/EVÊ–ÊilorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊiÊwartościÊekonomicznejÊ(sumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊneƩo) 
MC/EBITÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(iloczynÊkursuÊakcjiÊiÊliczbyÊakcji)ÊorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnej 
MC/SÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(liczbaÊwyemitowanychÊakcjiÊrazyÊkursÊakcji)ÊiÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
P/EÊ–Ê(Cena/Zysk)ÊrelacjaÊkursÊakcjiÊdoÊprognozowanegoÊrocznegoÊzyskuÊneƩoÊprzypadającyÊnaÊakcję 
P/BVÊ–Ê(Cena/WartośćÊKsięgowa)ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊprognozowanejÊwartościÊksięgowejÊprzypadającąÊnaÊakcję 
P/CFÊ–Ê[Cena/(zyskÊneƩoÊ+Êamortyzacja)]ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊsumyÊprzypadającegoÊnaÊakcjęÊzyskuÊneƩoÊiÊamortyzacji 
Stopa dywidendyÊ–Ê(DY)ÊdywidendaÊnaÊakcjęÊpodzielonaÊprzezÊkursÊakcjiÊ 
Wskaźnik wypłaty dywidendyÊ–Ê(D/E)ÊrelacjaÊdywidendaÊprzypadającaÊnaÊakcjęÊdoÊzyskÊnaÊakcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy –Ê(E/D)ÊrelacjaÊzyskuÊnaÊakcjęÊdoÊdywidendyÊnaÊakcję 
 
OpracowanieÊwyrażaÊwiedzęÊorazÊpoglądyÊautorówÊwedługÊstanuÊnaÊdzieńÊjegoÊsporządzenia.ÊAutorzyÊnieÊuwzględniająÊwÊopracowaniuÊjakichkolwiekÊszczególnychÊzamierzeńÊinwestycyjnych,ÊszczególnychÊcelówÊinwesty-
cyjnych,ÊsytuacjiÊfinansowejÊaniÊszczególnychÊpotrzebÊczyÊżądańÊpotencjalnychÊodbiorców.ÊOpracowanieÊpublikowaneÊjestÊwÊcelachÊwyłącznieÊinformacyjnychÊlubÊmarkeƟngowychÊiÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊ
(1)ÊosobistaÊrekomendacja,Ê(1)ÊporadaÊinwestycyjna,Êprawna,ÊlubÊinnegoÊtypu,ÊaniÊjakoÊ(2)ÊzachętaÊdoÊdziałania,ÊinwestowaniaÊczyÊpozbywaniaÊsięÊinwestycjiÊwÊszczególnyÊsposób,ÊbądźÊ(4)ÊocenaÊlubÊzapewnienieÊopłacal-
nościÊinwestycjiÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊobjęteÊopracowaniem. 
 
WÊszczególnościÊopracowanieÊnieÊstanowiÊ„badaniaÊinwestycyjnego”ÊlubÊ„publikacjiÊhandlowej”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊDelegowanegoÊKomisjiÊ(UE)Ê2017/565ÊzÊdniaÊ25ÊkwietniaÊ2016Êr.ÊuzupełniającegoÊdyrektywęÊ
ParlamentuÊEuropejskiegoÊ iÊRadyÊ2014/65/UEÊwÊodniesieniuÊdoÊwymogówÊorganizacyjnychÊ iÊwarunkówÊprowadzeniaÊdziałalnościÊprzezÊfirmyÊ inwestycyjneÊorazÊpojęćÊzdefiniowanychÊnaÊpotrzebyÊtejÊdyrektywy,ÊbądźÊ
„rekomendacji”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊParlamentuÊEuropejskiegoÊIÊRadyÊ(UE)ÊNRÊ596/2014ÊzÊdniaÊ16ÊkwietniaÊ2014Êr.ÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynkuÊ(rozporządzenieÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynku)ÊorazÊuchylającegoÊ
dyrektywęÊ2003/6/WEÊParlamentuÊEuropejskiegoÊiÊRadyÊiÊdyrektywyÊKomisjiÊ2003/124/WE,Ê2003/125/WEÊiÊ2004/72/WE. 
  
OpracowanieÊzostałoÊsporządzoneÊzÊzachowaniemÊnależytejÊstarannościÊ iÊ rzetelnościÊprzyÊzachowaniuÊzasadÊmetodologicznejÊpoprawnościÊnaÊpodstawieÊogólnodostępnychÊ informacji,ÊwÊdniuÊpublikacjiÊopracowania,Ê
pozyskanychÊzeÊźródełÊwiarygodnychÊdlaÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊDomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊgwarantujeÊichÊkompletności,ÊprawdziwościÊlubÊdokładności. 
  
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊponosiÊodpowiedzialnościÊzaÊewentualneÊdecyzjeÊinwestycyjneÊpodjęteÊnaÊpodstawieÊniniejszegoÊopracowaniaÊaniÊzaÊewentualneÊszkodyÊponiesioneÊwÊwynikuÊtychÊdecyzjiÊinwestycyj-
nych.ÊOpracowanieÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊoświadczenieÊaniÊgwarancjaÊ(zarównoÊwyraźna,ÊjakÊiÊimplikowana)ÊwÊzakresieÊgenerowaniaÊzyskuÊzÊtytułuÊprezentowanejÊstrategiiÊinwestycyjnej.Ê 
 
InwestowanieÊnaÊrynkuÊkapitałowymÊwiążeÊsięÊzÊmożliwościąÊutratyÊczęściÊlubÊcałościÊzainwestowanegoÊkapitału.ÊSzczegółoweÊinformacjeÊoÊryzykachÊzwiązanychÊzÊinwestowaniemÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊdostępneÊsąÊ
naÊstronieÊinternetowejÊDMBPS:Êwww.dmbps.plÊwÊzakładceÊRegulacjeÊiÊdokumenty. 
 
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.,ÊjegoÊakcjonariuszeÊlubÊpracownicyÊmogąÊposiadaćÊdługieÊlubÊkrótkieÊpozycjeÊpowstałeÊwÊwynikuÊtransakcjiÊzawartychÊnaÊinstrumentachÊzÊrynkówÊOTCÊlubÊinnychÊinstrumentachÊfinanso-
wychÊwymienionychÊwÊopracowaniu.ÊOrganemÊsprawującymÊnadzórÊnadÊdziałalnościąÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊjestÊKomisjaÊNadzoruÊFinansowegoÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawie,ÊprzyÊulicyÊPięknejÊ20Ê.  
 
PowielanieÊbądźÊpublikowanieÊwÊjakiejkolwiekÊformieÊniniejszegoÊopracowania,ÊlubÊjegoÊczęści,ÊorazÊwykorzystywanieÊmateriałuÊdoÊwłasnychÊopracowańÊcelemÊpublikacji,ÊbezÊpisemnejÊzgodyÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊ
BPSÊS.A.ÊjestÊzabronione.ÊNiniejszeÊopracowanieÊjestÊprawnieÊchronioneÊzgodnieÊzÊUstawą z 4 lutego 1994 r.ÊoÊprawieÊautorskimÊiÊprawachÊpokrewnychÊ(Dz. U. 2019 poz. 1231). 
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