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WIG  — 1 GRUDNIA, 17:15 

DAX  — 1 GRUDNIA, 17:45 

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana 
dzienna

Relatywnie 
do WIG

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

76 319,1 2,77% - 3,18% 32,82%

2 286,0 3,19% 0,41% 3,53% 27,57%

5 644,4 1,92% -0,83% 2,40% 35,87%

21 838,9 1,60% -1,14% 2,30% 24,82%

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

2 292 0,0 3,20% 3,15% 24,63%

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

128 184,9 0,67% -2,04% 16,81%

58 011,0 0,23% -2,47% 32,46%

7 346,2 0,48% -2,23% 13,48%

16 397,5 1,12% -1,61% 17,77%

36 245,5 0,82% -1,90% 9,35%

4 418,5 0,82% -1,90% 16,47%

7 529,4 1,01% -1,71% 1,04%

8 051,1 0,31% -2,39% 46,14%

870 169,2 6,98% 4,10% 330,60%

982,1 -0,50% -3,18% 2,69%

14 305,0 0,55% -2,16% 36,67%

1 390,4 0,09% -2,61% 15,70%

1 083,5 -1,07% -3,74% 11,70%

4 594,6 0,59% -2,12% 19,67%

8:28

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

33 231,3 -0,60% -3,28% 27,35%

16 720,0 -1,04% -3,70% -15,48%

68 470,0 1,47% -1,27% 12,54%

2 531,5 0,38% -2,32% 13,19%

3 169,4 1,47% -1,27% 2,59%
227,4 -0,12% -2,81% -18,75%

8:28

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 
do fWIG20

Zmiana od 
początku roku

4 424,0 0,02% -3,08% 16,88%

7 353,5 0,05% -3,05% 13,28%

16 443,0 0,18% -2,93% 17,55%

4 590,3 -0,23% -3,32% 17,86%

36 294,0 0,72% -2,40% 9,48%
15 967,3 -0,35% -3,44% 43,35%

08:28

[PLN] [%]

4,3250 -0,0065 -0,15% -2,84% -7,62%

4,5727 -0,0057 -0,12% -2,82% -3,25%

3,9804 0,0045 0,11% -2,59% -9,10%

1,0866 -0,0018 -0,17% -2,86% 1,52%

Źródło: Bloomberg

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 
do WIG

BSE 30 (INDIE)

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Zmiana od 
początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20Z2320

GPW - FW20

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         
[PLN]

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku
73,4 -0,86% -3,53% -8,75%

8 535,0 1,37% -1,36% 1,86%

2 045,4 0,49% -2,22% 11,75%

25,7 -0,59% -3,27% 6,31%

932,9 -0,34% -3,03% -14,06%

2,7 -3,84% -6,43% -39,05%

133,5 1,02% -1,70% -66,97%

2 513,5 1,57% -1,17% -15,51%

958,5 -1,08% -3,75% 12,11%

23 748,0 2,16% -0,59% -4,27%

2 209,0 0,73% -1,99% -7,11%

2 119,0 -0,19% -2,88% -7,59%

17042,0 2,39% -0,37% -45,23%

Źródło: Bloomberg

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

Surowce - kursy zamknięcia

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)
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Informacja dnia 
MERCOR SA 
  

Zysk ne o grupy Mercor w II kw. 23/24 wzrósł do 19,3 mln zł. 
GrupaÊMercorÊwÊdrugimÊkwartaleÊrokuÊobrotowegoÊ2023/24ÊodnotowałaÊ19,3ÊmlnÊzłÊzyskuÊne o,ÊcoÊoznaczaÊ
wzrostÊoÊ59,6Êproc.ÊrdrÊ-ÊpoinformowałaÊspółkaÊwÊkomunikacie.ÊPrzychodyÊspadłyÊwÊtymÊokresieÊoÊ11Êproc.Ê
rdrÊdoÊ148,7ÊmlnÊzł. 
Narastająco,ÊpoÊIÊpółroczuÊ2023/24Ê(1Êkwietnia-30ÊwrześniaÊ2023Êr.),ÊgrupaÊmaÊ300,9ÊmlnÊzłÊprzychodówÊ(-0,4Ê
proc.Ê rdr),Ê32,3ÊmlnÊzłÊEBITÊ (-7,8Êproc.)Ê iÊ41,7ÊmlnÊzłÊEBITDAÊ(-5Êproc.Ê rdr).ÊZyskÊne oÊwzrósłÊzÊkoleiÊoÊ37,8Ê
proc.Ê doÊ bliskoÊ 32Ê mlnÊ zł.Ê ZyskÊ ne oÊ jednostkiÊ dominującejÊ wyniósłÊ 30Ê mlnÊ złÊ wobecÊ 20,9Ê mlnÊ złÊ rokÊ
wcześniej. 
JakÊpodałaÊspółka,ÊwynikÊne oÊwÊIÊpółroczuÊwsparłoÊotrzymanieÊzwrotuÊzapłaconegoÊpodatkuÊdochodowegoÊ
zÊodsetkamiÊwÊwysokościÊ10,5ÊmlnÊzł. 
WÊ pierwszymÊ półroczuÊ rokuÊ obrotowegoÊ 2023/24Ê grupaÊ wygenerowałaÊ przychodyÊ zÊ rynkuÊ krajowegoÊ naÊ
poziomieÊ 51,1Ê proc.Ê przychodów,Ê czyliÊ 153,6Ê mlnÊ zł.Ê ZÊ koleiÊ 48,9Ê proc.Ê sprzedaży,Ê czyliÊ 147,2Ê mlnÊ zł,Ê
pochodziłaÊzÊrynkówÊzagranicznych. (…) (PAPÊBiznes) 
  
Komentarz DM Banku BPS.Ê MercorÊ toÊ SpółkaÊ zajmującaÊ sięÊ produkcjąÊ zabezpieczeńÊ przeciwpożarowychÊ
(oddymianieÊ grawitacyjne,Ê wentylacjaÊ pożarowa,Ê zabezpieczeniaÊ ogniochronneÊ konstrukcjiÊ budowlanychÊ
orazÊdrzwiÊ iÊbramyÊppoż.).ÊProduktyÊ sprzedajeÊwÊponadÊ50ÊkrajachÊwÊEuropie,ÊAzjiÊ iÊnaÊBliskimÊWschodzie.Ê
WynikiÊzaÊIIIÊkwartałÊ2023Ê(IIÊkwartałÊrokuÊobrotowegoÊ2023/24)ÊsąÊrealnieÊsłabszeÊniżÊrokÊtemu.ÊPrzychodyÊ
spadłyÊ oÊ 11Ê proc.Ê r/rÊ doÊ 148,7Ê mlnÊ zł,Ê zaśÊ zyskÊ ne oÊ poÊ wyłączeniuÊ zdarzeniaÊ jednorazowegoÊ (zwrotÊ
zapłaconegoÊpodatkuÊdochodowegoÊzÊodsetkamiÊwÊwysokościÊ10,5ÊmlnÊzł)ÊbyłÊniższyÊniżÊrokÊtemuÊoÊ13Êproc.Ê
RównieżÊ narastającoÊ odÊ początkuÊ rokuÊ MercorÊ generujeÊ słabszeÊ wynikiÊ niżÊ wÊ analogicznymÊ okresieÊ rokuÊ
poprzedniego.ÊOÊ ileÊprzychodyÊ kształtująÊ sięÊnaÊ zbliżonymÊpoziomieÊ (300,9ÊmlnÊ złÊwobecÊ301,9ÊmlnÊ złÊ rokÊ
wcześniej),Ê toÊ zyskÊ operacyjnyÊ spadłÊ oÊ 7,8Ê proc.Ê r/rÊ doÊ 32,2Ê mlnÊ zł,Ê aÊ zyskÊ ne oÊ (poÊ wyłączeniuÊ zwrotuÊ
podatku)Ê spadłÊ oÊ ok.Ê 7,8Ê proc.Ê doÊ 21,4ÊmlnÊ zł.ÊMimoÊ tego,Ê odÊ początkuÊ rokuÊ akcjeÊ SpółkiÊ znajdująÊ sięÊ wÊ
trendzieÊwzrostowymÊ (stopaÊ zwrotuÊ pozostajeÊ dodatniaÊ iÊ wynosiÊ 88Ê proc.),Ê choćÊ podÊ koniecÊwakacjiÊ kursÊ
zatrzymałÊ sięÊnaÊpoziomieÊprawieÊ15-letnichÊ szczytówÊ (25Êzł)Ê iÊ tylkoÊokresowoÊpróbującÊwyjśćÊpowyżejÊ (naÊ
krótko).ÊWÊnaszejÊ ocenie,Ê obecneÊwynikiÊ SpółkiÊ nieÊ dająÊ podstawÊdoÊ trwałegoÊ przebiciaÊ tegoÊ poziomu.Ê (Ł.Ê
Bryl) 

  
Informacja dnia 
GRODNO SA 

Szacunkowe przychody za listopad 2023 r. ZarządÊGrodnoÊS.A.Ê informuje,ÊżeÊskonsolidowaneÊprzychodyÊwÊ
listopadzieÊ2023Êr.ÊwyniosłyÊ105,3ÊmlnÊzłÊwobecÊ115,3ÊmlnÊzłÊwÊlistopadzieÊ2022Êr.,ÊcoÊoznaczaÊspadekÊoÊ8,7%Ê
r/r.ÊNarastającoÊodÊpoczątkuÊrokuÊobrotowegoÊ(tj.ÊzaÊokresÊośmiuÊmiesięcyÊodÊkwietniaÊdoÊlistopadaÊ2023Êr.)Ê
skonsolidowaneÊprzychodyÊwyniosłyÊ810,6ÊmlnÊzłÊwobecÊ827,5ÊmlnÊzłÊwÊanalogicznymÊokresieÊprzedÊrokiem,Ê
coÊoznaczaÊspadekÊoÊ2,0%Êr/r.ÊJednocześnieÊZarządÊinformuje,ÊiżÊniniejszyÊraportÊzawieraÊdaneÊwstępne,ÊktóreÊ
mogąÊ różnićÊ sięÊ odÊ danychÊ ostatecznychÊ składającychÊ sięÊ naÊ wartościÊ prezentowaneÊ wÊ raportachÊ
okresowych. (ESPIÊRBÊNRÊ29/23) 

  
Informacja dnia 
KINO POLSKA 
TV SA 

Informacja o dywidendzie od spółki zależnej. ZarządÊ KinoÊ PolskaÊ TVÊ S.A.Ê niniejszymÊ informuje,Ê iżÊwÊ dniuÊ
dzisiejszym,Êtj.Ê1ÊgrudniaÊ2023Êr.ÊZgromadzenieÊWspólnikówÊFilmboxÊIberiaÊS.L.Ê(spółkaÊzależnaÊodÊEmitenta,Ê
wÊktórejÊposiadaÊonÊ100%Êudziałów)ÊpodjęłoÊuchwałęÊwÊprzedmiocieÊwypłatyÊdywidendyÊwÊwysokościÊ3Ê635Ê
271,25ÊEUR.ÊWskazanaÊdywidendaÊbędzieÊmiałaÊpozytywnyÊwpływÊnaÊwynikÊfinansowyÊSpółkiÊwÊ2023Êr.Ê(ESPIÊ
RBÊNRÊ33/23) 
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Informacja dnia 
ALIOR BANK SA 

Alior Bank zwiększa wartość emisji obligacji do 450 mln zł. ZarządÊAliorÊBankÊzwiększyłÊpierwotnieÊzakładanąÊ
kwotęÊ emisjiÊ obligacjiÊ doÊ 450Ê mlnÊ złÊ zÊ 250Ê mlnÊ zł,Ê wÊ związkuÊ zÊ dużymÊ zainteresowaniemÊ inwestorówÊ
nabyciemÊobligacjiÊwÊtrakcieÊbudowyÊksięgiÊpopytuÊ -ÊpodałÊbankÊwÊkomunikacie.ÊJakÊpodano,ÊzarządÊbankuÊ
podjąłÊuchwałęÊoÊemisjiÊobligacjiÊseriiÊNÊiÊokreśliłÊwarunkiÊichÊemisji. 
MaksymalnaÊłącznaÊwartośćÊnominalnaÊobligacjiÊwynosiÊdoÊ450ÊmlnÊzł. 
ObligacjeÊnieÊbędąÊ zabezpieczone.ÊBędąÊoprocentowaneÊwedługÊ zmiennejÊ stopyÊprocentowej,Ê stanowiącejÊ
sumęÊstawkiÊWIBORÊ6MÊiÊmarżyÊwynoszącejÊ2,81Êproc.ÊwÊskaliÊroku. 
DzieńÊemisjiÊ obligacjiÊ będzieÊ przypadałÊ 20Ê grudniaÊ2023Ê r.,Ê aÊ dzieńÊwykupuÊ15Ê czerwcaÊ2027Ê r.,Ê przyÊ czymÊ
bankÊ będzieÊ miałÊ możliwośćÊ wcześniejszegoÊ wykupuÊ obligacjiÊ począwszyÊ odÊ 15Ê czerwcaÊ 2026Ê r.Ê iÊ poÊ
spełnieniuÊwymogówÊregulacyjnych. 
BankÊ będzieÊ sięÊ ubiegałÊ oÊ wprowadzenieÊ obligacjiÊ doÊ obrotuÊ wÊ alternatywnymÊ systemieÊ obrotuÊ
prowadzonymÊprzezÊGiełdęÊPapierówÊWartościowychÊwÊWarszawie.Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
AMREST 
HOLDINGS SE 

Amrest rozpoczyna program odkupu akcji własnych o wartości do 12 mln euro. AmrestÊustanowiłÊ rocznyÊ
programÊ odkupuÊ akcjiÊ własnychÊ oÊ maksymalnejÊ wartościÊ 12Ê mlnÊ euroÊ -Ê poinformowałaÊ spółkaÊ wÊ
komunikacie.Ê CelemÊ programuÊ odkupuÊ jestÊ pokrycieÊ kosztówÊ rozliczeniaÊ obecnieÊ obowiązującychÊ planówÊ
wynagrodzeńÊ dlaÊ kadryÊ zarządzającejÊ iÊ pracownikówÊ GrupyÊ AmRest.Ê ProgramÊ odkupuÊ będzieÊ obejmowałÊ
maksymalnąÊ kwotęÊ pieniężnąÊ wÊ wysokościÊ 12Ê mlnÊ euro.Ê MaksymalnaÊ kwotaÊ pieniężnaÊ możeÊ zostaćÊ
pomniejszonaÊoÊkwotęÊprzeznaczonąÊprzezÊspółkę,ÊwÊokresieÊobowiązywaniaÊprogramuÊodkupu,ÊnaÊnabyciaÊ
akcjiÊwłasnychÊnaÊrynkuÊpakietowymÊlubÊpozaÊrynkiem.Ê(…)Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
ING BANK 
ŚLĄSKI SA 

KNF nie zgłasza zastrzeżeń do możliwości wypłaty przez ING BSK 1 mld zł dywid. z kapitału rezerwowego. 
KomisjaÊ NadzoruÊ FinansowegoÊ nieÊ zgłaszaÊ zastrzeżeńÊ odnośnieÊ możliwościÊ wypłatyÊ przezÊ INGÊ BankÊ ŚląskiÊ
dywidendyÊ(zaliczkiÊnaÊpoczetÊdywidendy)ÊwÊkwocieÊ1.008,3ÊmlnÊzłÊzÊkapitałuÊrezerwowegoÊprzeznaczonegoÊ
naÊwypłatęÊdywidendyÊ-ÊpodałÊbankÊwÊkomunikacie.ÊJakÊpodano,ÊnaÊtęÊkwotęÊskładająÊsięÊ494,4ÊmlnÊzłÊzÊzyskuÊ
zaÊ 2019Ê rokÊ orazÊ 513,9Ê mlnÊ złÊ zÊ zyskuÊ zaÊ 2022Ê rok,Ê przeznaczonychÊ decyzjamiÊ WZÊ naÊ zasilenieÊ kapitałuÊ
rezerwowegoÊprzeznaczonegoÊnaÊwypłatęÊdywidendy.Ê(…)Ê(PAPÊBiznes) 

  

Informacja dnia 
MOSTOSTAL 
WARSZAWA SA 

Zawarcie umowy na realizację budowy budynku kubaturowego. ZarządÊ MostostaluÊ WarszawaÊ S.A.Ê
informuje,Ê iżÊ SpółkaÊ wÊ dniuÊ 1Ê grudniaÊ 2023Ê r.Ê zawarłaÊ zÊ jednostkąÊ organizacyjnąÊ SkarbuÊ PaństwaÊ
("Zamawiający")ÊUmowęÊwÊsprawieÊrealizacjiÊbudowyÊbudynkuÊkubaturowego. IstotneÊwarunkiÊhandlowe: 
-ÊSzacunkowaÊwartośćÊUmowy:Ê84ÊmlnÊPLNÊne o. 
-ÊTerminÊrealizacji:ÊdoÊ27ÊmiesięcyÊodÊdniaÊpodpisaniaÊUmowy. 
-ÊTerminÊpłatności:Ê21ÊdniÊodÊdatyÊdoręczeniaÊZamawiającemuÊprawidłowoÊwystawionejÊfaktury. 
-ÊOkresÊgwarancji:Ê36ÊmiesięcyÊodÊukończeniaÊbudowy. 
-ÊZabezpieczenieÊnależytegoÊwykonania:Ê5%ÊcenyÊcałkowitejÊbru oÊwniesioneÊwÊformieÊgwarancjiÊbankowej. 
PozostałeÊwarunkiÊUmowyÊnieÊodbiegająÊodÊstandarduÊrynkowego.Ê(…)Ê(ESPIÊRBÊNRÊ21/23) 

  
Informacja dnia 
UNIBEP SA 

Wybór trzech ofert Unibep S.A. na realizację inwestycji drogowych. ZarządÊUnibepÊS.A.Êinformuje,ÊiżÊwÊdniuÊ
1Ê grudniaÊ 2023Ê r.Ê otrzymałÊ odÊ GeneralnejÊ DyrekcjiÊ DrógÊ KrajowychÊ iÊ AutostradÊ OddziałÊ wÊ BiałymstokuÊ
[ZamawiającyÊ1]ÊzawiadomienieÊoÊwyborzeÊ jakoÊnajkorzystniejszychÊdwóchÊofertÊzłożonychÊprzezÊEmitenta,Ê
tj.: 
1)ÊofertyÊEmitentaÊwÊpostępowaniuÊoÊudzielenieÊzamówieniaÊpublicznegoÊpn.:Ê"ProjektÊ iÊbudowaÊdrogiÊS19Ê
DobrzyniewoÊ -Ê SokółkaÊ odcinek:Ê węzełÊ CzarnaÊ BiałostockaÊ (bezÊ węzła)Ê -Ê węzełÊ BiałystokÊ PółnocÊ (bezÊ
węzła)"Ê[InwestycjaÊ1]. 
KryteriumÊocenyÊofertÊwÊww.ÊprzetarguÊ stanowiły:Ê cenaÊ [wagaÊ60%]ÊorazÊokresÊ rękojmiÊ iÊ gwarancjiÊ [wagaÊ
40%]. 
CenaÊofertyÊzłożonejÊprzezÊEmitentaÊwynosiÊok.Ê350ÊmlnÊzłÊbru oÊ[Cena]. 
TerminÊ realizacjiÊ InwestycjiÊ 1Ê wynosiÊ 39Ê miesięcyÊ odÊ dniaÊ podpisaniaÊ Umowy,Ê zÊ wyłączeniemÊ okresówÊ
zimowychÊdlaÊrobótÊbudowlanychÊ(odÊ15ÊgrudniaÊdoÊ15Êmarca). (…)Ê(ESPIÊRBÊNRÊ96/23) 
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WIG20 FUTURES  

   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Źródło:ÊBloomberg 
 
Komentarz DM Banku BPS. KońcówkaÊ tygodniaÊbyłaÊbardzoÊoptymistycznaÊnaÊGPW.ÊBankiÊ
orazÊspółkiÊsurowcoweÊsilnieÊwzrastałyÊcoÊprzełożyłoÊsięÊnaÊwyznaczenieÊnowegoÊmaximumÊ
trenduÊwzrostowego.ÊWIG20ÊzakończyłÊsesjęÊwÊpiątekÊwzrostemÊoÊ3,19proc.ÊiÊzamknąłÊsięÊnaÊ
poziomieÊ2285,98pkt.,Ê IndeksÊszerokiegoÊrynkuÊWIGÊwzrósłÊ ÊoÊ2,77proc.Ê iÊ zamknąłÊ sesjęÊnaÊ
76319,05pkt.,ÊmWIG40ÊwzrósłÊoÊ1,92proc.Ê iÊ zakończyłÊnotowaniaÊnaÊpoziomieÊ5644,39pkt.,Ê
sWIG80Ê zakończyłÊ notowaniaÊ wzrostemÊ oÊ 1,60proc.,Ê iÊ naÊ koniecÊ sesjiÊ zanotowałÊ poziomÊ
21838,94pkt.Ê ObrotyÊ naÊ rynkuÊ byłyÊ wyższeÊ niżÊ naÊ poprzedniejÊ sesjiÊ iÊ wyniosłyÊ 1,28mldÊ zł.Ê
wobecÊ0,91mldÊzł.ÊNaÊobecnieÊnajpłynniejszejÊ seriiÊFW20Z2320ÊprezentowanejÊnaÊwykresieÊ
powyżejÊ obrotyÊ byłyÊ wyższeÊ iÊ wyniosłyÊ 43539Ê wobecÊ 19406Ê kontraktówÊ poprzednio,Ê LOPÊ
spadłaÊdoÊ59145ÊwobecÊ61720ÊkontraktówÊnaÊzamknięciuÊwÊczwartek.Ê(T.ÊCzarnecki)Ê 
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Dane makro 
04.12.2023 

 

KALENDARIUM  
 
 

 NaÊpodstawieÊ:stooq.plÊÊ 

Informacje ze 
spółek 
04.12.2023 

 

 EMONT -ÊWZA:Ê 
WIRTUALNAÊ -ÊWprowadzenieÊdoÊobrotu:ÊWprowadzenieÊ doÊobrotuÊ giełdowegoÊnaÊGłównymÊRynkuÊGPWÊ
1.041ÊakcjiÊzwykłychÊnaÊokazicielaÊseriiÊDÊiÊ3.561ÊakcjiÊFÊspółkiÊWIRTUALNAÊPOLSKAÊHOLDINGÊS.A. 
CREOTECHÊ -Ê OstatniÊ dzieńÊ notowaniaÊ prawÊ doÊ akcji:Ê OstatniÊ dzieńÊ notowaniaÊ naÊ GłównymÊ RynkuÊ GPWÊ
396.557ÊprawÊdoÊakcjiÊzwykłychÊnaÊokazicielaÊseriiÊJÊspółkiÊCREOTECHÊINSTRUMENTSÊS.A. 

 NaÊpodstawieÊ:stooq.plÊÊ 
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Banki Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PKO BP 49,55 61 938 8,3 7,6 7,8 1,3 1,3 1,2 5,0 7,0 7,3 0,8 1,3 1,5
Santander Polska 509,50 52 065 10,1 10,8 9,5 1,6 1,6 1,5 4,8 6,9 6,5 1,0 1,7 1,7
PEKAO 147,80 38 793 6,2 7,5 8,4 1,3 1,3 1,2 7,3 9,7 8,6 1,1 2,0 1,6
ING 249,00 32 395 8,0 8,7 9,4 2,0 1,7 1,4 1,6 6,2 5,6 1,0 1,6 1,5
mBank 573,80 24 367 19,7 9,0 7,9 1,8 1,5 1,4 0,0 3,4 4,8 -0,1 0,1 1,0
Bank Millennium 8,11 9 832 9,0 8,4 6,8 1,5 1,3 1,1 0,0 0,0 0,0 -1,1 0,2 0,4
Alior Bank 79,00 10 314 5,3 6,4 7,3 1,1 1,0 0,9 0,0 4,2 5,9 1,0 2,1 1,8
Bank Handlowy 98,10 12 818 5,6 7,4 9,2 1,3 1,3 1,3 9,5 11,6 11,8 2,3 3,1 2,4
BNP Paribas 79,20 11 696 6,1 6,6 5,6 0,9 0,8 0,7 0,0 0,9 3,8 0,2 0,8 1,0
Mediana - 24 367 8,0 7,6 7,9 1,3 1,3 1,2 1,6 6,2 5,9 1,0 1,6 1,5
Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 46,74 40 361 8,2 8,8 8,8 1,6 1,5 1,5 6,4 7,2 7,1 18,1 20,5 17,4
KRUK 462,20 8 929 9,7 8,7 7,6 2,3 2,0 1,7 3,2 3,6 4,2 27,1 26,0 24,6
GPW 41,00 1 721 10,8 10,9 10,9 1,6 1,6 1,5 6,8 7,0 7,3 14,2 14,6 14,7
Mediana - 8 929 9,7 8,8 8,8 1,6 1,6 1,5 6,4 7,0 7,1 18,1 20,5 17,4
Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 4,98 3 302 11,5 11,5 11,5 0,6 0,5 0,5 24,6 16,5 14,6 4,8 5,2 5,8
Dom Development 163,00 4 189 9,4 10,5 8,2 2,7 2,6 2,3 8,2 8,3 7,3 29,7 29,8 26,0
Echo Investment 4,20 1 733 11,4 7,6 3,7 0,8 0,8 0,7 14,9 16,8 5,8 7,5 7,5 6,7
Atal 56,40 2 437 7,3 8,9 5,9 1,5 1,4 1,3 6,9 9,1 6,0 26,1 21,4 17,1
Develia 4,95 2 215 8,1 8,3 6,3 1,5 1,4 1,3 7,0 6,8 5,5 13,2 17,2 17,0
Mediana - 2 437 9,4 8,9 6,3 1,5 1,4 1,3 8,2 9,1 6,0 13,2 17,2 17,0
Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 557,00 14 220 22,3 23,2 23,2 - - - 14,0 12,4 11,7 37,2 42,1 42,0
Unibep 8,96 314 - - - - - - - - - 7,4 7,4 7,4
MFO 30,10 199 - 11,6 7,3 0,6 0,6 0,6 13,1 4,4 3,7 13,8 5,7 5,6
Prochem 29,60 59 - 155,8 37,5 0,7 0,7 0,6 11,6 8,9 7,4 6,5 6,5 6,5
Mediana - 257 22,3 23,2 23,2 0,7 0,6 0,6 13,1 8,9 7,4 10,6 7,0 7,0
Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 121,40 24 280 20,4 15,7 12,1 0,7 0,7 0,7 5,4 5,0 4,4 18,8 5,3 5,6
JSW 41,72 4 898 2,6 2,3 5,9 0,3 0,3 0,3 0,3 0,4 0,6 63,4 9,3 11,3
Bogdanka 34,14 1 161 2,3 1,9 3,3 0,3 0,3 0,3 0,5 0,4 0,6 5,1 10,9 12,8
Mediana - 4 898 2,6 2,3 5,9 0,3 0,3 0,3 0,5 0,4 0,6 18,8 9,3 11,3
Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 60,60 70 353 2,8 3,6 5,0 0,5 0,4 0,4 1,9 2,0 2,2 38,1 21,2 12,3
Unimot 106,60 874 9,0 7,5 6,6 1,3 1,2 1,1 7,0 5,8 5,5 61,2 37,4 24,4
MOL 31,80 25 990 3,9 4,3 4,8 0,6 0,5 0,5 3,0 2,8 3,0 24,1 13,7 12,8
Mediana - 13 432 3,9 4,3 5,0 0,6 0,5 0,5 5,0 4,3 3,7 38,1 21,2 12,8
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 
 
 

IT Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Asseco Poland 77,05 6 395 12,5 12,6 11,3 0,9 0,9 0,9 4,6 4,4 4,2 7,2 7,2 7,2
ComArch 183,00 1 488 15,7 14,6 13,6 1,1 1,1 1,0 6,2 5,4 5,0 8,6 7,6 7,5
Text 111,40 2 869 16,8 15,8 15,4 16,1 15,5 15,3 13,8 12,0 11,2 - 95,7 97,1
Asseco BS 49,90 1 668 17,4 16,0 14,5 4,4 4,2 4,0 11,8 10,6 9,8 23,7 24,5 25,5
Asseco SEE 47,00 2 439 11,5 11,5 10,6 2,0 1,8 1,6 7,7 6,9 6,4 17,9 17,5 16,5
Mediana - 2 439 15,7 14,6 13,6 2,0 1,8 1,6 7,7 6,9 6,4 13,3 17,5 16,5

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 12,90 8 250 36,4 19,5 8,9 0,5 0,5 0,5 6,2 6,0 5,3 5,8 2,1 2,8
Orange Polska 8,07 10 596 11,8 11,9 10,2 0,8 0,7 0,7 5,5 5,1 5,1 5,3 6,4 6,4
Wirtualna Polska 115,00 3 369 20,9 16,6 13,4 3,5 3,1 2,7 9,2 8,3 7,5 21,7 17,0 18,6
Agora 10,85 505 11,7 18,4 10,7 0,7 0,7 0,6 10,9 8,4 7,5 -6,6 -3,6 0,1
ATM GRUPA 3,48 293 9,7 7,9 7,4 1,0 0,9 0,9 4,8 4,7 4,4 - 10,0 11,6
Mediana - 3 369,4 11,8 16,6 10,2 0,8 0,7 0,7 6,2 6,0 5,3 5,5 6,4 6,4

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

CD Projekt SA 111,00 11 090 26,9 46,0 65,6 4,8 4,5 4,3 16,7 28,1 44,0 16,3 18,2 11,4
Playway 338,50 2 234 13,3 11,3 11,3 4,5 4,0 3,8 10,3 9,2 9,7 - 33,3 34,6
TEN Square Games 94,05 690 18,3 9,2 10,5 1,9 1,7 1,7 7,6 5,3 5,9 27,5 15,9 20,5
11 bit studios SA 578,00 1 397 74,1 7,1 8,6 5,7 3,2 2,9 50,4 4,9 6,1 11,1 8,6 37,4
Mediana - 1 816 22,6 10,2 10,9 4,6 3,6 3,4 13,5 7,2 7,9 16,3 17,1 27,6
Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 15590,00 28 922 25,1 17,4 14,5 7,6 6,1 5,0 13,1 8,9 7,6 35,0 32,7 36,2
CCC 54,92 3 782 - - 47,6 3,8 4,8 4,9 12,1 9,7 7,4 -11,6 -21,6 -21,3
Monnari Trade 5,44 166 - - - - - - - - - 24,7 24,7 24,7
Answear.com 28,40 539 16,0 12,2 9,3 2,4 2,0 1,6 10,7 8,7 7,2 10,6 13,6 15,5
Mediana - 2 161             20,6 14,8 14,5 3,8 4,8 4,9 12,1 8,9 7,4 17,7 19,1 20,1
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 29,50 31 179 32,6 22,4 16,7 3,2 2,8 2,4 14,9 12,4 10,3 -7,2 9,1 12,1
Dino Polska 456,50 44 755 30,7 23,8 19,1 8,0 6,1 4,8 19,8 16,1 13,2 31,3 30,1 28,5
Inter Cars 601,00 8 515 9,9 8,9 8,0 1,8 1,5 1,3 7,8 7,2 6,6 22,5 20,3 18,8
Eurocash 17,10 2 380 25,0 14,6 10,0 3,0 2,7 2,4 4,9 4,7 4,4 3,3 11,9 18,0
Neuca 832,00 3 667 25,7 20,0 16,9 3,8 3,3 3,1 11,3 9,8 8,7 14,4 15,7 17,3
Mediana - 3 667 25,0 14,6 10,0 3,0 2,7 2,4 7,8 7,2 6,6 14,4 15,7 18,0
Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1 520 12,1 11,2 10,0 1,8 1,7 1,5 6,7 6,2 5,8 15,0 15,2 15,3
Wawel 778,00 1 167 - - - - - - 15,4 - - 5,1 5,1 5,1
MBW 10,95 1 226 42,2 36,2 36,2 1,4 1,3 1,3 17,6 16,7 15,7 3,0 3,3 3,5
Mediana - 1 226 27,2 23,7 23,1 1,6 1,5 1,4 15,4 11,4 10,8 5,1 5,1 5,1
Źródło: DM BPS, Bloomberg

Telekomunikacja i 
Media

Producenci gier 
video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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Energia Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PGE 8,74 19 601 5,6 5,9 5,4 0,3 0,4 0,4 2,3 2,7 2,5 6,8 6,2 6,0
Enea 9,00 4 768 5,6 5,7 4,9 0,3 0,4 0,3 1,6 2,9 2,5 7,5 6,4 7,6
Tauron 4,31 7 553 2,7 4,2 3,7 0,4 0,4 0,4 3,0 4,1 3,7 2,8 16,3 10,0
Onde 14,30 780 28,6 28,6 28,6 2,3 2,2 2,0 15,9 17,6 18,0 1,6 1,6 1,6
Polenergia 73,00 5 637 17,0 17,3 17,5 1,4 1,3 1,2 11,1 10,7 10,5 7,4 8,0 7,6
ZE PAK 22,00 1 118 - - - - - - 4,5 - - 33,3 33,3 33,3
Mediana - 5 202 5,6 5,9 5,4 0,4 0,4 0,4 3,8 4,1 3,7 7,1 7,2 7,6
Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 22,56 2 238 - - 4,0 0,3 0,3 0,3 - 9,7 5,8 18,1 -7,2 -4,3
Ciech 53,00 2 793 35,8 - - 1,1 1,1 1,0 5,6 5,5 5,0 15,7 3,0 5,2
PCC Rokita 88,90 1 765 19,1 35,6 15,4 1,5 1,5 1,4 6,2 8,1 5,0 14,8 11,9 7,7
Mediana - 2 238 27,5 35,6 9,7 1,1 1,1 1,0 5,9 8,1 5,0 15,7 3,0 5,2
Przemysł Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kęty 744,00 7 180 12,7 13,3 12,4 3,8 3,6 3,5 9,0 8,3 8,0 37,0 28,3 28,1
Grenevia 3,37 1 937 7,8 8,6 8,3 0,9 0,9 0,8 5,2 5,4 5,3 9,6 12,0 10,6
Stalprodukt 229,00 1 237 10,0 11,3 9,2 0,3 0,3 0,3 1,4 1,6 1,4 13,6 6,8 4,2
Wielton 9,22 557 7,7 7,1 5,8 0,9 0,8 0,7 5,5 5,2 4,7 18,0 16,7 14,8
Mangata Holding 88,50 591 10,2 9,2 7,6 1,1 1,1 0,9 6,0 5,3 5,2 - 10,1 10,7
Mediana - 1 237             10,1 10,3 7,9 0,9 0,8 0,8 5,4 5,3 4,9 15,8 12,0 10,6
Biotechnologia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Synthaverse 4,62 325 46,2 23,1 15,4 2,1 1,9 1,7 13,8 8,5 5,4 6,8 6,2 6,7
Ryvu Therapeutics 59,70 1 380 - - - 5,8 10,9 11,9 - - 54,2 -7,5 -36,9 -53,5
Captor Therapeutics 86,60 361 - - 21,0 6,4 9,9 4,7 - - 11,7 - -108,6 -74,5
Celon Pharma 14,84 758 - - 390,5 1,7 1,8 1,8 35,4 32,0 11,5 -7,1 -5,0 -4,6
Molecure 19,32 325 - - 23,0 1,9 2,0 1,9 - - 13,1 -11,4 -10,8 -7,5
Selvita 63,00 1 156 45,1 28,8 19,3 4,0 3,5 3,0 18,2 12,8 9,9 17,0 10,6 13,5
Mediana - 559 45,6 25,9 21,0 3,1 2,7 2,4 18,2 12,8 11,6 -7,1 -7,9 -6,0
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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DaneÊkontaktoweÊdoÊDepartamentuÊSprzedaży: 
 

 
 
Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95Ê559Ê 

Lech Kucharski, MPW 

lech.kucharski@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 522 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 511 

Tomasz Wojna   
tomasz.wojna@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 541 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług ne oÊ–ÊsumaÊzobowiązańÊoprocentowanychÊpomniejszonaÊoÊśrodkiÊpieniężneÊiÊichÊekwiwalenty 
EBITÊ–ÊwynikÊnaÊdziałalnościÊoperacyjnej 
EBITDAÊ–ÊwynikÊdziałalnościÊoperacyjnejÊprzedÊpotrąceniemÊsaldaÊnaÊdziałalnościÊfinansowej,ÊopodatkowaniemÊiÊamortyzacją. 
EV –Ê(wartośćÊekonomiczna;ÊEV=ÊMCÊ+ÊdługÊne o)ÊsumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊne o 
Marża bru o na sprzedaży –ÊrelacjaÊzyskuÊbru oÊnaÊsprzedażyÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
Marża EBITÊ–Ê(EBIT/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊzyskÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
Marża EBITDAÊ–Ê(EBITDA/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊEBITDAÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
EBIT/EVÊ–ÊilorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊiÊwartościÊekonomicznejÊ(sumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊne o) 
MC/EBITÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(iloczynÊkursuÊakcjiÊiÊliczbyÊakcji)ÊorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnej 
MC/SÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(liczbaÊwyemitowanychÊakcjiÊrazyÊkursÊakcji)ÊiÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
P/EÊ–Ê(Cena/Zysk)ÊrelacjaÊkursÊakcjiÊdoÊprognozowanegoÊrocznegoÊzyskuÊne oÊprzypadającyÊnaÊakcję 
P/BVÊ–Ê(Cena/WartośćÊKsięgowa)ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊprognozowanejÊwartościÊksięgowejÊprzypadającąÊnaÊakcję 
P/CFÊ–Ê[Cena/(zyskÊne oÊ+Êamortyzacja)]ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊsumyÊprzypadającegoÊnaÊakcjęÊzyskuÊne oÊiÊamortyzacji 
Stopa dywidendyÊ–Ê(DY)ÊdywidendaÊnaÊakcjęÊpodzielonaÊprzezÊkursÊakcjiÊ 
Wskaźnik wypłaty dywidendyÊ–Ê(D/E)ÊrelacjaÊdywidendaÊprzypadającaÊnaÊakcjęÊdoÊzyskÊnaÊakcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy –Ê(E/D)ÊrelacjaÊzyskuÊnaÊakcjęÊdoÊdywidendyÊnaÊakcję 
 
OpracowanieÊwyrażaÊwiedzęÊorazÊpoglądyÊautorówÊwedługÊstanuÊnaÊdzieńÊjegoÊsporządzenia.ÊAutorzyÊnieÊuwzględniająÊwÊopracowaniuÊjakichkolwiekÊszczególnychÊzamierzeńÊinwestycyjnych,ÊszczególnychÊcelówÊinwesty-
cyjnych,ÊsytuacjiÊfinansowejÊaniÊszczególnychÊpotrzebÊczyÊżądańÊpotencjalnychÊodbiorców.ÊOpracowanieÊpublikowaneÊjestÊwÊcelachÊwyłącznieÊinformacyjnychÊlubÊmarke ngowychÊiÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊ
(1)ÊosobistaÊrekomendacja,Ê(1)ÊporadaÊinwestycyjna,Êprawna,ÊlubÊinnegoÊtypu,ÊaniÊjakoÊ(2)ÊzachętaÊdoÊdziałania,ÊinwestowaniaÊczyÊpozbywaniaÊsięÊinwestycjiÊwÊszczególnyÊsposób,ÊbądźÊ(4)ÊocenaÊlubÊzapewnienieÊopłacal-
nościÊinwestycjiÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊobjęteÊopracowaniem. 
 
WÊszczególnościÊopracowanieÊnieÊstanowiÊ„badaniaÊinwestycyjnego”ÊlubÊ„publikacjiÊhandlowej”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊDelegowanegoÊKomisjiÊ(UE)Ê2017/565ÊzÊdniaÊ25ÊkwietniaÊ2016Êr.ÊuzupełniającegoÊdyrektywęÊ
ParlamentuÊEuropejskiegoÊ iÊRadyÊ2014/65/UEÊwÊodniesieniuÊdoÊwymogówÊorganizacyjnychÊ iÊwarunkówÊprowadzeniaÊdziałalnościÊprzezÊfirmyÊ inwestycyjneÊorazÊpojęćÊzdefiniowanychÊnaÊpotrzebyÊtejÊdyrektywy,ÊbądźÊ
„rekomendacji”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊParlamentuÊEuropejskiegoÊIÊRadyÊ(UE)ÊNRÊ596/2014ÊzÊdniaÊ16ÊkwietniaÊ2014Êr.ÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynkuÊ(rozporządzenieÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynku)ÊorazÊuchylającegoÊ
dyrektywęÊ2003/6/WEÊParlamentuÊEuropejskiegoÊiÊRadyÊiÊdyrektywyÊKomisjiÊ2003/124/WE,Ê2003/125/WEÊiÊ2004/72/WE. 
  
OpracowanieÊzostałoÊsporządzoneÊzÊzachowaniemÊnależytejÊstarannościÊ iÊ rzetelnościÊprzyÊzachowaniuÊzasadÊmetodologicznejÊpoprawnościÊnaÊpodstawieÊogólnodostępnychÊ informacji,ÊwÊdniuÊpublikacjiÊopracowania,Ê
pozyskanychÊzeÊźródełÊwiarygodnychÊdlaÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊDomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊgwarantujeÊichÊkompletności,ÊprawdziwościÊlubÊdokładności. 
  
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊponosiÊodpowiedzialnościÊzaÊewentualneÊdecyzjeÊinwestycyjneÊpodjęteÊnaÊpodstawieÊniniejszegoÊopracowaniaÊaniÊzaÊewentualneÊszkodyÊponiesioneÊwÊwynikuÊtychÊdecyzjiÊinwestycyj-
nych.ÊOpracowanieÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊoświadczenieÊaniÊgwarancjaÊ(zarównoÊwyraźna,ÊjakÊiÊimplikowana)ÊwÊzakresieÊgenerowaniaÊzyskuÊzÊtytułuÊprezentowanejÊstrategiiÊinwestycyjnej.Ê 
 
InwestowanieÊnaÊrynkuÊkapitałowymÊwiążeÊsięÊzÊmożliwościąÊutratyÊczęściÊlubÊcałościÊzainwestowanegoÊkapitału.ÊSzczegółoweÊinformacjeÊoÊryzykachÊzwiązanychÊzÊinwestowaniemÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊdostępneÊsąÊ
naÊstronieÊinternetowejÊDMBPS:Êwww.dmbps.plÊwÊzakładceÊRegulacjeÊiÊdokumenty. 
 
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.,ÊjegoÊakcjonariuszeÊlubÊpracownicyÊmogąÊposiadaćÊdługieÊlubÊkrótkieÊpozycjeÊpowstałeÊwÊwynikuÊtransakcjiÊzawartychÊnaÊinstrumentachÊzÊrynkówÊOTCÊlubÊinnychÊinstrumentachÊfinanso-
wychÊwymienionychÊwÊopracowaniu.ÊOrganemÊsprawującymÊnadzórÊnadÊdziałalnościąÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊjestÊKomisjaÊNadzoruÊFinansowegoÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawie,ÊprzyÊulicyÊPięknejÊ20Ê.  
 
PowielanieÊbądźÊpublikowanieÊwÊjakiejkolwiekÊformieÊniniejszegoÊopracowania,ÊlubÊjegoÊczęści,ÊorazÊwykorzystywanieÊmateriałuÊdoÊwłasnychÊopracowańÊcelemÊpublikacji,ÊbezÊpisemnejÊzgodyÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊ
BPSÊS.A.ÊjestÊzabronione.ÊNiniejszeÊopracowanieÊjestÊprawnieÊchronioneÊzgodnieÊzÊUstawą z 4 lutego 1994 r.ÊoÊprawieÊautorskimÊiÊprawachÊpokrewnychÊ(Dz. U. 2019 poz. 1231). 
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