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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20 
 

 

Wyniki sesji: piątek, 29 sierpnia 2014   

 Wartość  Zmiana  System: 

Kurs otwarcia 2 378  -47 -1,94%  Aktualna pozycja – długa, sygnał otwarcia krótkiej- 2375 

Kurs zamknięcia  2 386  10 0,42%  Ostatnia zmiana sygnału z krótkiej na długą- 2322 

Kurs min. 2 371  5 0,21%       

Kurs max. 2 391  -36 -1,48%       

Wolumen obrotu 17 719  -3 175 -15,20%       Najbliższe poziomy oporu: 2400 2457 2495 2510 

LOP 72 515  600 0,83%       Najbliższe poziomy wsparcia: 2380 2330 2257 2200 
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FW20 (2,378.00, 2,391.00, 2,371.00, 2,386.00, +10.0000)

 

 Wzrost zmienności, ale wsparcia utrzymane 
 
Za nami ciekawy tydzień. Byki czuły się 
komfortowo do środy, kiedy doszło do 
przesilenia. Kontrakt zatrzymał się w 
nieprzypadkowym miejscu, a mianowicie na 
linii trendu spadkowego od listopada 2013. 
Indeks bazowy cieszył się ze zdobycia tego 
poziomu zaledwie jeden dzień, co jest oznaką 
słabości. W czwartek dominowała już czerwień. 
Spadki zdynamizowała sytuacja na Ukrainie. 
Separatyści wraz z wydatnym wsparciem 
rosyjskich wojsk (oficjalnie potwierdzone przez 
NATO) zdobyli strategiczne miasto 
Nowoazowsk. Tym samym oczekiwane 
spotkanie w Mińsku prezydentów Putina i 
Poroszenki przy mediacji UE nie przyniosło 
żadnych efektów. Rozczarowanie okazało się 
oczywiście dobrym pretekstem do korekty 
udanego sierpnia. Na razie możemy mówić 
właśnie o korekcie, bo FW20 wybronił pierwsze 
wsparcie (ok. 2370 pkt). DAX domknął lukę 
hossy z 25 sierpnia i podobnie jak krajowy 
kontrakt wybronił 38% zniesienia ostatnich 
wzrostów. S&P500 utrzymał się powyżej 2000 
pkt, czyli na historycznych szczytach. W 
rezultacie sytuacja wciąż sprzyja bykom, 
niemniej trzeba być przygotowanym na 
większą zmienność spowodowaną 
napływającymi informacjami z Ukrainy. Z 
danych makro te najważniejsze poznamy pod 
koniec tygodnia (amerykański rynek pracy). 
Dziś ostatni dzień na publikacje raportów 
kwartalnych naszych spółek. Za oceanem 
święto. 
 

Krystian Brymora 
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WIG20 (2,418.86, 2,431.16, 2,412.10, 2,416.97, -4.42993)
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RYNEK AKCJI 
Wyniki sesji: piątek, 29 sierpnia 2014 

Indeks 

52 tygodnie 

Kurs otwarcia Kurs zamknięcia Zmiana [%] Kurs min. Kurs max. Zakres wahań 
Wartość 
obrotów 

[mln PLN] 
Kurs max. Kurs min. 

WIG20  2 625,8 2 166,1 2 418,86 2 416,97 -0,18% 2 412,10 2 431,16 19,1 1 147,3 

WIG30 2 764,4 2 416,9 2 584,44 2 585,71 -0,11% 2 580,58 2 598,15 17,6 1 530,3 

WIG50 3 291,1 2 811,8 2 965,43 2 976,16 0,00% 2 964,42 2 994,78 30,4 80,9 

WIG250 1 343,9 1 110,5 1 136,08 1 148,84 1,11% 1 136,08 1 148,84 12,8 30,8 

WIG-PL  56 438,7 45 914,9 53 383,54 53 264,58 0,00% 53 264,58 53 383,54 119,0  

WIG  55 384,8 45 017,1 51 784,39 51 868,77 -0,03% 51 781,80 52 071,52 289,7 1 651,2 

 

Spółka Cena [PLN] Mkt Cap [mln PLN] 
zmiana %  zmiana % względem WIG30 

dzienna 1M 3M 6M dzienna 1M 3M 6M 

ALIOR BANK 76,21 5 330 0,0% -4,1% -8,7% -21,6% 0,1% -7,0% -8,2% -18,3% 

ASSECOPOL 42,30 3 511 -0,6% 1,7% 3,4% -14,5% -0,5% -1,2% 3,9% -11,2% 

BANK HANDLOWY 114,50 14 961 -0,7% 4,0% -4,4% -0,4% -0,6% 1,1% -3,9% 2,8% 

BOGDANKA 116,50 3 963 0,4% 2,6% 1,3% -8,1% 0,5% -0,4% 1,8% -4,9% 

BORYSZEW 6,15 1 353 -0,3% 12,0% 25,5% 9,8% -0,2% 9,1% 26,0% 13,1% 

BZ WBK 370,50 36 766 2,0% 2,7% 1,2% -11,8% 2,1% -0,2% 1,7% -8,5% 

CCC 119,00 4 570 1,7% 7,4% -1,2% -9,5% 1,8% 4,4% -0,8% -6,3% 

CYFROWY POLSAT 25,59 16 366 0,4% 10,4% 17,5% 26,4% 0,5% 7,5% 18,0% 29,6% 

ENEA 15,00 6 622 -0,3% -0,5% -6,3% 3,4% -0,2% -3,4% -5,8% 6,7% 

EUROCASH 34,50 4 781 0,1% -7,0% -20,7% -13,2% 0,3% -9,9% -20,2% -10,0% 

GRUPA AZOTY 74,75 7 415 -1,0% 1,8% -6,1% 30,0% -0,9% -1,1% -5,6% 33,2% 

GTC 5,90 2 073 0,5% -14,5% -26,3% -19,9% 0,6% -17,4% -25,8% -16,7% 

ING BSK 136,00 17 694 0,6% 3,9% 3,4% 2,9% 0,7% 0,9% 3,9% 6,1% 

JSW 33,48 3 931 -0,1% -18,8% -28,7% -35,0% 0,0% -21,8% -28,2% -31,8% 

KERNEL 25,75 2 052 -4,6% -10,4% -8,0% -19,8% -4,4% -13,4% -7,6% -16,6% 

KGHM 131,80 26 360 -0,5% 1,6% 13,7% 12,7% -0,4% -1,3% 14,2% 16,0% 

LOTOS 30,14 3 914 0,5% -16,8% -19,0% -26,4% 0,6% -19,7% -18,5% -23,2% 

LPP 8 500,00 15 565 3,0% 11,1% 1,8% -15,0% 3,1% 8,2% 2,3% -11,8% 

mBANK 463,50 19 563 -1,4% 0,1% -6,6% -15,0% -1,3% -2,8% -6,1% -11,7% 

NETIA 5,50 1 914 -3,5% -2,7% 7,8% 12,2% -3,4% -5,6% 8,3% 15,5% 

ORANGE POLSKA 10,74 14 095 -0,6% 3,6% 2,8% 6,2% -0,4% 0,6% 3,3% 9,5% 

PEKAO 180,10 47 271 -0,9% 5,0% -2,9% -6,7% -0,8% 2,1% -2,4% -3,5% 

PGE 21,81 40 779 1,0% 4,1% 4,1% 18,4% 1,1% 1,2% 4,6% 21,6% 

PGNIG 4,88 28 792 0,2% -0,2% 4,9% -4,3% 0,3% -3,1% 5,4% -1,1% 

PKNORLEN 39,43 16 865 -0,7% 6,9% -6,5% -9,8% -0,6% 4,0% -6,0% -6,5% 

PKOBP 38,25 47 813 -0,6% 5,4% -5,8% -13,4% -0,5% 2,4% -5,3% -10,1% 

PZU 469,00 40 499 -0,6% 6,1% 5,1% 6,4% -0,5% 3,2% 5,5% 9,6% 

SYNTHOS 4,60 6 087 -0,9% 2,2% 4,3% -14,0% -0,8% -0,7% 4,8% -10,8% 

TAURON 4,99 8 745 -1,2% -2,3% -6,6% 3,5% -1,1% -5,3% -6,1% 6,8% 

TVN 14,02 4 903 -0,9% -0,9% -10,0% -12,4% -0,8% -3,9% -9,5% -9,1% 
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KOMENTARZE 
 

Komentarz po sesji: 

Czas na ostatnie raporty półroczne 
Dzisiejszą sesję na GPW można zaliczyć do udanych. WIG20 przez 
cały dzień poruszał się w okolicy 2420 punktów, czyli punktu 
odniesienia z wczorajszej sesji. Takie zachowanie, czyli płaski ruch 
po mocnym spadku, zwykle należy interpretować negatywnie, 
ważniejsze jest jednak zestawienie GPW z innymi rynkami. Tu sesja 
wygląda znacznie lepiej, gdyż WIG20 potrafił powstrzymać się przed 
spadkiem mimo wyraźnej przeceny na innych giełdach. W Rosji 
indeks RTS spadł o 2%, na zachodzie indeksy traciły od 0,5% do 
1%, a w Warszawie nawet mimo pojawienia się mocniejszej podaży 
w końcówce bykom udało się utrzymać indeks powyżej 
czwartkowego minimum. Niezależnie od tego małego sukcesu 
byków rynek pozostaje pod wrażeniem wczorajszego technicznego 
sygnału sprzedaży, przez co w horyzoncie kilku dni w segmencie 
największych spółek należy przypisywać więcej szans 
niedźwiedziom. Najbliższe sesje pokażą nam, czy czeka nas kolejne 
kilkudziesięciopunktowej zejście WIG20, czy też uda się dalej 
stabilizować indeks powyżej 2400 punktów, co byłoby sporym 
sukcesem popytu. Dużo lepszy od WIG20 był dziś szeroki rynek, w 
szczególności rosnący o 1,1% WIG250, lecz to można częściowo 
wiązać z końcem miesiąca i małym strojeniem okien przez 
inwestorów. Na szerokim rynku kluczowe są raporty półroczne, 
których bardzo wiele poznaliśmy przed dzisiejszą sesją, ale 
prawdziwy wysyp przyjdzie dziś wieczorem oraz w poniedziałek. 
Zwyczajowo spółki osiągające dobre wyniki mogą być dużo lepsze 
od rynku, co świetnie było widać w ostatnich dniach, a przede 
wszystkim na czwartkowej sesji. Tendencja do lepszego zachowania 
małych spółek względem WIG20 z naciskiem na te walory, które 
pokażą dobre wyniki finansowe, powinna być moim zdaniem 
podtrzymana w kolejnych tygodniach.  

Piotr Kaczmarek, CFA 

 

Komentarz przed sesją: 

Wakacje za inwestorami 
Skończył się sierpień, skończyły się wakacje. Inwestorzy w 
ostatnich dwóch miesiącach nie mogli z pewnością narzekać na 
nudę. W skali globalnej na czoło wysuwał się rozwój konfliktu we 
wschodniej Ukrainie. W tym samym czasie po raz pierwszy w 
historii S&P500 osiągnął poziom 2000 pkt. W skali lokalnej także 
było ciekawie. Dane z polskiej gospodarki potwierdziły, że traci ona 
impet z początku roku. Skończyło się odliczanie liczby członków 
OFE. Ucichł temat taśm a na koniec okazało się, że i tak dojdzie 
do zmian w rządzie i to na samym szczycie. W sumie na WIG20 
lipiec przyniósł 3,7% spadek a sierpień 4,1%, co oznacza, że 
wakacje kończymy na lekkim plusie na blue-chipach (do tego 
należy jeszcze doliczyć dywidendy). Gorszą inwestycja okazały się 
walory średnich (WIG50) i małych spółek (WIG250), obydwa 
indeksy kończą okres wakacyjny na minusach (z czego drugi z 
indeksów na czerwony był w obydwu miesiącach). Dziś kończy się 
sezon publikacji wyników za 2Q’14. Wynik PKO BP jest minimalnie 
powyżej oczekiwań. Raporty opublikował też szereg małych 
spółek. Nastroje na światowych rynkach rano są całkiem dobre. 
Kontrakty na DAX zyskują około 0,6-0,7%. Na plusie jest 
większość azjatyckich indeksów (Nikkei225: +0,3%). Brak dziś 
sesji w USA, co może z drugiej strony ograniczać płynność. Z 
danych makro uwagę zwrócą wskaźniki PMI dla przemysłu za 
sierpień (prognoza dla Polski 50 pkt). W dalszej części tygodnia 
decyzje w sprawie stóp podejmą RPP i ECB. Uwaga inwestorów 
będzie także poświęcona Ukrainie (UE ma przygotować nowe 
sankcje wobec Rosji).  

Krzysztof Pado 

 
WYKRES DNIA 

 
Rosyjski rubel bije kolejne rekordy słabości. Od początku roku stracił do dolara ponad 13%. 
 

USD/RUB monthly 

 
Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg 
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INFORMACJE ZE SPÓŁEK 
 

  

Elektrobudowa Spółka miała 5,4 mln PLN zysku netto w 2Q’14. 
 
BDM: Na poziomie EBITDA wynik jest nieznacznie powyżej naszych oczekiwań i zgodny z 
konsensusem. W stosunku do naszych oczekiwań niższe okazały się koszty finansowe, spółka 
nie wykazała także w zasadzie podatku, co wpływa na przebicie naszej prognozy na poziomie 
netto. Wyniki nadal obciążono są przez segment przemysłu (-7,2 mln PLN EBIT w 2Q’14) – 
oczekujemy, ze to ostatni kwartał z tak poważnymi stratami w tym obszarze. Zwraca uwagę 
bardzo słaby cash flow operacyjny (-58,8 mln PLN). Związane jest to z realizacją kontraktów dla 
PSE, które wymagają dużego zaangażowania w kapitał obrotowy po stronie spółki.  
 
Wybrane dane finansowe [mln PLN] 

  2Q'13 2Q'14 zmiana r/r 2Q'14 P BDM odchyl. 2Q'14 kons 

Przychody ze sprzedaży 216,3 257,9 19,2% 255,6 0,9% 257,9 

Zysk brutto ze sprzedaży 7,6 15,8 108,8% 9,9 59,5% - 

EBITDA 1,7 8,6 418,8% 7,7 12,5% 8,6 

EBIT -1,9 5,1 - 3,9 29,7% 5,1 

Zysk (strata) brutto -1,6 5,1 - 3,0 71,1% - 

Zysk (strata) netto -3,0 5,4 - 2,3 133,3% 5,4 

       Marża zysku brutto ze sprzedaży 3,5% 6,1% 
 

3,9% 
 

- 

Marża EBITDA 0,8% 3,3% 
 

3,0% 
 

3,3% 

Marża EBIT -0,9% 2,0% 
 

1,5% 
 

2,0% 

Marża zysku netto -1,4% 2,1%   0,9%   2,1% 

Źródło: DM BDM, spółka 
  
Tesgas Spółka miała 0,7 mln PLN straty netto w 2Q’14. 

 
BDM: Spodziewaliśmy się, ze spółka będzie na break-even na EBIT. Jest poniżej ze względu na 
słabą marżę brutto ze sprzedaży, jak na to co osiągała w przeszłości (średnio 18% w latach 
2012-13).  
 
Wybrane dane finansowe [mln PLN] 

  2Q'13 2Q'14 zmiana r/r 2Q'14 P BDM odchyl. 

Przychody ze sprzedaży 11,7 18,3 57,2% 17,9 2,4% 

Zysk brutto ze sprzedaży 2,7 2,0 -25,7% 2,6 -24,4% 

EBITDA 0,3 -0,3 - 0,9 - 

EBIT -0,4 -1,0 - 0,2 - 

Zysk (strata) brutto -0,2 -0,9 - 0,3 - 

Zysk (strata) netto -0,2 -0,7 - 0,2 - 

      Marża zysku brutto ze sprzedaży 23,1% 10,9% 
 

14,8% 
 Marża EBITDA 2,7% -1,6% 

 
5,0% 

 Marża EBIT -3,4% -5,5% 
 

1,1% 
 Marża zysku netto -1,7% -4,0%   1,4%   

Źródło: DM BDM, spółka 
  
Ciech Spółka opublikowała raport za 2Q’14. 

 
BDM: Zaprezentowane wyniki są lepsze od naszych oczekiwań i konsensusu rynkowego. 
Wrażenie robi sięgająca 22,5% marża brutto ze sprzedaży. Poniżej wyniki obciążyły kolejne 
odpisy w kwocie 23 mln PLN, przez co oczyszczona EBITDA jest wyższa od naszych założeń o 
ponad 16%. Motorem wyników jest oczywiście segment sodowy, gdzie mieliśmy największe 
pozytywne zaskoczenie (EBITDA 118,2 mln PLN vs 98 mln PLN oczek.). Rozczarowała Organika 
(20,5 mln PLN vs 34 mln PLN oczek.). Bardzo dobry wynik wypracował Vitrosilicon (11 mln PLN 
vs 4 mln PLN oczek.). Spółka wreszcie pokazała przyzwoity CFO (156 mln PLN). W bilansie 
dziwi przeklasyfikowanie obligacji z zobowiązań długoterminowych na krótkoterminowe. W 
raporcie nie doszukaliśmy się o tym wzmianki. Być może spółka naruszyła któryś z kowenantów, 
bądź przeklasyfikowanie ma charakter techniczny związany z przedstawioną propozycją 
wcześniejszego wykupu obligacji. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

 
BIULETYN PORANNY 

poniedziałek, 1 września 2014 

 

Wydział Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM  S.A.  
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl 

Opracowanie  ma charakter czysto informacyjny i zostało opracowany na podstawie informacji uznanych przez autorów za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze są subiektywnymi poglądami autorów. Opracowanie i zawarte w nim komentarze 
nie są podstawą żadnej rekomendacji kupna bądź sprzedaży w rozumieniu obowiązującego prawa i nie powinny być tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie całości lub części opracowania wymaga zgody sporządzających raport. 

 
 

 
Wybrane dane finansowe [mln PLN] 

 2Q'13 2Q'14 zmiana r/r 
2Q'14P  
BDM różnica 

2Q'14 
konsensus różnica 

Przychody 889,1 814,1 -8,4% 836,1 -2,6% 825 -1,3% 

Wynik brutto na sprzedaży 158,0 182,8 15,7% 161,9 12,9% 
  EBITDA 93,3 133,4 43,0% 121,8 9,6% 124,2 7,4% 

EBITDA Adj. 117,8 141,8 20,4% 121,8 16,5% 
  EBIT 40,9 82,8 102,8% 66,5 24,6% 72,7 13,9% 

Zysk netto 15,2 20,6 35,8% 31,6 -34,8% 25,4 -18,9% 

        Marża zysku brutto ze sprzedaży 17,8% 22,5% 
 

19,4% 
   Marża EBITDA 10,5% 16,4% 

 
14,6% 

 
15,1% 

 Marża EBIT 4,6% 10,2% 
 

8,0% 
 

8,8% 
 Marża zysku netto 1,7% 2,5% 

 
3,8% 

 
3,1% 

 Źródło: DM BDM, spółka 

  
NWR NWR otrzymał zgodę wierzycieli na plan restrukturyzacji kapitałowej - podała spółka w 

komunikacie 
  
Budimex Oferty konsorcjum Budimeksu i Strabaga za 339,6 mln PLN brutto i 327,0 mln PLN brutto zostały 

wybrane jako najkorzystniejsze w przetargach na kontynuację budowy odcinka autostrady A1 
Stryków - węzeł Tuszyn w ramach zadania I i III - podała GDDKiA. 
 
BDM: W czerwcu informowano już, że powyższe oferty były najtańsze.  
 
Oferta konsorcjum Budimeksu i Ferrovialu na budowę drugiej jezdni obwodnicy Międzyrzecza w 
ciągu drogi krajowej S3, za 102,9 mln PLN została wybrana jako najkorzystniejsza - podała 
GDDKiA. 
 
BDM: Odrzucono najtańszą ofertę OHL za 95,2 mln PLN.  

  
PGNiG PGNiG do końca 2014 roku planuje wykonać lub rozpocząć wiercenie w Polsce jeszcze 25 

otworów poszukiwawczych i eksploatacyjnych zarówno węglowodorów konwencjonalnych, jak i 
niekonwencjonalnych - podała spółka w komunikacie. 

  
Benefit Systems Warimpex liczy, że do końca roku sprzeda biurowce Jupiter 1 i Jupiter 2 z projektu Airportcity w 

Sankt Petersburgu - poinformowali przedstawiciele spółki na spotkaniu prasowym. 
  
Mieszko Bisantio Investments wzywa do sprzedaży 13,9 mln akcji czyli 34,0% Mieszka po 3,69 PLN za 

akcję. Zapisy będą przyjmowane w dniach 18 września - 20 października. Przewidywany termin 
transakcji zakupu akcji na GPW to 23 października, a przewidywany termin rozliczenia transakcji 
przez KDPW to 24 października. 

  
Stalprodukt Spółka miała 29,6 mln PLN zysku netto w 2Q’14 – konsensus: 17,6 mln PLN. 
  
PKO BP Spółka miała 856 mln PLN zysku netto w 2Q’14 – konsensus: 846 mln PLN. 
  
Kruk Spółka miała 60,1 mln PLN zysku netto w 2Q’14 – konsensus: 52,9 mln PLN. 
  
Bogdanka Polskie spółki węglowe, w tym Lubelski Węgiel Bogdanka, analizują możliwości uruchomienia 

sprzedaży na ukraińskim rynku. Jest na to duża szansa, bo klienci zza wschodniej granicy sami 
pukają do drzwi polskich firm. - Parkiet 

  
Farmacol Spółka miała 13,1 mln PLN zysku netto w 2Q’14 – konsensus: 21,6 mln PLN.  
  
Magellan Spółka miała 12,3 mln PLN zysku netto w 2Q’14 – konsensus: 12,5 mln PLN. 
  
Famur Spółka miała 17,6 mln PLN zysku netto w 2Q’14 – konsensus: 28,8 mln PLN. 
  
Awbud Obecny portfel zamówień grupy Awbud ma wartość około 250 mln PLN i jest na podobnym 

poziomie r/r. Grupa spodziewa się w 2014 r. podobnej dynamiki wzrostu sprzedaży jak przed 
rokiem i zakłada wzrost rentowności - poinformował PAP Michał Wuczyński, prezes Awbudu. 
"Spodziewam się stopniowego wzrostu rentowności grupy i jej poszczególnych biznesów, co ma 
wynikać ze stopniowego wzrostu rentowności kontraktów oraz prowadzonych przez nas w 
poprzednich dwóch latach działań restrukturyzacyjnych" - powiedział prezes. W ocenie prezesa 
budowlanej spółki rynek daje ostrożne powody do optymizmu i grupa obserwuje wzrost podaży 
zleceń inwestycyjnych, szczególnie w obszarze inwestycji przemysłowych, sektorze rewitalizacji 
dużych obiektów handlowych i biurowych oraz sektorze inwestycji ekologicznych, wspieranych 
przez finansowanie unijne kolejnej perspektywy inwestycyjnej. 
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Integer Integer spodziewa się, że jego spółka zależna easyPack, osiągnie próg rentowności w 3/4Q’15, a 
proces pozyskania kolejnego inwestora dla tej spółki zakończy się w październiku 2014 roku - 
poinformował w rozmowie z PAP Rafał Brzoska, prezes Integera. Spółka liczy na dalszy wzrost 
przychodów ze sprzedaży w 2H’14 (m.in. na efekt sezonowy związany z tradycyjnie dobrym dla 
branży e-commerce 4Q).  

  
Comarch Spółka miała 7,9 mln PLN zysku netto w 2Q’14 – konsensus: 3,6 mln PLN. 
  
Arctic Paper Spółka opublikowała raport za 2Q’14. 

 
BDM: Zaprezentowane wyniki są lepsze od naszych oczekiwań, które zostały podwyższone po 
bardzo dobrym kwartale szwedzkiej celulozowni Rottneros (46 mln SEK EBITDA vs 22,4 mln 
SEK oczek.). W samym Arctic Paper EBITDA była o ponad 4 mln PLN wyższa niż się 
spodziewaliśmy.  
 
Wybrane dane finansowe [mln PLN] 

 
2Q'13 2Q'14 zmiana 2Q'14 BDM różnica 

Przychody 763,7 753,9 -1,3% 728,7 3,5% 

Wynik brutto na sprzedaży -7,8 100,8 -1389,8% 92,8 8,6% 

EBITDA -63,3 52,8 -183,4% 48,3 9,3% 

EBITDA Adj. 3,3 52,8 1478,6% 48,3 9,3% 

EBIT -95,1 24,2 -125,5% 19,1 26,7% 

Zysk netto -86,4 13,5 -115,6% 5,9 126,8% 

      Marża zysku brutto ze sprzedaży -1,0% 13,4% 
 

12,7% 
 Marża EBITDA Adj. 0,4% 7,0% 

 
6,6% 

 Marża EBIT -12,5% 3,2% 
 

2,6% 
 Marża zysku netto -11,3% 1,8% 

 
0,8% 

 Źródło: DM BDM, spółka 

  
Trakcja Spółka miała 14,1 mln PLN zysku netto w 2Q’14 – konsensus: 14,2 mln PLN. 
  
Mabion Mabion do końca 2014 r. roku zakończy rekrutację i podawanie dawek w podstawowym badaniu 

klinicznym leku MabionCD20, a w połowie 2015 r. będzie mógł złożyć dokumentację 
rejestracyjną – poinformował prezes. Dodał, że badanie dodatkowe zakończy się nie później niż 
podstawowe. 
 
Mabion zakwalifikował do badań klinicznych nad lekiem MabionCD20 77,1% ogólnej liczby 
pacjentów potrzebnych do ich ukończenia - podała spółka w komunikacie. W piątek komisja 
DSMB (Data and Safety Monitoring Board) wydała pozytywną opinię na temat przebiegu badań 
nad farmaceutykiem. 

  
Reinhold Spółka wyemituje 87,5 mln nowych akcji dla akcjonariuszy przejmowanej szwedzkiej spółki 

Kooperativa Ultvecklingsbolaget Sverige AB - poinformował Reinhold w komunikacie. W wyniku 
tej transakcji Reinhold będzie miał 100% akcji Kooperativa Ultvecklingsbolaget. 

 

 

 

 
Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., spółki, PAP 
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INDEKSY I WSKAŹNIKI 
 

indeksy giełdowe 
            

 

pozostałe wskaźniki 
            

    
zmiana 

   
  

   
zmiana 

   

 
indeks/ticker data kurs 1D 1M 3M 6M 

  
indeks/ticker data kurs 1D 1M 3M 6M 

świat               

 

surowce               

 
MSCI AC World 2014-08-29 430,6  0,2% 2,3% 3,0% 6,9% 

 

Miedź LME 3M 2014-08-29 6 934,0 -1,4% -2,1% 0,7% -1,1% 

 
MSCI World 2014-08-29 1 744,4  0,3% 2,3% 2,5% 6,0% 

 

Ropa WTI Crude 2014-08-29 96,0 1,5% -1,0% -4,0% -1,0% 

 
MSCI EM 2014-08-29 1 087,0  0,1% 2,3% 7,2% 14,8% 

 

Złoto Spot $/oz 2014-08-29 1 287,5 -0,2% -0,5% 3,3% -2,6% 

 
MSCI BRIC 2014-08-29 300,9  0,5% 3,2% 11,1% 18,4% 

 

Aluminium LME 3M 2014-08-29 2 081,0 -0,2% 5,0% 12,8% 18,6% 

Europa Środkowa, Wschodnia i Południowa           

 

obligacje i rynek pieniężny             

Polska WIG 2014-08-29 51 882,0  0,0% 3,7% -0,4% -3,6% 

 

Polska 5yr yield 2014-08-29 2,555 1,8% -6,7% -21,2% -31,1% 

Polska WIG20 2014-08-29 2 421,4  -0,2% 4,4% 1,2% -1,9% 

 

Polska 10yr yield 2014-08-29 3,112 0,1% -10,4% -15,2% -29,1% 

Polska mWIG40 2014-08-29 3 400,3  0,0% 3,2% -1,3% -2,6% 

 

Polska WIBOR 3M 2014-08-29 2,500 -0,4% -2,7% -4,6% -4,2% 

Polska sWIG80 2014-08-29 11 689,6  0,8% 0,5% -8,8% -17,1% 

 

Polska WIBOR 6M 2014-08-29 2,510 -0,4% -3,1% -4,9% -4,9% 

Węgry BUX 2014-08-29 17 648,9  0,7% 1,5% -7,7% 0,2% 

 

USA 10yr yield 2014-08-29 2,343 0,3% -6,0% -5,4% -11,5% 

Czechy PX 2014-08-29 975,9  0,4% 2,4% -2,6% -0,1% 

 

Niemcy 10yr yield 2014-08-29 0,890 0,8% -21,3% -34,5% -45,2% 

Bułgaria Sofix 2014-08-29 554,0  -0,8% 1,6% -8,5% -4,8% 

 

Japonia 10yr yield 2014-08-29 0,496 0,6% -8,0% -14,2% -15,4% 

Rosja Micex 2014-08-29 1 400,7  -1,6% 1,5% 1,4% 0,6% 

 

Hiszpania 10yr yield 2014-08-29 2,229 -0,1% -12,9% -21,9% -36,5% 

Rosja RTS (USD) 2014-08-29 1 190,2  -2,4% -2,4% -4,8% -2,6% 

 

Irlandia 10yr yield 
      

Rumunia BET 2014-08-29 7 050,6  1,3% 3,3% 6,3% 15,0% 

 

Portugalia 10yr yield 2014-08-29 3,223 1,8% -12,9% -11,0% -33,5% 

Turcja ISE 100 2014-08-29 80 837,7  -0,6% -2,2% 1,3% 31,0% 

 

Włochy 10yr yield 2014-08-29 1,999 -3,3% -8,8% -17,7% -31,9% 

Europa Zachodnia             

 

kursy walut               

 
Euro Stoxx 50 2014-08-29 3 164,4  0,3% 1,9% -1,8% 3,5% 

  
EUR/PLN 2014-08-29 4,210 -0,3% 0,6% 1,6% -0,1% 

W. Brytania FTSE 100 2014-08-29 6 805,8  0,2% 2,1% 0,8% 2,6% 

  
USD/PLN 2014-08-29 3,206 0,0% 2,9% 5,2% 4,4% 

Francja CAC40 2014-08-29 4 366,0  0,3% 3,2% -2,7% 1,9% 

  
CHF/PLN 2014-08-29 3,490 -0,3% 1,6% 3,0% 0,4% 

Niemcy DAX 2014-08-29 9 462,6  0,1% 0,7% -4,8% -2,3% 

  
EUR/USD 2014-08-29 1,313 -0,3% -2,2% -3,4% -4,4% 

Hiszpania IBEX 35 2014-08-29 10 722,2  0,1% 0,2% 0,8% 9,0% 

  
USD/JPY 2014-08-29 104,090 0,3% 1,4% 1,7% 2,6% 

Holandia AEX 2014-08-29 412,1  0,2% 2,7% 2,0% 5,9% 

         
Szwecja OMX 30 2014-08-29 1 383,0  0,4% 0,7% -0,9% 5,2% 

         
Austria ATX 2014-08-29 2 290,4  0,5% -0,4% -8,1% -8,9% 

         
Ameryka Północna i Południowa             

         
USA DJIA 2014-08-29 17 079,6  0,1% 3,6% 2,9% 6,0% 

         
USA S&P500 2014-08-29 1 996,7  0,3% 4,0% 4,7% 8,8% 

         
USA Nasdaq Comp 2014-08-29 4 557,7  0,5% 5,0% 8,3% 7,0% 

         
Kanada S&P/TSX 2014-08-29 15 558,2  0,4% 2,1% 7,7% 11,5% 

         
Meksyk IPC 2014-08-29 45 501,3  0,3% 4,2% 10,6% 18,3% 

         
Brazylia BOVESPA 2014-08-29 60 290,9  1,7% 9,8% 19,6% 30,1% 

 

                

Argentyna MERVAL 2014-08-29 9 834,8  -0,2% 19,9% 27,7% 71,4% 

         
Azja i Australia             

         
Japonia NIKKEI 225 2014-08-29 15 424,6  -0,2% -1,2% 5,6% 4,9% 

         
Hong Kong Hang Seng 2014-08-29 24 742,1  0,0% 0,2% 8,9% 11,8% 

         
Chiny Shanghai Comp 2014-08-29 2 217,2  1,0% 0,8% 11,9% 11,2% 

         
Indie BSE30 2014-08-28 26 638,1  0,3% 3,0% 11,1% 27,7% 

         Indonezja JKSE 2014-08-29 5 136,9  -0,9% 1,0% 5,5% 13,1% 

         Izrael TA 25 2014-08-31 1 404,4  -0,3% 0,6% 0,5% 4,0% 

         Korea Kospi 2014-09-01 2 068,5  -0,3% -0,4% 3,7% 4,5% 

         Australia S&P/ASX 200 2014-08-29 5 625,9  0,2% 0,9% 3,8% 7,1% 

         Źródło: Bloomberg  
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RYNKI ZAGRANICZNE 
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