> 70 patentow i marek
70 rynkow
8 spdtek, w tym 3 centra produkcyjne, 800 pracownikdw

obstugiwane branze:
o automotive (hybrydy i EV)

o lotnictwo & defence (poszycie samolotu, golenie kot, fragmenty bomb
i rakiet)

o medyczna (nharzedzia chirurgiczne)
o druk 3d (proszek do drukarek)

wsparcie dla waznych swiatowych tfrendow:
» elekfromobilnosci
= reshoringu
= gospodarki obiegu zamknietego
» recyklingu metali rzadkich
= ograniczania Sladu weglowego (redukcja emisji CO2)
» transformacji energetyczne;

wykorzystanie technologii Holo-Lens od Microsoft
ponad 600 min zt przychoddw i podwojony zysk netto r/r

bezpieczna pozycja gotowkowa i niskie zadtuzenie 1
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INVENTION MEETS RELIABILITY
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Przedstawione informacje sq prywatnymi opiniami autora i nie stanowig rekomendacji inwestycyjnych.

Czytelnik musi by¢ Swiadomy, ze wytqcznie on ponosi odpowiedzialnosc¢ z tytutu podejmowanych decyzji
inwestycyjnych




« Grupa Seco/Warwick jest wiodgcym w skali globalnej
dostawcg zaawansowanych technologicznie piecow
przemystowych do obrobki termicznej metali (np.
aluminium, tytanu, tfantalu, krzemu, miedzi, m.
szlachetnych) dla kluczowych branz gospodarki:
automotive, aerospace&defence, energetycznej,
medycznej, maszynowej oraz komercyjnej obrobki metali.

POZHCIJ « Grupa posiada spotki zalezne o profilu engineering, montaz
Seco/Warwick | R&D lub sales&service na najwiekszych rynkach: USA,
Europa, Chiny i Indie, jej klientami grupy sg najwieksze
koncerny przemystowe swiata

« Grupa zatrudnia okoto 800 pracownikow, w tym blisko 60%
to inzynierowie. Technologie grupy obemujq urzgdzenia d
obrobki w prozni, w atmosferach (gazy obojetne i
aktywne), obrobke cieplng i lutowanie aluminium,
metalurgie prozniowa i specjalistyczne ustugi inzynierskie.



Poznqj
Seco/Warwick

pojedynczy kontrakt to kilka-kilkanascie milionow zt

 zZnaczna cze$é realizacji ze Swiebodzina jest denominowana

W euro i zabezpieczana kontraktami forward
gtowne komponenty to stal i automatyka

kluczowy akcjonariat 43% + 17,5% akcji wtasnych + 5%
managerowie

25% fundusze, gtownie OFE
spotka ma program motywacyjny na lata 2022-24
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Przychody ze sprzedazy

70 radar
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500 g « 3 (2) fazy w przychodach
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0 Zysknelto akdjonariuszy * PO okresie zwiekszonych inwestycji (2013-
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PRZYCHODY WG TECHNOLOGII biZﬂeS
min PLN @

128,1

116,6 114,1

maftersales

m topialne
WAPICAB
matmosferowe*
W prozniowe

Q20 20Q'20 kleyei] 4Q'20 1Q21 2q21 e 4021 1322 2022 3a22

* od 40" 20 w nastepstwie preprowadzone| strategiczne] analizy oferty segment piecdw atmosferowych uegt likwidacy, o technologie zostaty rozdystrybuowane po innych segmentach;
od 4320 w tym segmencie wykazywane byty jedynie wezedniej razpoczete | finolizowane zlecenia, a od 1Q'22 nie sq wykazrywane przychody w tym segmencie

SPRZEDAZ NA KLUCZOWYCH RYNKACH GRUPY

min PLN
RU, UKR, BEL
UE 175
51,0 54.1 g
USA 48,0 480 iV 322/
LTM 3Q’22 / 345 3Q'21
3Q'21 -61%
+102%
3Q21 4Q'21 1Q'222Q'22 3Q'22
3Q'21 4Q21 1Q'222Q'22 3Q'22
3Q'21 4021 1Q"22 2Q'22 3Q'22
struktura geograficzna Azja 55,0
LTM 3Q'22/
pozostate 3Q'21
+18%
LT™M 3Q'22 / 3
3Q’21 3Q21 4021 1022 2Q'22 3Q'22
-44%
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wz\;prlgltla za%';f)ka drw?;ez:clli na dmﬁgﬁ\r
akcje (z) (tys. zt)
2022 - 1.00 8496
2021 - 0.30 2549
2020 - 0.55 4944
2019 - - -
2018 - 0.41 4019
2017 - - -
2016 - 0.51 4947
2015 - 0.31 3329
2014 - - -
2013 - 0.75 8053
2012 - - -
2011 - - -
2010 - 0.10 1048

daty publikacji rekomendacji zarzadu

kwiscien

2023 27
2022 22
2021 22
2020 22
2019 24
2018

2017 27
2016 28
2015

2014 29

w tym z kapitatu
Zapasowego

(tys. zf)

UDZIAE W ZYSKU NETTO
28%

7% 53%
min max

udziat w zysku netto (payout ratio)
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« fransfer zyskdw do akcjonariuszy w spokojnych czasach

« dywidendy dwukrotnie wspierane skupami akcji

biznes

radar



przychody ze sprzedazy
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« mocne dynamiki przychodow i zyskow od 2Q21

« od kilku lat stabilna marza

* nieznaczna sezonowosc w przychodach (I kwartat stabszy niz 4)
* marze bez wyraznej sezonowosci
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SEGMENTY OPERACYJNE - PRZYCHODY | MARZA'?2) SECO/WARWICK

i #AN

APICAB*Y h

« dobre tendencje przychodowe w
piecach topielnych i procesowaniu
aluminium (AP/CAB)

« ptasko w prozniowych

« ciekawy segment aftersales —rosng
przychody przy najwyzszych

marzach
backlog . .
556 « book-to-billw 1Q iza O4K > 100%
B[4 O 314 368 * wspotpraca z Greenlron
« rozwoj spotki chinskiej w zakresie
transferu technologii i produkciji
« analogiczny, ale bedqgcy na
wczesniejszym etapie rozwdj spofki
2018 2019 2020 2021 2022 w Indiach

przychody 4515 3895 4632 6227 1?77



SECO/WARWICK SPOLKA AKCYINA

Cena/ Wartosc ksiggowa

SWG_CZC.7.55

L

Cena/ Zysk Cena / Przychody EV /EBITDA

11 FEB 2070 | 00:00

T4 FEB 20121 00:00 7 MAY 2014 00:00

2 AUG 2076 | 00:00 18 DEC 2019 | 00:00

AY e

28.18

25.12

22.39

19.95

17.78

15.85

7.08

6.31

5.62
10 MAY 2023 | 00:00

P

10 MAR 2010 1 00:00

14 MAR 2012/ 00:00 3 JUN 20141 00:00

/

8 SEP 2016 | 00:00

u 5.62
447
3.98
3.55
3.6

13 FEB 2020 | 00:00
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15.85
14.13
12.59
1.22
10.00
89
7.94
7.08

6.3

2 R?
6 JUN 2023 | 00:00
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Szanse
« Swiatowe frendy

obecnosc w atrakcyjnych branzach

duzy backlog zabezpieczony przy stabym ztotym

wzrost segmentu aftersales

nowe rynki

Ryzyka

» ostabienie gospodarcze
» przestrzelone inwestycje
« potencjalne odpisy

* Mochy ztoty
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