poirocze

\v’ Vindexus 2026

GRUPA KAPITALtOWA

RAPORT SKONSOLIDOWANY
POLROCZNY

za pierwsze poirocze

roku sprawozdawczego

od 01.01.2026 r. do 30.06.2026 r.

Gietda P raw Majatkowych (22) 740 26 50 NIP 5261022345 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
JWVindexus” S.A. takt @gpm vindexus.pl KRS 0000057576 XIV Wydziat Gospodarczy
ul. Ser k 3 lok. B 2, 04-333 Warszawa www.gpm-vindexus.pl REGON 550386189 Kapitat: 1170 000,00 zt - wptacony w catosci



v¢ Vindexus

Raport skonsolidowany potroczny za I-sze potrocze 2026 .

Spis tresci

I. SPRAWOZDANIE EMITENTA Z DZIAtALNOSCI GRUPY KAPITALOWE] GIELDA PRAW MAJATKOWYCH ,VINDEXUS”

SA. W I POEROCZU 2026 ROKU.......oooveeeaeeeseassssasesssssssssssssssssssssssssssssssssssssns 7
1. Wybrane dane finansowe Grupy kapitatowej oraz Spotki dOMINUIGCE] .......cvvveeeeereevererereieieeeeeeee et 7
2. Zarys informacji 0 Grupi@ KapitatOWE]..........ceueurirriiieecciee ettt 8
3. Informacja o kluczowych zagadnieniach dziatalno$ci podstawowej, wykonywanej W Grupie .............cceeeverrivrnenns 13
4. Informacje o rynku wierzytelnosSci i perspektyWach JEGO FOZWOJU .........cccvueuiveiervieeieiiieieisie s 17

Najwieksi dostawcy wierzytelnosci dla Grupy KapitatOWE] ..........c.cveeueivieeiiiieeiiie it sssesens 18
6. Aktualna sytuacja finansowa Grupy KapitatOWe] ...........c.oriririiiericieieeerr et 18
7. Istotne informacje z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w pierwszym potroczu 2026 r. oraz do dnia publikacji

L= 1070 ] 4 U OSSOSO U TP PRSRR 30
8. Istotne transakcje z jednostkami POWIGZANYMI ........c.eveueuiiiriirieicec ettt ettt 34
9. LA KOFPOTACYTNY ..tttk b ekttt b bbb bbb At et ek ek ek ben ettt be ke bttt et bebenenea 34
10. Ryzyka, zagrozenia oraz perspektyWy FOZWOJU GIUPY ........cccoioirerurierereeriririsieieseseestesesesesesesssessssesesesensssesesesenenessssssesenes 47
11. Strategia rozwoju Grupy Kapitatowej z uwzglednieniem zasad zrGwnowazonego rOZWOjU...........c..ceeeveevreerecrerennns 51
12, POIEYKA AYWIAENAY .....ceovieieceieeteee ettt ettt ettt ettt et e ss et eae et ete et et et etess et ess et ess et ete s etesseseaseseneane 52

II. SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE] GIELDA PRAW

MAJATKOWYCH [ VINDEXUS".......coiitieeriiuetsiteeesiete st stseseesteesee s eee e se st e st ee s eaetes e s es s ae st eeseses e et e st seeesaesetesesesesaeaeten 53
1. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochoddw............... 53
2. Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z SytUAC fINANSOWE] ...........c..vveeeeveeneeeeerseseeseesesesseeeeseesesseees 54
3. Srédroczne skrocone sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale WHSNYM............vvvveveevecorereeerseeerseseeens 55
4, Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptyWOW PIENIEZNYCN .......vveeeeveereeeeerreeeeseeseeeseesesseeeeeee 56

5. Informacje do skréconego skonsolidowanego z sprawozdania z zyskéw i strat i innych dochodéw catkowitych ..57

5.1.Przychody Grupy KapitalOWE] .........c.oovcuieiiieieiceeeeeee ettt sttt sttt sbeaene s 57
5.1.1.  Wptywy gotdwkowe z portfela wierzytelnosci nabytych uzyskane przez jednostki Grupy
KAPIEAIOWE] ..ottt et b et b et et b et et e et e s ese et e s e s b ebe b eneetebeneenn 57
B2 KOSZE WAGSIIY ...ttt ettt ettt et e sttt e et eaeebe et e st ebe et eseete et eseetesbeaeeteebenteteetennereas 58
5.2.1. Koszt zarzadzania WIerzyteINOSCIAMI .........ccvvieviiieieieceeeeee ettt es 58
5.2.2. Koszt zarzadzania NIErUChOMOSCIAMI ..........c.cviuevieiieiicieieee e ee 58
5.3.K0szty 0gOINE i @dMINISEFACYINE .......vovevevereeeteteeeee ettt ettt ettt sttt e sesane s e s 58
5.4.Koszty operacyjne w uktadzie rOdZajOWYIM ........ccccvviuiiririeiririeesee et 59
5.5. Pozostate przychody i KOSZEY OPEIraCyNe. ... .ottt st re 59
5.6.Przychody i KOSZLY fINANSOWE .........c.oivceiciieeeeeeee ettt sttt st sttt aene s 59
5.7.Podatek dochodowy i odroczony podatek dOChOAOWY ............ccccueueiriericiniereiseeese e 60
5.8.5E0MENLY OPEIACYINE ...ttt st s et e st e e s a e st e s reese et et entesreetesreeneeneens 62
5.9.Zysk przypadajaCy Na JEANG @KCIE ......ccvevevirieieeiieteesiete ettt sttt b b 63
5.10. Dywidendy wyptacone do dnia opublikowania raportu ............ccccceveeieiiecieiieeee e 63
6. Informacje objasniajgce do $rddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania.............occevvveeveiieeveiinnnns 63
6.1. Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finanSOWYM ...........cccccevveiiinieeninieeeeseeeeeenes 63

Strona 2z 158



v¢ Vindexus

Raport skonsolidowany potroczny za I-sze potrocze 2026 .

6.2. Informacje o jednostkach tworzacych Grupe Kapitatowa Gietda Praw Majatkowych ,Vindexus”.....64
6.3.Zasady rachunkowosci, zgodnos¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
MSSF/MSR ...ttt ettt bbbttt a Rt a et bbbk At e AR Rttt b bbb e b et s ae e e e 65
6.3.1. Zasady sporzadzenia i prezentacji skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 66
6.3.2.  DANE POFOWNAWCZE..........oveveverereeeteeeeeeseeteseseseseteasesesssssesesesesesetesesessaessssssssssesesetesessssssasssssssssesesesesesesens 70
6.3.3. Zmiany standardow MSSF / MSR i interpretacji zastosowane od 01 stycznia 2026 r.................. 70
6.4. Konsolidacja i WartoSC fifIMY .......c.cueveececeieeceeeee ettt sttt et asas s e e s st s tetessennens 71
6.4.1.  ZaSady KONSONAACH ....cuvieerieieieieieieieee ettt et esenens 71
6.4.2.  JEANOSEKI ZAIEZNE ........veeeeeeee ettt ettt ettt b et e e s s nens 72
6.4.3.  Ustalenie WartOSCi firMY .........ccoiiuiiiieieeececeee ettt ettt ettt s s s s nas 73
6.4.4. Udzialy/akcje niekontrolujgce oraz transakcje z udziatowcami/akcjonariuszami
NEEKONETOIUJGCYM 1.ttt ettt st b et se bt e st et ese s bt ese s ebessssebesessebensnas 75
6.4.5.  ]ednOStKi SLOWAIZYSZONE........coiveeeiiiieetecteete ettt ettt sttt bt beasese et e s essebebessesesensenas 75
6.4.6. Jednostki nie objete skonsolidowanym sprawozdaniem finanSOWym ............cccoeeveevinrerevecreneennen 76

6.5.Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajgcych na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy netto oraz
przeptywy $rodkow pienieznych, ktore sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub

wywierany wptyw w pierwszym pdtroczu 2026 r. oraz do dnia publikacji raportu..........ccceevvvvevnnene. 76
6.6. NieruChOMOSCI INWESEYCYINE........cveviieiicicieie ettt 76
6.7.Udziaty i akcje w jednostkach StOWarzySZonyCh ... 77
6.8. Udziaty i akcje w pozostatych jednostkach.............cocoinein e 77
6.9. Naleznosci haNAIOWE | POZOSLAIE .........c.cviieeeeeeeeeecce ettt ettt ettt eeenens 78
6.10.  WiIerzyteINOSCi NADYLE........c.vuiveiiecteicce ettt bbbt 80
6.11. Kapitat zaktadowy SpPOtKi dOMINUIGCE] ......cvoveveveeeeieieeeeeeeeee e 81
6.12.  Struktura akcjonariatu spOtki dOMINUIACE] .....c.oecvevivireiiecieiieeee e 81
6.13. Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny NominalNgj .........ccceeveveeecevicicieeceeeeeene, 82
6.14.  AKCIE WHBSINIE ...ttt btttk b ettt ettt enene 82
6.15.  Kapitaly POZOSTAIE.....c.ooeeeee ettt aeean 82
6.16.  ZYSKi ZAtrZYMANE... ..ottt ettt et enens 82
6.17.  Kredyty bankoWe i POZYCZKI.........c.coouiieiiiiicieiicececeeee ettt ettt anenas 83
6.18. Pozostate zobowigzania fiN@NSOWE..........c..ceirrieiirieire et 84
6.19. Informacje o stanie wyemitowanych obligacji i zdarzeniach w tym obszarze, jakie wystgpity w

okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji raportu ... 84
6.19.1.  EMISJa ODlIGAC ....cveveeeeeiieicesee ettt ne et neeas 85
6.19.2.  WYKUP OBIGACHI......ccuiiitiiiiceeeeeeeee ettt ettt ettt ettt et st b bt et e b asebebeneeaan 85
6.19.3.  Zmiana warunkow emisji ODIGACH .........ccceveveveveeeieceereteee ettt nenas 85
6.19.4. Informacja o terminach zapadalnosci obligacji (W tys. Zt) ..o, 85
6.20. Zobowigzania dtugo i krotkoterminowe z tytutu leasingu finaNSOWEgO...........ccccveveveveveveveeeeennnes 86
6.21. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate...........ccccoveieiiiiiiciiccee 87
6.22. Rezerwy na $wiadczenia emerytalng i POdODNE ..........covoveveviiceeeeeeeeeeee e 88
6.23. Informacja o instrumentach fiNANSOWYCH ...........cooiiiiiiicee s 88
6.24. Szacowanie utraty wartosci dla instrumentow fin@aNSOWYCH .........c.c.cvvvvieereereeeeeeee e 94
6.25. Cele i zasady zarzadzania ryzkiem finanSOWYmM Przez GrupE ........cccceevevveireereenesreeseeeessesseseenens 96
6.26. Ujawnienie informacji o osobach i jednostkach powigzanych...........c.ccccevviiveiiiiecicieiecceiee, 101
6.27. Transakcje Grupy Kapitatowej z jej podmiotami powigzanymi ...........cccccceevveeverieinenreeseeeeenens 101
6.28. Niesptacone pozyczki lub naruszenie postanowien umowy pozyczkowej, w sprawach, ktdrych

nie podjeto zadnych dziatan naprawczych ani przed dniem bilansowym ani w tym dniu................ 103

Strona 3 z 158



v¢ Vindexus

Raport skonsolidowany potroczny za I-sze potrocze 2026 .

6.29. Zmiana zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktére nastgpity od czasu

zakonczenia ostatniego roku obrotowego do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego.......... 103
6.30. Pozyczki udzielone czZtonkOmM Zarzgdu ...........ccccoeiiieieiiieieecieeeeseeee ettt 103
6.31. Inne transakcje z udziatem cZHONKOW Zarzadu ............ccceuieueiieeiniieeisiee e 103
6.32. Rozliczenia z tytutu Spraw SGAOWYCH ........c.ociiviuieiiicececeeeee ettt et 103
6.33. Zdarzenia po daci€ DilanSU ............cooiiieuiiiieiiicieee ettt 103
6.34. Objasnienia do sprawozdania z przeplyWOw PIENIEZNYCH .........covevvveveeeeeecceeeeeeeee e 103

Strona 4 z 158



v¢ Vindexus

Raport skonsolidowany potroczny za I-sze potrocze 2026 .

I1I. SRODROCZNE SKROCONE jednostkowe SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPOLKI ..........cceeveemmmeemesmessmsssmsssssssssssssssnnnnnns 106
1. Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw................ 106
2. Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z SytuaCi fINANSOWE] ................ovvveecerveeeissereeeeeseeeeeessseeeeeesnenees 107
3. Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale WHSNYM ............o...coomvrveeeieeneveecissserecissnenees 108
4, Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z przeptyWOW PIENIEZNYCH .......v.eeveeveeveerreeeereeeeeeeeseeeseeseesesseenn 109

5. Informacje do skréconego jednostkowego sprawozdania z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochoddw ....110

51 PIZYCNOAY SPOIKI ...ttt ettt ettt et ettt sttt a et et et et et et s e e s e s aea et et et s et et es s ananaes 110
5.2, SEOMENLY OPEIACYJNE ...ttt ettt ettt sttt et et e s e beete e b e b e s se s e eseeseeseebessesbenseseesseseesesbesenbasaesseseeseesestessessenseneans 111
5.3. KOSZtY dZIatalNOSCi SPOIKI.......c.cvcvevvieieieiececteteee ettt ettt ettt a st ettt et s s s s s e saeaes et e s e s s s sasasanes 111
5.4. Pozostate przychody i KOSZEY OPEIACYINE........cocuiuieieiietieeteecteee ettt sttt et e ae s sesnesens 112
5.5. Przychody i KOSZtY fiNANSOWE SPOIKI .........ceuiviveiieiieieicceeee ettt ettt ettt ettt es st sttt et s essasananes 112
5.6. Podatek dochodowy i odroczony podatek dOChOAOWY...........cccooviririeiiiiniiiee e 113
5.7. Zysk przypadajaCy Na JEANG @KCIE .....covvveveueuiiriririeieieiterere ettt bbbt 114
5.8. Dywidendy wyptacone do dnia opublikowania raportu za pierwsze potrocze 2026 f.........c.ceeeveeeeeeeveereeeeeeerenernns 115
6. INfOrMACIE ODJASIIAJACE ......cvevveivrieeiecietit ettt bbbt bbb bbb bbb bbbt 116
6.1. Zasady rachunkowosci wynikajgce z Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej MSSF / MSR
116
6.1.1.  ZMIANY MSSF [/ MSR.....ccociiieiieieieietstet sttt e sttt s b ettt st et et e tesesaesesaes et et ese et esessesesesasseseseeseseaseseasesessesessesenesas 116
6.2. DANE POFOWNGWEZE.........ocveveisieierisieesessseesssssssessssssessss st sss s s s s sss s e bbb s bbb e bbb ae bbb bbbt bbbt a bt s s 116
6.3. ZMiaNa Zasad FACHUNKOWOSCI .............cevuevuivieeisiiieeieiiee ettt bbbt bbb bbbt bt 116
6.4. Informacje dotyczace sezonowosci lub cykliczno$ci dziatalNOSCi..........c.ovveeeiecucueieceeceeeecee e 116

6.5. Opis istotnych pozycji wptywajgcych na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy netto oraz przeptywy $rodkéw
pienieznych, ktdre sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub wywierany wptyw w pierwszym potroczu

2026 r. oraz do dnia pUbIKAC]i FAPOITU ........ccvivviiieieieiiiiee ettt a et s e s se e s e ses 117
6.6. Inwestycje w jednostkach zaleznych oraz ich wycena bilanSOWa ...........cccccivivieeiinnseeeeee e 117
6.6.1. Wycena inwestycji w jednostkach zaleznych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy ............ccccccevevee.e. 117
6.6.2. Charakterystyka inwestycji z uwzglednieniem zmian, jakie zaszty w pierwszym pétroczu 2026 r. ................ 119
6.6.3. Informacja o zabezpieczeniach zaciggnietych zobowigzan poprzez ustanowienie zastawu rejestrowego na

certyfikatach inwestycyjnych funduszy GPM Vindexus NFIZW, Future NFIZW oraz Alfa NFIZW..........c.cccececvevennne 121
6.7. Udziaty i akcje w jednostkach StOWAIZYSZONYCK .........cciiriiiieiecicire ettt 122
6.8. Udziaty i akcje w pozostatyCh JEANOSTKACK...........ccuoveveueiiise ettt 123
6.9. NaleznoSci handIOWE i POZOSEAIE..........c.cueveeeeeeecccetee ettt et bbb s s et sebenas 124
6.10.  WIEIZYLEINOSCI NADYLE ..ottt ettt b bt s s e estebes et et s s s s e snanaetetenas 126
6.11.  Inne aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik fin@nSOWY .........c.ccccceveveveeveeeveeneenenenas 128
6.12.  KAPItat ZAKKAAOWY ......c.oovieiieiieceeeeee ettt ettt b et ettt s b e bbb e b et e et eae et ese et ete b ete s etensran 128
6.13.  SErUKEUI@ @KCJON@IATU ......o.vevieietiictieetcet ettt ettt a et ettt s b ese b et e s ebe e ebese b esessesessenessesensnas 128
6.14.  Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny NOMINAINE] .........ccccevveuiriereiiieieieeeeeeee e 129

Strona 5 z 158



v¢ Vindexus

Raport skonsolidowany potroczny za I-sze potrocze 2026 .

B.15.  AKCIE WIGSIIE ...ttt ettt ettt et ae bt bbbttt e st b e st et ete bt e b e b et et eas et ese et ete s eteanerennbas 129
6.16.  POZOSEAIE KAPILAIY ....ooeevceiectie ettt ettt ettt bbbt et e as et te b te bt aerennaras 129
6.17.  ZYSKi ZAUIZYIMANE ...ttt ettt ettt st ettt ettt s bt b te b et et et eas et eseebete b ete s eteanaras 130
6.18.  Kredyty DanKOWE i POZYCZKI........c.cooieriiieeeiieieeteeee ettt ettt v et b ettt et eas et seesete s etesnesensanan 131
6.19.  Pozostate zobOWigzania fINANSOWE ............cviuiueurirrrre ettt sneseseaens 132
6.20. Informacja o stanie wyemitowanych OblIGAC]T ..........orvireururieierrr et 132
6.20.1. EMISTa ODlIGAGT ... vttt 133
6.20.2. WYKUD ODIIGACTI ... vttt bbbttt ettt 133
6.20.3. Zmiana Warunkow emisji ODIIGACH ..........cviveiveiiieieieieie ettt bbb 133
6.20.4. Informacja o terminach zapadalnosci zobowigzan z tytutu wyemitowanych obligacji ...........ccccveereuceen. 133
6.21.  Zobowigzania dtugo i krétkoterminowe z tytutu leasingu fin@NSOWEQO...........c..ccveveverieeriiceeeeee e 134
6.22.  Zobowigzania z tytutu dostaw i UStUG i POZOSTALE.............ceueuiiririeieiccc et 135

6.23.  Zmiana zobowigzan warunkowych lub aktywdw warunkowych, ktdre nastgpity w pierwszym potroczu 2026

F. OraZ PO ANIU DIANSOWYM ......oiviiiiiiiieteee bbbttt bbbttt b bbbttt n et es e 135
6.24.  Rezerwy na $wiadczenia emerytalng i POAODNE...........ccoiuieeieivrieeiiice e 135
6.25. Informacja o instrumentach fiINANSOWYCR.........c.oovoiiiiiiieeee et b s 136
6.26.  Szacownie utraty wartosci dla instrumentdw fiNANSOWYCN .........c.cooveviieiceceecee e 148
6.27.  Cele i zasady zarzadzania ryzykiem fiN@NSOWYM .........c.oovouiiiriieieeceeceeeeeeee ettt ettt ve s 150
6.28.  Ujawnienie informacji o osobach i jednostkach powigzanych.............ccccocoiieiiiicieeeeeeee 153
6.29.  Opis transakcji z podmiotami POWIGZANYMI.........ccceiiuiuieiiiietieeee ettt ettt ettt ettt te st eae s v s nas 154
6.30.  Pozyczki udzielone CZtoNKOM ZArzgu.............c.coeouoioiceieeeeeeeeeeeee ettt ettt nereanenen 156
6.31.  Inne transakcje z udziatem CZEONKOW Zarzadu...........ccceuvieveiiieieiicieiese et 156
6.32.  Niespfacone pozyczki lub naruszenie postanowien umowy pozyczkowej, w sprawach, ktérych nie podjeto

zadnych dziatan naprawczych ani przed dniem bilansowym ani W tym dnil .........c.ccceeveveeeeeeeiiecceeeeeeeeeeeees 156
6.33.  Rozliczenia z tytutu SPraw SGAOWYCN............ouiieieeeeeeeeeeee ettt ettt ettt n et e nan 156
6.34.  Zdarzenia PO dACi€ DIlANSUL............ccoieiiiieiiceeeeee ettt ettt ettt b bbb et et e et se s te s ene e tenaenan 156
6.35.  Objasnienia do sprawozdania z przeptyWOW PIENIEZNYCN..........c.eueveveeiiriceceetee et venas 156
6.36.  Informacja o zwolnieniu z obowigzku raportowania ESG .........c.ceeeirirninieeinseeeererre e 158

Strona 6 z 158



V¢ Vindexus

Raport skonsolidowany potroczny za I-sze potrocze 2026 . GRUPA KAPITALO

I. SPRAWOZDANIE EMITENTA 2 DZIALALN’OéCI GRUPY KAPITALOWE] GIELDA PRAW
MAJATKOWYCH ,VINDEXUS"” S.A. W I POLROCZU 2026 ROKU

1. Wybrane dane finansowe Grupy kapitatowej oraz Spotki dominujacej

Tab. 1. Wybrane dane finansowe Grupy kapitatowej w PLN/EUR

01.01.2026- | 01.01.2025- | 01.01.2025- | 01.01.2026- | 01.01.2025- | 01.01.2025-
Wyszczegoéinienie 30.06.2026 | 31.12.2025 | 30.06.2025 | 30.06.2026 | 31.12.2025 | 30.06.2025

Przychody z dziatalnosci podstawowej 75 293 137 867 66 370 17 707 32 537 15725
Koszt wiasny (45 829) (75 679) (33 425) (10 778) (17 861) (7 919)
EBIT 23735 39 014 25547 5 582 9 207 6 053
EBITDA 24792 39 670 25 875 5830 9 362 6 130
Zysk brutto 16 470 24 156 17 900 3873 5701 4241
Zysk netto 11 979 26 935 15 363 2817 6 357 3640
Aktywa razem 500 702 453 253 452 533 116 543 107 236 106 682
Zobowigzania razem* 166 918 127 084 134 973 38 852 30 067 31819
w tym zobowigzania krétkoterminowe* 50 420 54 693 55929 11736 12 940 13185
Kapitat wiasny 312 084 306 547 289 075 72 640 72 526 68 148
Kapitat zaktadowy 1170 1170 1170 272 277 276
Liczba akcji w sztukach 11700 000 11700000 11700000 11700000 11700000 11 700 000
Liczba akgji jednostki dominujgcej w obrocie 11065445 11113516 10592916 11065445 11113516 10592916
Warto$¢ ksiegowa na akcje (PLN/EUR) 28,20 27,58 27,29 6,56 6,53 6,43
Zysk netto na akcje zwykig (PLN/EUR) 1,09 2,51 1,31 0,26 0,59 0,31
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

operra”‘cyng'e? & (4920) (18 843) 1134 (1157) (4 447) 269
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

inweztyyc%r?ej & (20 744) (7 796) (3 716) (4 878) (1 840) (881)
fF‘:;Zaenp;Zvv:gjplemezne netto z dziatalnosci 36918 (38 677) (629) 8 682 (9 128) (149)
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych 11 254 (65 316) (3 211) 2 647 (15 415) (761)

*Z kwoty zobowigzari wytaczono rezerwy na Swiadczenia emerytalne i rentowe, rezerwe na odroczony podatek.

Tab. 2. Wybrane dane finansowe jednostkowe Spdtki dominujacej w PLN/EUR

01.01.2026- | 01.01.2025- | 01.01.2025- | 01.01.2026- | 01.01.2025- | 01.01.2025-
Wyszczeg6lnienie 30.06.2026 | 31.12.2025 | 30.06.2025 .06.2026 | 31.12.2025 | 30.06.2025

6.

Przychody z dziatalnosci podstawowej 32014 54 023 30 777 7 529 12 750 7 292
Koszt wiasny (18 165) (36 310) (16 803) (4 272) (8 569) (3981)
EBIT 9312 (1434) 8 438 2190 (338) 1999
EBITDA 10 350 (826) 8 748 2434 (195) 2073
Zysk brutto 18 495 34 545 23 498 4 350 8 153 5567
Zysk netto 14 993 28 072 19 837 3526 6 625 4700
Aktywa razem 471217 437 888 450 249 109 680 103 600 106 143
Zobowigzania razem* 130 383 103 674 129 979 30 348 24 528 30 642
w tym zobowigzania krétkoterminowe* 33 080 31303 50 955 7 700 7 406 12 012
Kapitat whasny 288 886 284 421 269 954 67 241 67 292 63 640
Kapitat zaktadowy 1170 1170 1170 272 277 276
Liczba akcji w sztukach 11700 000 11700000 11 700000 11700000 11700000 11 700 000
Liczba akcji Spotki w obrocie 11650216 11698 287 | 11 153 687 | 11 650 216 11 698 287 11 153 687
Warto$¢ ksiegowa na akcje (PLN/EUR) 24,80 24,31 24,20 5,77 5,75 571
Zysk netto na akcje zwykig (PLN/EUR) 1,28 2,49 1,70 0,30 0,59 0,40
z[rjzeer[;gy]ygle?lemezne netto z dziatalnosci 14313 (4 195) 2 75 3366 (990) 646
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci (14 306) 32767 (3739)  (3364) 7733 (886)
inwestycyjnej

flfrzep%ywy_pieniezne netto z dziatalnosci 9876 (38 217) (501) 2322 (9 019) (119)
inansowej

Zmiana stanu srodkéw pienieznych 9 883 (9 645) (1 515) 2 324 (2 276) (359)
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*Z kwoty zobowigzar wytaczono rezerwy na swiadczenia emerytaine i rentowe, rezerwe na odroczony podatek.

— Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR
W trakcie okresu objetego sprawozdaniem finansowym oraz w okresie porownawczym Srednie kursy wymiany ztotego
wzgledem euro, ogtaszane przez Narodowy Bank Polski, ksztattowaty sie nastepujaco.

Tab. 3 Srednie kursy EUR/PLN

Okres sprawozdawcz Sredni kurs EUR/PLN Minimalny kurs Maksymalny kurs Kurs EUR/PLN na
P Y w okresie EUR/PLN w okresie EUR/PLN w okresie | ostatni dzien okresu

01.01.2026 - 30.06.2026 4,2522 4,2009 4,2963 4,2963
01.01.2025 - 31.12.2025 4,2372 4,1339 4,3033 4,2267
01.01.2025 - 30.06.2025 4,2208 4,1339 4,3033 4,2419

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskoéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych przeliczono na EUR zgodnie
ze wskazang, obowigzujacg zasadg przeliczenia:
— bilans wedtug kursu obowigzujacego na ostatni dzien odpowiedniego okresu,
— rachunek zyskow i strat oraz rachunek przeptywow pienieznych wedtug kurséw $rednich w odpowiednim
okresie, obliczonych jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca
w danym okresie. Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wyzej kursami wymiany przez podzielenie
wartosci wyrazonych w tysigcach ztotych przez kurs wymiany.

2. Zarys informacji o Grupie kapitatowej

Grupa Kapitatowa zostata utworzona 7 kwietnia 2011 roku.
Na dzier publikacji niniejszego raportu Grupe tworzg spotki prawa handlowego oraz fundusze wierzytelnosci:
— jednostka dominujgca — Gietda Praw Majatkowych ,Vindexus” S.A.,
oraz jednostki zalezne:
— GPM Vindexus Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci,
— Future Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci,
— Alfa Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci,
— Fiz-Bud Sp. z 0.0.,
— Fingo Capital S.A.

2.1. Model biznesu Grupy Kapitatowej

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej obejmuje nastepujgce podstawowe obszary:

— dziatalno$¢ jednostki dominujgcej, obejmujacy zarzadzanie portfelem wierzytelnosci funduszy, monitorowanie
oferty rynku wierzytelnosci, udziat w procesach przetargowych, w tym jako petnomocnik funduszy
wierzytelnosci, nabywanie pakietow naleznosci nieregularnych, prowadzenie dziatan zwigzanych z ich obstuga i
dochodzeniem oraz pozyskiwanie finansowania na potrzeby dziatalnosci wtasnej i Grupy;

— dziatalno$¢ inwestycyjng realizowang poprzez fundusze wierzytelnosci GPM Vindexus NFIZW, Future NFIZW,Alfa
NFIZW, na rzecz ktérych sg nabywane s pakiety wierzytelnosci nieregularnych, ktére sg nastepnie zarzadzane
przez jednostke dominujaca,

— dziatalno$¢ jednostki zaleznej Fingo Capital S.A., polegajacg na udzielaniu pozyczek konsumenckich w obrocie
poza bankowym, przy czym cze$¢ wierzytelnosci z tytutu udzielonych pozyczek jest zbywana do jednostki
dominujacej;

— dziatalno$¢ jednostki zaleznej Fiz-Bud Sp. z 0.0., obejmujacqg zarzadzanie nieruchomosciami.

Zarzadzanie wierzytelnosciami NPL.

Jednostka dominujgca oraz powigzane kapitatowo fundusze wierzytelnosci nabywajg — na wiasny rachunek — pakiety
wierzytelnosci wierzycieli pierwotnych - instytucji finansowych i ustugowych, takich jak banki, firmy pozyczkowe,
operatorzy telekomunikacyjni, dostawcy medidw czy ubezpieczyciele oraz na rynku wtdrnym od innych jednostek.
Celem transakcji cesji jest odzyskiwanie naleznosci przeterminowanych i nieregularnych, klasyfikowanych jako NPL (Non-
Performing Loans). Nabywanie pakietow wierzytelnosci umozliwia wierzycielom pierwotnym poprawe jakosci bilansu
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i ptynnosci finansowej, natomiast Grupie — wykorzystanie specjalistycznych kompetencji w zakresie zarzadzania

portfelami, windykacji polubownej i sgdowej oraz restrukturyzacji zobowigzan.

Spotka dominujaca zarzadza pakietami wierzytelnosci:
e funduszu GPM Vindexus NFIZW na podstawie umowy z 28 stycznia 2008r.,
e funduszu Future NFIZW na podstawie umowy z 2 kwietnia 2013r,
e funduszu Alfa NFIZW na podstawie umowy z 21 wrze$nia 2018r.

W strategii zarzadzania wierzytelnosciami NPL kluczowymi elementami s3:

— Nabywanie wierzytelnosci NPL w cenach istotnie nizszych od ich wartosci nominalnej.
Nabywanie aktywow NPL z istotnym dyskontem wzgledem ich wartosci nominalnej odzwierciedla ryzyko ich odzysku
oraz niepewnos$¢ co do terminu sptaty.

— Monitoring rynku stanowi element strategicznego zarzadzania.
Monitoring rynku wierzytelnosci obejmuje biezgcq analize podazy portfeli oferowanych do sprzedazy przez banki
i instytucje pozyczkowe, trendow cenowych oraz efektywnosci proceséw windykacyjnych, co pozwala na
odpowiednie dostosowanie strategii zakupowej. Umozliwia identyfikacje nowych okazji inwestycyjnych, ocene
konkurencji oraz wczesne reagowanie na zmieniajgce sie warunki gospodarcze i prawne.

— Transakcje zakupu na rzecz funduszy.
Transakcje zakupu wierzytelnosci realizowane przez Spétke dominujaca stanowig w istotnej czesci przedmiot lokat
funduszy zaleznych, co oznacza, ze fundusze te alokujg swoje $rodki przede wszystkim w pakiety nabywane
centralnie przez Spdtke dominujaca. Takie podejscie pozwala na efektywng koordynacje strategii inwestycyjnej
w ramach Grupy oraz zapewnia jednolitg polityke oceny ryzyka i wyceny aktywdw.

— Due diligence przed zakupem portfela NPL.
Jest to proces analizy, ktdrego celem jest ocena jakosci, ryzyka oraz potencjalnej rentownosci wierzytelnosci, zanim
zostang nabyte przez spétke lub fundusz. NPL sg obarczone wysokim ryzykiem, totez rzetelne due diligence ma
kluczowe znaczenie dla prawidtowej wyceny i ograniczenia ryzyk inwestycyjnych.

— Proces odzyskiwania naleznosci NPL.
Spdtka dominujaca prowadzi dziatania windykacyjne, obejmujace zaréwno negocjacje polubowne z dtuznikami, jak
i postepowania sadowe oraz egzekucyjne, dostosowane do specyfiki poszczegdlnych spraw. Dzieki temu Grupa
zachowuje petng kontrole nad procesem dochodzenia naleznosci, wykorzystujac zréznicowane strategie — od
negocjacji i ugdd po dziatania sgdowe i egzekucyjne — co pozwala na optymalizacje poziomu odzyskow z portfela.

Dziatalnos¢ inwestycyjna, rola funduszy inwestycyjnych oraz pozyskiwanie finansowania przez Spotke dominujaca.
Jest to wazny element dziatalnosci w Grupie, umozliwiajacy transakcje nabywania NPL oraz utrzymanie
konkurencyjnosci na rynku. Grupa emituje obligacje dostosowujac strukture finansowania do zmieniajacych sie
warunkow rynkowych, przy jednoczesnym monitoringu kosztow kapitatu i ryzyka ptynnosci.

Niestandaryzowane Fundusze Inwestycyjne Zamkniete Wierzytelnosci (NFIZW) petnig istotng role w modelu biznesowym
Grupy Kapitatowej. Funkcjonujg jako osoby prawne na podstawie ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, statutéw poszczegdinych funduszy oraz
zezwolen KNF.
Model funkcjonowania funduszy w Grupie:
— funduszami zarzadza i reprezentuje je wobec 0s6b trzecich Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Mebis S.A.,
— jednostka dominujgca na podstawie uméw prowadzi kompleksowe zarzadzanie wierzytelnosciami — od zakupu
portfela po zakonczenie procesu windykacyjnego — oraz przygotowuje analizy i rekomendacje, za co otrzymuje
wynagrodzenie kalkulowane w oparciu o uzyskane sptaty,
— jednostka dominujaca pozyskuje zewnetrzny kapitat stuzacy finansowaniu zakupdw portfeli wierzytelnosci,
— fundusze lokujg $rodki przede wszystkim w wierzytelnosci (do 75% aktywdw), a pozostata cze$¢ moze by¢
inwestowana w papiery wartosciowe inkorporujgce wierzytelnosci pieniezne.

Fundusze inwestujg gtéwnie w portfele kredytowe oraz inne przeterminowane naleznosci (NPL), zaréwno zabezpieczone,
jak i niezabezpieczone.

Spdtka dominujgca posiada 100% certyfikatéw inwestycyjnych w funduszach wierzytelnosci — jednostkach zaleznych,
nabytych po cenie emisyjnej odpowiadajacej wartosci aktywdw netto na dzier emisji. Certyfikaty nie sa przedmiotem
obrotu na rynku pierwotnym ani wtérnym. Struktura ta zapewnia Spétce dominujgcej mozliwos¢ aktywnego uczestnictwa
w rynku wierzytelnosci i pozwala taczy¢ doswiadczenie operacyjne z potencjatem inwestycyjnym funduszy.

Korzysci finansowe:
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Umorzenie certyfikatow inwestycyjnych przynosi spoétce dominujgcej wptywy, ktdre sg przeznaczane sg na wykup
obligacji oraz nabycia pakietéw wierzytelnosci.

Tab. 4. Istotne informacje o inwestycjach w fundusze w latach 2007 do 30.06.2026r.

Wyszczego6lnienie GPM Vindexus NFIZW Future NFIZW Alfa NFIZW

Nabycie CI w cenie emisyjnej w tys. zt 33 663 36 303 13 837 83 803

Wartos¢ umorzenia CI* w tys. zt 152 293 31764 6 405 190 462
CI* certyfikat inwestycyjny

Ponadto certyfikaty inwestycyjne stanowig zabezpieczenie emisji obligacji realizowanych przez Spoétke dominujaca
poprzez ustanowienie zastawa rejestrowego. W przypadku niewywigzania sie przez emitenta z zobowigzan obligacyjnych,
wierzyciel uzyskuje prawo do zaspokojenia swoich roszczen z certyfikatow inwestycyjnych objetych zastawem.

Udzielanie pozyczek konsumenckich w obrocie poza bankowym.

Spotka zalezna Fingo Capital S.A. udziela krétkoterminowych pozyczek konsumenckich (,chwildwek™) w kanale on-line.
Proces udzielenia pozyczki zawiera petng integracje ustugi od wniosku pozyczkowego poprzez weryfikacje tozsamosci
oraz ocene ryzyka kredytowego po wyptate Srodkéw finansowych.

Dziatalno$¢ Fingo Capital S.A. podlega w szczegdlnosci przepisom ustawy o kredycie konsumenckim, ustawy o prawach
konsumenta, przepisom dotyczacym instytucji pozyczkowych, przepisom o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz
finansowaniu terroryzmu, regulacjom dotyczacym ochrony danych osobowych, a takze przepisom dotyczacym ochrony
konkurencji i konsumentow.

Istotne znaczenie dla dziatalnosci instytucji pozyczkowych ma réwniez dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2023/2225 z dnia 18 pazdziernika 2023 r. w sprawie umow o kredyt konsumencki oraz projektowane przepisy krajowe
wdrazajace te dyrektywe. Nowe regulacje przewidujg m.in. zmiany w zakresie obowigzkéw informacyjnych, oceny
zdolnosci kredytowej, reklamy kredytu konsumenckiego oraz ochrony konsumentéw korzystajgcych z ustug finansowych
oferowanych online.

Spdtka monitoruje zmiany otoczenia regulacyjnego i dostosowuje procesy operacyjne, dokumentacje oraz systemy
informatyczne do obowigzujgcych oraz projektowanych wymogoéw prawnych.

Dziatalno$¢ ta stanowi uzupetnienie podstawowej dziatalnosci Grupy w obszarze wierzytelnosci, zapewniajgc dodatkowe
zrédto przychoddw oraz umozliwiajac pozyskiwanie wiasnych portfeli o znanej strukturze, historii sptat oraz kompletnej
dokumentaciji.

Zarzadzanie wierzytelnosciami NPL oraz dziatalno$¢ pozyczkowa prowadzone sg zgodnie z obowigzujacymi regulacjami
prawnymi, w szczegdlnosci w zakresie ochrony konsumentéw, nadzoru rynku finansowego oraz przepiséw dotyczacych
ochrony danych osobowych (RODO). Wysokie standardy compliance, etyczne podejscie do klientdw oraz transparentnosc
dziatan stanowig fundament modelu biznesowego Grupy.

Zarzadzanie nieruchomosciami.

W latach ubiegtych Fiz-Bud Sp. z 0.0. prowadzita dziatalnos¢ deweloperska oraz $wiadczyta ustugi pomocnicze na rzecz
podmiotéw z Grupy. Od 2025 r. profil dziatalnosci spétki ulegt zmianie w zwigzku z rozszerzeniem portfela aktywow o
nieruchomosci. Nieruchomosci zostaty nabyte przez spdtke lub wniesione do niej w ramach podwyzszenia kapitatu
zaktadowego. W okresie od 31 grudnia 2025 r. do 30 czerwca 2026 r. kapitat zaktadowy Fiz-Bud Sp. z 0.0. zostat
podwyzszony o 23 730 tys. zt, przy czym cze$¢ podwyzszenia w kwocie 20 830 tys. zt zostata pokryta aportem
nieruchomosci.

Aktualna dziatalno$¢ FZ Sp. z o0.0. obejmuje zarzadzanie nieruchomos$ciami, w szczegdlnosci wynajem powierzchni
uzytkowych, modernizacje oraz utrzymanie nieruchomosci w odpowiednim stanie technicznym. Celem tych dziatan jest
zapewnienie efektywnego wykorzystania aktywdw oraz wzrost ich wartosci w dtuzszym horyzoncie. Docelowo na czesci
zarzadzanych nieruchomosci planowana jest realizacja projektéw deweloperskich.
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2.2. Dane identyfikacyjne jednostek Grupy kapitatowej

Tab. 4. Informacje o Spdtce dominujacej

Gietda Praw Majatkowych ,Vindexus” S.A.

Siedziba Warszawa

Adres ul. Serocka 3 lok. B2, 04-333 Warszawa

Sad rejestrowy Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy
Nr KRS 0000057576

Nr telefonu (022) 740 26 50

e-mail kontakt@gpm-vindexus.pl

Adres internetowy www.gpm-vindexus.pl

Jednostka dominujgca zarzadza wierzytelnosciami wiasnymi oraz nalezgcymi do funduszy wierzytelnosci, a takze
jednostek spoza Grupy. Jej dziatalnoSC zostata sklasyfikowana w Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci jako: ,Pozostata
finansowa dziatalnosc ustugowa, gadzie indziej nie sklasyfikowana, z wytaczeniem ubezpieczeri i funduszy emerytalnych”
— kod PKD 64.99.Z. Spdtka dominujaca nie prowadzi dziatalnosci poprzez oddziaty.

W dniu 1 lutego 2011 r. Komisja Nadzoru Finansowego wydata Spdtce dominujgcej zezwolenie na zarzadzanie
wierzytelnos$ciami funduszy sekurytyzacyjnych (obecnie: funduszy wierzytelnosci). Na mocy tego zezwolenia Spdtka moze
réwniez zawiera¢ umowy o zarzadzanie wierzytelnosciami z innymi funduszami wierzytelnosci.

Tab. 5. Informacje identyfikacyjne o jednostkach zaleznych wg stanu na dzien opublikowania raportu

Wyszczegdlnienie GPMN\SEV?/EXUS Future NFIZW* Alfa NFIZW* Fingo Capital S.A. | Fiz-Bud Sp. z o.0.

04-329 Warszawa Wa(r):z_:viz ul 04-329 Warszawa = 04-328 Warszawa = 04-327 Warszawa
Siedziba podmiotu ul. Grochowska 152 . ul. Grochowska 152 = ul. Grochowska ul. Kordeckiego 43
Grochowska 152
lok.1 lok.1 144/146 lok.2
lok.1
Mebis TFI S.A. Mebis TFI S.A. Mebis TFI S.A.
Towarzystwo zarzadzajace na Warszawa Warszawa Warszawa ) )
dzien opublikowania raportu ul. Grochowska 152 | ul. Grochowska | ul. Grochowska 152 Nie dotyczy Nie dotyczy
lok.1 152 lok.1 lok.1
Reiestr Sadow Rejestr Funduszy = Rejestr Funduszy =~ Rejestr Funduszy Krajowy Rejestr Krajowy Rejestr
) adowy Inwestycyjnych Inwestycyjnych Inwestycyjnych Sadowy Sadowy
égslp\(’)\g';rzc'z XIII Wydziat
Sad prowadzacy rejestr VII Wydziat Cywilny ReJestrowy Sadu Okregowego w Krajowego Gosppdarczy
Warszawie . Krajowego
Rejestru Rejestru Sagdowego
Sadowego ) 4 9
Data wpisu do RFI / KRS 24.07.2007 13.10.2011 18.01.2013 13.02.2017 21.02.2011
Pozycja w RFI 312 671 832 XXX XXX
Numer KRS XXX XXX XXX 663247 378951
Data przejecia kontroli przez 07.04.2011r. 11.09.2012r. 01.06.2017r. 16.06.2020 31.08.2020
Jednostke dominujaca
Liczba certyfikatow
inwestycyjnych nabytych przez 68 10 100 13 136 XXX XXX
jednostke dominujaca
Kapitat funduszu wptacony w 33 663 36 303 13 837 o o
tys. zt
Liczba certyfikatow
inwestycyjnych funduszu na
30.06.2026 oraz dzief 26 > 900 8136 o ox
publikacji raportu
Liczba akcji/ udzialéw spotki
30.06.2026 XXX XXX XXX 12 300 000 59 396
Liczba akcji/udziatéw nabytych
przez jednostke dominujacg XXX XXX XXX 12 300 000 50 435
30.06.2026
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Whptacony kapitat zakladowy w
tys. zt.
Liczba akcji/udziatow spotki na
dzien publikacji raportu
Liczba akcji/udziatéw nabytych
przez jednostke dominujaca na XXX XXX XXX 12 300 000 53 834
dzien publikacji raportu

*NFIZW — Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci.

XXX XXX XXX 12 300 29 698

XXX XXX XXX 12 300 000 59 396

Tab. 6. Podstawowe informacje o objeciu kontroli nad jednostkami zaleznymi i udziale w ich kapitale
Udziat w kapitale jednostki
zaleznej na dzien
30.06.2026

Data objecia kontroli przez

Nazwa jednostki zaleznej Spétke dominujaca

GPM Vindexus Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

Wierzytelnodci 7 kwietnia 2011 r. 100%
Future Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci 11 wrzeénia 2012 r. 100%
Alfa Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci 1 czerwca 2017 r. 100%
Fingo Capital S.A. 16 czerwca 2020 r. 100%
Fiz-Bud Sp. z o.0. 31 sierpnia 2020 r. 84,91%

2.3. Najwazniejsze wydarzenia w historii Spotki dominujacej GPM Vindexus S.A.

— 1995 r. — Rozpoczecie dziatalnosci przez Spotke dominujgca. Wystano pierwszy pozew o zaptate. Rok pdzniej
uzyskano pierwszy tytut wykonawczy.

— 1998 r. — Zmiana formy prawnej na spétke akcyjna.

— 2002 r. — Zakup pierwszego duzego portfela wierzytelnosci bankowych od Banku Przemystowo-Handlowego
PBK S.A.

— 2003-2005 r. — Kontynuacja zakupow pakietéw wierzytelnosci bankowych o tgcznej wartosci nominalnej ok. 60
min zk.

— 27 czerwca 2007 r. — Komisja Nadzoru Finansowego udzielita zezwolenia na uruchomienie funduszu GPM

Vindexus Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego.

15 kwietnia 2009 r. — Debiut akcji Spotki na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

1 lutego 2011 r. — KNF wydata Spdtce zezwolenie na zarzadzanie wierzytelno$ciami funduszy

sekurytyzacyjnych.

— 7 kwietnia 2011 r. — Powstanie Grupy Kapitatowej — GPM Vindexus S.A. przejmuje petna kontrole nad GPM
Vindexus NSFIZ.

— 19 lipca 2011 r. — KNF zezwala Mebis TFI S.A. na utworzenie Future Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego.

— 11 wrzesnia 2012 r. — GPM Vindexus S.A. przejmuje kontrole nad funduszem Future NSFIZ. Spotka pozostaje
jedynym wiascicielem certyfikatdw inwestycyjnych oraz zarzadzajgcym wierzytelno$ciami funduszu.

— 14 lipca 2016 r. — Przejecie kontroli nad Alfa Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym Funduszem Inwestycyjnym
Zamknietym.

— 16 stycznia 2017 r. — Utrata kontroli nad Alfa NSFIZ.

— 1 czerwca 2017 r. — Ponowne objecie kontroli nad funduszem Alfa NSFIZ.

— 16 czerwca 2020 r. — GPM Vindexus S.A. obejmuje 495 000 akcji Fingo Capital S.A. i przejmuje kontrole nad
spotka.

— 15 maja i 31 sierpnia 2020 r. — Spétka nabywa tgcznie 4 290 udziatéow Fiz-Bud Sp. z 0.0., uzyskujac kontrole nad
podmiotem.

— Dynamiczny rozwdj Grupy w latach 2020-2026 - suma bilansowa z 294 min zt na 31.12.2020 wzrosta do 516 min
zt na 30.06.2026 — wzrost o ok. 75%.
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3. Informacja o kluczowych zagadnieniach dziatalnosci podstawowej, wykonywanej w Grupie

Grupa jest jednym ze znaczacych podmiotdw funkcjonujgcych na rynku zarzadzania wierzytelnoSciami w Polsce, a jej
jednostka dominujgca najdiuzej dziatajgcg wsrod takich przedsiebiorstw, bowiem istnieje od 1995r.

Rynek zarzadzania wierzytelno$ciami jest istotnym segmentem rynku finansowego. Dziatajg na nim firmy i instytucje,
ktére specjalizujg sie w odzyskiwaniu naleznosci nieregularnych, monitorowaniu zalegtosci ptatniczych oraz oferowaniu
rozwigzan majacych na celu efektywne zarzadzanie zalegtymi ptatno$ciami. Rynek ten zaczat sie rozwija¢ w Polsce w
latach 90. XX wieku w wyniku transformacji gospodarczej, kiedy Polska przeszta z gospodarki centralnie planowanej do
gospodarki rynkowej.

W tym okresie nastgpita prywatyzacja wielu przedsiebiorstw oraz gwattowny wzrost liczby firm prywatnych, co przyczynito
sie do zwiekszenia skali obrotu gospodarczego, a takze liczby transakcji kredytowych. Wraz ze wzrostem pojawity sie
problemy z terminowym regulowaniem naleznosci przez firmy i konsumentéw, co stworzyto zapotrzebowanie na ustugi
Zwigzane z odzyskiwaniem zalegtych pfatnosci. Kluczowy rozwdj rynku zarzadzania wierzytelnoSciami wystgpit na
poczatku lat 2000, kiedy zaczety powstawac specjalistyczne firmy windykacyjne.

W latach 2000-2010 odnotowano szybki wzrost rynku dzieki szerszej akcji kredytdw konsumenckich i firmowych, co
zwiekszylo liczbe zalegtych zobowigzan. W tym okresie pojawito sie takze wiecej firm zajmujacych sie zakupem portfeli
wierzytelnosci od bankoéw i instytucji finansowych, co dodatkowo umocnito rynek. Rynek zarzadzania wierzytelnosciami
dziata zaréwno na poziomie lokalnym, jak i globalnym.

3.1. Zarzadzanie wierzytelnosciami

Dziatalnos¢ jednostki dominujgcej oraz funduszy wierzytelnosci opiera sie na strategii inwestycyjnej, polegajacej na
nabywaniu pakietdw naleznosci nieregularnych, ktore sg nastepnie poddawane procesowi samodzielnej windykaciji.
Wierzytelnosci te, uznawane przez pierwotnych wierzycieli za trudne do odzyskania, charakteryzujg sie wysokim ryzykiem
niewyptacalnosci dtuznikdw, co sprawia, ze koszty ich odzyskiwania mogg przewyzszaé potencjalne korzysci. Dla
wierzyciela pierwotnego sprzedaz takich wierzytelnosci stanowi sposob na ograniczenie strat, pozwalajgc na ich zbycie
po uzgodnionej cenie, ktora zazwyczaj jest wyrazona jako okreslony procent wartosci nominalnej zbywanego pakietu.
Obrot wierzytelnosciami umozliwia zaréwno wierzycielom pierwotnym, jak i funduszom wierzytelnosci prowadzenie
dziatalno$ci opartej na zarzadzaniu ryzykiem oraz optymalizacji kosztow odzyskiwania. Spotka wykorzystuje
specjalistyczne narzedzia oraz strategie windykacyjne, takie jak negocjacje z dtuznikami, postepowania sadowe lub
egzekucje komornicze, w celu maksymalizacji zwrotu z zainwestowanych $rodkéw. Dzieki temu fundusze majg mozliwosc¢
uzyskania zyskéw z pakietéw wierzytelnosci nabytych po nizszych cenach, podczas gdy wierzyciel pierwotny redukuje
swoje zaangazowanie w dtugoterminowe procesy windykacyjne.

Celem zarzadzania wierzytelnosciami nie jest wytgcznie maksymalizacja zysku. Cho¢ generowanie dochoddw i
minimalizacja strat sg waznymi aspektami, dziatalno$¢ ta obejmuje takze inne kluczowe zagadnienia jak restrukturyzacja
dtugu, optymalizacja przeptywow pienieznych, minimalizacja ryzyka niewyptacalnosci klienta (dtuznika), utrzymanie
relacji z klientami, zachowanie reputacji, efektywnos¢ operacyjna, zgodnos¢ z regulacjami prawnymi.

Zarzadzanie wierzytelnoSciami to zatem kompleksowy proces, ktéry obejmuje zaréwno aspekty finansowe, jak i
operacyjne oraz spoteczne. Maksymalizacja zysku to tylko jeden z wielu celéw, ktére muszg by¢ zréwnowazone z innymi,
aby skutecznie zarzadzac ryzykiem i budowac dtugoterminowe korzysci.

Spoétka zarzadzajaca naleznosciami nieregularnymi moze odegrac istotng role w procesie restrukturyzacji zadtuzenia,
pomagajac zarowno wierzycielom, jak i dtuznikom w znalezieniu efektywnego rozwigzania w sytuacjach probleméw z
ptynnoscia finansowa.

Jej rola moze obejmowac nastepujgce dziatania:

— Negocjacje z dtuznikami — Spétka taka moze przeprowadza negocjacje w imieniu wierzyciela, aby uzgodnic¢
nowe warunki sptaty zadtuzenia, takie jak obnizenie kwoty gtéwnej, wydtuzenie okresu sptaty czy zmniejszenie
odsetek.

— Opracowanie planu sptaty — Spétka wspdtpracuje z dtuznikiem w celu stworzenia dostosowanego planu sptaty,
ktdry rozktada dtug na mniejsze, tatwiejsze do zarzadzania raty. Taki plan moze poméc dtuznikowi stopniowo
wyjs¢ z trudnosci finansowych, a jednoczesnie pozwala wierzycielowi odzyskac cze$¢ srodkow.

— Umorzenie czesci zadtuzenia — w ramach restrukturyzacji dtugéw Spoétka moze dziata¢ jako posrednik,
pomagajagc wierzycielom w podjeciu decyzji o umorzeniu czesci zadtuzenia, zwilaszcza jesli jest mato
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prawdopodobne, Zze petna kwota zostanie odzyskana. W zamian dtuznik moze zobowigza¢ sie do splaty
pozostatej kwoty w uzgodnionym terminie.

Weryfikacja zdolnosci finansowej dtuznika — Spétka przeprowadza analize sytuacji finansowej dtuznika, aby
oceni¢ jego rzeczywiste mozliwosci sptaty i zaproponowal wierzycielowi odpowiednig strategie
restrukturyzacyjng, ktora zwieksza szanse na odzyskanie dtugu.

Monitorowanie sptat — W ramach restrukturyzacji spotka windykacyjna moze monitorowac regularnosc
dokonywanych spfat oraz weryfikowaé, czy dtuznik przestrzega nowo ustalonych warunkéw. Dzieki temu
wierzyciel ma pewnos¢, ze proces przebiega zgodnie z planem.

Alternatywne metody odzyskiwania dtugu — W niektdrych przypadkach, gdy dtug jest trudno sptacalny, Spotka
moze zasugerowac alternatywne metody, takie jak zamiana dtugu na akcje czy inne aktywa. Takie rozwigzania
mogg pomdc dtuznikowi unikniecie bankructwa i zapewni¢ wierzycielowi czeSciowy zwrot z inwestyciji.
Zmniejszenie kosztow postepowania sagdowego — Dzieki dziataniom Spotki mozliwe jest unikniecie kosztownych
postepowan sadowych, ktdre mogg generowac dodatkowe obcigzenia dla obu stron. Polubowne ustalenie
warunkow sptaty czesto jest bardziej efektywne niz dtuga procedura sgdowa.

Podsumowujgc Spdtka moze znaczgco przyczyni¢ sie do restrukturyzacji dtugu, oferujgc wierzycielom i dtuznikom
wsparcie w znalezieniu kompromisowych rozwigzan, ktdre poprawig ptynnos¢ finansowa dtuznika, a jednoczesnie
zwiekszg szanse na odzyskanie przynajmniej czesci naleznosci przez wierzyciela.

W ramach wykonywania czynnosci zarzadzajgcych nabywa ona wierzytelnosci na wiasny rachunek lub na rzecz funduszy.
Transakcja nabycia wierzytelnosci odgrywa kluczowg role w procesie zarzgdzania wierzytelnosciami z kilku powodow:

—

Nastepuje przejecie rdznych rodzajow ryzyka — Wierzytelnosci nabywane sg obarczone wysokim ryzykiem
nieodzyskania, gdyz sg przeterminowane, a bardzo czesto w czesci przedawnione z mocy prawa. Transakcja ta
przenosi wszelkie ryzyko zwigzane z prawidtowg identyfikacjg roszczen nieprzedawnionych.

Jakos¢ portfela wptywa na wybdr zastosowanych narzedzi - Spotka moze zastosowac bardziej zaawansowane
metody windykacyjne, ktére moga by¢ poza zasiegiem pierwotnego wierzyciela, takie jak zaawansowane
technologie, analizy danych i zautomatyzowane procesy, ktére umozliwiajg skuteczniejsze odzyskiwanie
naleznosci. Jakos¢ portfela wptywa takze na koszty sgdowe i egzekucyjne.

Jakosc¢ portfela wierzytelnosci zalezy od wielu czynnikéw, ktére majg bezposredni wptyw na zdolnos¢ do odzyskiwania
naleznosci. Kluczowe elementy wptywajace na jakosS¢ portfela wierzytelnosci:

—

Struktura portfela — Wazne jest, z jakich typow wierzytelnosci skfada sie portfel (bankowe,
telekomunikacyjne, handlowe, pozyczkowe itp.). Rdzne rodzaje wierzytelnoSci mogg wigzac sie z réznym
poziomem ryzyka i skutecznoscig windykacji;

Wiek wierzytelnosci —\Wierzytelnosci, ktore sg dtuzej przeterminowane, zwykle majg nizsze szanse na
skuteczng windykacje, co obniza jakos¢ portfela;

Stan prawny wierzytelnosci — Waznym czynnikiem jest liczba przedawnionych roszczen, ktdre maja
nieistotng wartos¢ rynkowg oraz liczba z waznymi tytutami wykonawczymi;

Segment dluznikéw — Profil diuznika jest istotny, bowiem wierzytelnosci wobec klientdw indywidualnych
roznig sie pod wzgledem ryzyka od wierzytelnosci korporacyjnych;

Branza, z ktorej pochodzg wierzytelnosci (np. sektor bankowy, telekomunikacyjny, energetyczny), moze
mie¢ wptyw na jako$¢ portfela. Wierzytelnosci pochodzace z sektoréow o stabilnym przeptywie pienieznym i
wiarygodnych dtuznikach moga by¢ tatwiejsze do windykacji;

Wysokos¢ wierzytelnosci — Wierzytelnosci o duzej wartosci mogg by¢ bardziej optacalne w windykacji, ale
tez niosg wieksze ryzyko. Z kolei mniejsze wierzytelnosci moga by¢ fatwiejsze do odzyskania, ale generuja nizsze
zyski;

Jakos$¢ dokumentacji — Petna i prawidlowa dokumentacja wierzytelnosci. Braki w dokumentacji mogg
znacznie obnizy¢ efektywnos$¢ procesu odzyskiwania. Jako$¢ dokumentacji w znacznym stopniu determinuje
wybdr strategii odzyskiwania, a w konsekwencji wysoko$¢ kosztdw operacyjnych oraz opfat sadowych i
egzekucyjnych. Na etapie podejmowania decyzji o nabyciu portfela nabywca nie ma petnej informacji o stanie
dokumentadji.

Podsumowujgc jako$¢ portfela ma decydujgcy wptyw na efektywno$C procesu zarzadzania wierzytelnosciami i
generowania zyskéw z odzyskiwanych naleznosci.
Wierzytelnosci nabywane przez jednostki Grupy wynikajg z nastepujacych tytutéw, a w szczegdlnosci:

N
—

niesptaconych kredytdw bankowych,
udzielonych pozyczek,
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naleznosci z tytutu wystawionych faktur,

naleznosci wynikajacych z not odsetkowych,

naleznosci z tytutu wystawionych not obcigzeniowych,

wierzytelnoSci  zabezpieczonych tytutami wykonawczymi, dtugdw objetych bankowym postepowaniem
ugodowym,

naleznosci objetych sgdowym postepowaniem upadtosciowym.

il

\

Przed podjeciem decyzji o nabyciu wierzytelnosci wyspecjalizowana kadra przeprowadza due dilligence portfela.
Nastepnie dokonywana jest wycena portfela wierzytelnosci. Przy szacowaniu wartosci portfela brane sg pod uwage
nastepujace czynniki:

— wysoko$c¢ zadtuzenia (gtdwnego, odsetkowego, naleznosci ubocznych),

— rodzaj wierzytelnosci, zrodto powstania i rodzaj wierzyciela,

— termin wymagalnosci,

— historia sptat,

— okres przedawnienia,

— rodzaj dtuznika oraz jego indywidualne cechy,

— rodzaj i poziom zabezpieczen oraz ich warto$¢ rynkowa,

— ocena prawdopodobienstwa Sciggalnosci naleznosci.
Analiza stanu prawnego uwzglednia nastepujgce czynniki:

— bezspornosc¢ spraw co do istnienia, wysokosci, wymagalnosci i mozliwosci dochodzenia przed sadem,

— inne obcigzenia lub zajecia na rzecz 0sdb trzecich,

— ograniczenie prawa zbywania lub jego zakaz,

— stan dokumentacji wierzytelnosci.

Procedura windykacyjna stosowana przez Grupe obejmuje nastepujace etapy:
1) windykacja polubowna,
2) postepowanie sadowe,
3) postepowanie egzekucyjne,
4) windykacja po bezskutecznej egzekucji komorniczej.

Windykacja polubowna ma zastosowanie na wstepnym etapie procedury windykacyjnej. W ramach tej procedury
wykonywane sg rézne dziatania takie jak proby nawigzania kontaktu z klientem/ dtuznikiem, przedstawienie oferty
restrukturyzacji zadtuzenia, czynnosci negocjacyjne. Zastosowanie tej metody jest skuteczne, jezeli mozna ustali¢
prawidtowe dane teleadresowe dtuznika oraz z jego strony wystgpi che¢ wspédtdziatania. Na tym etapie stosowana
strategia jest dostosowywana do profilu klienta/dtuznika. Postepowanie polubowne pozwala na szybkie odzyskanie
naleznos$ci. Wierzyciel nie ponosi kosztow sgdowych i egzekucyjnych, ktdre ostatecznie obcigzajg dtuznika. Minimalizuje
tez koszty operacyjne. Wada jej jest, ze jest mato skuteczna i nie zabezpiecza interesu wierzyciela.

Postepowanie sagdowe ma miejsce, gdy procedura polubowna nie przyniosta oczekiwanych rezultatéw. Wierzyciel
dochodzi swoich roszczen przed sadem poprzez ztozenie pozwu przeciwko dtuznikowi. Postepowanie to powinno
zakonczyc¢ sie wydaniem przez sad tytutu wykonawczego, ktdry uprawnia wierzyciela do dochodzenia swoich roszczen
na drodze egzekucyjnej. Uzyskanie tytutu jest istotne dla przerwania biegu przedawnienia roszczen. Wierzyciel na
poczatku postepowania ponosi optaty sadowe, ktdre po jego zakonczeniu obcigzg dtuznika. Natomiast
prawdopodobienstwo ich odzyskania nadal jego zakonczeniu nie jest wysokie.
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Wykres 1. Schemat procesu odzyskiwania naleznosci.

WINDYKACIA POLUBOWNA
UGODA BRAK UGODY

UGODA WNIESIENIE POZWU

ZAWARCIE UGODY

- UZYSKANIE TUTULU
NIEPRZESTRZEGANIE WARUNKOW UGODY WYKONAWCZEGO

REALIZACIA
WARUNKOW UGADA
UGODY

WSZCZECIE POSTEPOWANIA
EGZEKUCYINEGO

o

NIEPRZESTRZEGANIE WARUNKOW UGODY

UREGULOWANIE DEUGU

ZAKONCZENIE SPRAWY

WYKRESLENIE DLUZNIKA Z REJESTRU GPM

Postepowanie egzekucyjne jest ostatecznym srodkiem przymusu, gdy inne okazaty sie nieskuteczne. Umozliwia
wierzycielowi wyegzekwowanie naleznosci od dtuznika za pomoca dziatan komornika, opierajac sie na tytule
wykonawczym, takim jak wyrok sadu lub nakaz zaptaty z klauzulg wykonalnosci. Prowadzenie egzekucji komorniczej w
Polsce regulowane jest przez Kodeks postepowania cywilnego (art. 776—1088) oraz Ustawe o komornikach sgdowych i
egzekucji z dnia 22 marca 2018 r.

Egzekucja wiaze sie z dodatkowymi kosztami, ktdre na poczatku obcigzajg wierzyciela. Ostatecznie koszty te zostajq
przeniesione na dtuznika, jesli egzekucja jest skuteczna. Komornik jest zobowigzany do dziatania zgodnie z przepisami
prawa i nie moze podejmowac czynnosci naruszajgcych prawa dtuznika, takich jak nekanie czy naruszanie prywatnosci.
W przypadku wydania postanowienia o bezskutecznej egzekucji wierzyciel wnosi dodatkowa optate. Egzekwowanie dtugu
na drodze komorniczej zabezpiecza interes wierzyciela.

Windykacja po bezskutecznej egzekucji komorniczej.

Wierzyciel ma prawo do dochodzenia swoich roszczen nieprzedawnionych, dla ktorych okres przedawnienia wynosi
najczesciej 6 lat (w przypadku roszczen majatkowych) od daty wymagalnosci lub daty czynnosci przerywajacej bieg
przedawnienia. Okres przedawnienia dla naleznosci odsetkowych (naleznosci okresowych) w Polsce wynosi 3 lata od daty
j. w., zgodnie z art. 118 Kodeksu cywilnego. Po bezskutecznej egzekucji wierzyciel najczesciej prowadzi czynnosci
polubowne w stosunku do klienta\dtuznika w celu zawarcia ugody poprzez roztozenie dtugu na raty lub umorzenie czesci
dlugu w czesci odsetkowej w zamian za sptacenie pozostatej kwoty. Wierzyciel moze zleci¢ dodatkowe czynnosci
dotyczace majatku dtuznika, czesto wspdtpracuje z prywatnymi detektywami lub specjalistycznymi firmami.

Wierzyciel moze dochodzi¢ swoich roszczen poprzez wykorzystanie instrumentdw prawnych takich jak:

— Ztozenie skargi paulianskiej. Gdy istnieje podejrzenie, ze dtuznik celowo zbyt majatek, aby unikng¢ egzekucji
(Kodeks cywilny art. 527). Jezeli skarga zostanie uznana przez sad, czynno$¢ prawna dokonana przez dtuznika
staje sie niewazna, a wierzyciel moze wtedy skierowac egzekucje z tego majatku, ktdry prébowat ukry¢ dtuznik.

— Upadtos¢. Wierzyciel moze tez ztozy¢ wniosek o ogtoszenie upadiosci dtuznika, ktéry nie sptaca swoich
zobowigzan. W przypadku ogtoszenia upadtosci, majatek dtuznika zostaje rozdysponowany pomiedzy wierzycieli
zgodnie z przepisami Prawa upadtosciowego. Jest to jednak czesto ostatecznos¢, poniewaz nie zawsze prowadzi
do petnego zaspokojenia roszczen.

— Ponowna egzekucja. Jesli dtuznik w przysztosci uzyska nowe zrddta dochodu lub majatek, wierzyciel moze
ponownie ztozy¢ wniosek o egzekucje pod warunkiem, ze roszczenie nie jest przedawnione.
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Whis do rejestru dtuznikdw polega na umieszczeniu informacji o nierzetelnym dtuzniku w rejestrze prowadzonym przez
Biura Informacji Gospodarczej (BIG). Rejestry te sg dostepne dla réznych podmiotdw, takich jak instytucje finansowe,
przedsiebiorcy czy inne osoby fizyczne, ktére moga weryfikowaé wiarygodnos¢ finansowg kontrahentéw. Utrata jej
utrudni uzyskanie kredytu, leasingu czy nawet zawarcie uméw z dostawcami ustug (np. telefonii komérkowej, medidw).
Gdy dtuznik sptaci swoje zobowigzanie, wierzyciel ma obowigzek usuniecia go z rejestru dtuznikow.

3.2. Udzielanie pozyczek konsumenckich w obrocie poza bankowym

Fingo Capital S.A. prowadzi dziatalnos¢ jako instytucja pozyczkowa wpisana do Rejestru Instytucji Pozyczkowych Komisji
Nadzoru Finansowego. Spodtka dziata w formie spdtki akcyjnej, posiada kapitat zaktadowy w wysokosci 12,3 min z,
pokryty wktadem pienieznym, oraz organ nadzorczy zgodnie ze statutem. Na dzien 30 czerwca 2026 r. kapitaty wiasne
Spotki wynosity okoto 17,6 min zt.

Dziatalno$¢ spdlki polega na udzielaniu krétkoterminowych pozyczek konsumenckich w kanale online za
posrednictwem strony internetowej www.creditu.pl. Proces udzielenia pozyczki obejmuje ztozenie wniosku, weryfikacje
tozsamosci klienta, ocene ryzyka kredytowego oraz wyptate Srodkéw. Pozyczki charakteryzujg sie krotkim okresem
finansowania oraz relatywnie niskg kwota jednostkowa. W pierwszym kwartale 2026 r. kwota finansowania wynosita od
1 000 zt do 3 000 zt, a w kwietniu 2026 r. Zarzad Spétki podjat decyzje o podwyzszeniu maksymalnej kwoty pozyczki do
4 500 zt.

Model dziatalnosci Spotki podlega przepisom ustawy o kredycie konsumenckim, w szczegolnosci w zakresie
wymogdéw dotyczacych instytucji pozyczkowych, obowigzkdw informacyjnych wobec konsumentéw, badania zdolnosci
kredytowej oraz limitdw kosztéw kredytu konsumenckiego. Ocena zdolnosci kredytowej klienta dokonywana jest przed
zawarciem umowy, z wykorzystaniem informacji pozyskanych z zewnetrznych baz danych, w tym Biura Informacji
Kredytowej oraz biur informacji gospodarcze;j.

Od 1 stycznia 2024 r. instytucje pozyczkowe podlegaja nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego w zakresie
dziatalno$ci polegajacej na udzielaniu kredytu konsumenckiego. W zwigzku z tym Fingo Capital S.A. realizuje obowigzki
sprawozdawcze wobec KNF oraz monitoruje zgodno$¢ prowadzonej dziatalnosci z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Naruszenie przepisow dotyczacych dziatalnosci instytucji pozyczkowych, w tym obowigzkéw wynikajacych z
ustawy o kredycie konsumenckim, moze skutkowac sankcjami administracyjnymi, finansowymi lub organizacyjnymi, w
tym karami pienieznymi, zaleceniami nadzorczymi, ograniczeniami w prowadzeniu dziatalnosci, a w skrajnych
przypadkach wykresleniem z Rejestru Instytucji Pozyczkowych. Ryzyko sankcji moze dotyczyé réwniez osdb
odpowiedzialnych za stwierdzone naruszenia. Spdtka ogranicza to ryzyko poprzez biezgcy monitoring zmian
regulacyjnych, dostosowywanie procedur operacyjnych, realizacje obowigzkéw sprawozdawczych oraz kontrole
zgodnosci procesdw z obowigzujgcymi przepisami.

W zwigzku ze zmianami regulacyjnymi dotyczacymi rynku pozyczek konsumenckich Spotka dostosowuje profil
klienta, oferte produktowg, proces oceny zdolnosci kredytowej oraz procedury operacyjne do obowigzujgcych wymogéw
prawnych. Pozyczki przeterminowane sg sprzedawane do funduszy wierzytelnosci w Grupie, natomiast obstugg pozyczek
wymagalnych oraz przeterminowanych zajmuje sie jednostka dominujaca.

4. Informacje o rynku wierzytelnosci i perspektywach jego rozwoju

Rynek wierzytelnosci obejmuje obrét prawami majgtkowymi wynikajgcymi z roszczen, w szczegdlnosci z tytutu
niesptaconych lub przeterminowanych kredytdw, pozyczek, naleznosci handlowych, telekomunikacyjnych oraz innych
zobowigzan. Cena transakcyjna portfeli wierzytelnosci zalezy przede wszystkim od oczekiwanych przysztych przeptywdw
pienieznych, ryzyka kredytowego, czasu potrzebnego do odzyskania naleznosci oraz wymaganej przez inwestora stopy
zwrotu.

Polski rynek wierzytelnosci pozostaje rynkiem o istotnej skali i wysokim poziomie konkurencji. Wedtug danych GUS, na
koniec 2025 r. przedsiebiorstwa windykacyjne objete badaniem posiadaty w obstudze 20,8 min czynnych wierzytelnosci
o0 wartosci nominalnej 211,4 mid zt.

Istotnym zrodtem podazy wierzytelnoSci pozostajg instytucje finansowe, w szczegdlnosci banki oraz podmioty sektora
pozyczkowego. Po stronie popytowej dziatajg wyspecjalizowane podmioty zarzadzajgce wierzytelnosciami oraz fundusze
wierzytelnosci. Skala rynku, poziom konkurencji, dostepno$¢ finansowania oraz warunki cenowe transakcji majg
bezposrednie znaczenie dla mozliwosci inwestycyjnych i wynikdw finansowych Grupy.

Na sytuacje na rynku wierzytelnosci wptywajg czynniki makroekonomiczne, w szczegdlnosci poziom stép procentowych,
inflacja, sytuacja na rynku pracy, dynamika wynagrodzen oraz dostepno$¢ finansowania. Pogorszenie sytuacji
ekonomicznej gospodarstw domowych lub przedsiebiorstw moze prowadzi¢c do wzrostu wartosci wierzytelnosci
nieregularnych, ale jednoczes$nie moze obnizac zdolnos¢ dtuznikéw do regulowania zobowigzan oraz wptywac na poziom
odzyskow.
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Istotne znaczenie dla rynku ma réwniez otoczenie regulacyjne. W 2025 r. weszla w Zycie ustawa o podmiotach
obstugujacych kredyty i nabywcach kredytéw, implementujgca dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2021/2167. Ustawa okresla m.in. zasady prowadzenia dziatalnosci w zakresie obstugi kredytdw, obowigzki informacyjne
i sprawozdawcze oraz zasady nadzoru Komisji Nadzoru Finansowego nad podmiotami obstugujgcymi kredyty,
dostawcami ustug obstugi kredytow, nabywcami kredytow oraz ich przedstawicielami.

W ocenie Grupy dalszy rozwéj rynku bedzie zalezat od podazy portfeli wierzytelnosci, poziomu konkurencji, kosztu
finansowania, stabilno$ci otoczenia prawnego oraz skutecznosci proceséw dochodzenia naleznosci. W odpowiedzi na
zmiany rynkowe i regulacyjne Grupa koncentruje sie na utrzymaniu dyscypliny inwestycyjnej, doskonaleniu modeli
wyceny oraz selektywnym podejsciu do nabywania nowych portfeli.

Wedtug danych ZPF za I kwartat 2026 r. firmy objete badaniem zarzadzaty portfelami wierzytelnosci o tacznej wartosci
nominalnej 205,1 mid zt, wobec 202,4 mid zt na koniec 2025 r. Liczba obstugiwanych wierzytelnosci wyniosta 20,2 min,
a przecietna warto$¢ jednej wierzytelnosci okoto 10,1 tys. zt. ZPF wskazuje tez na wzrost wartosci portfeli o 8,3% r/r
oraz wzrost liczby obstugiwanych wierzytelnosci o 3,8% r/r.

Dane GUS za 2025 r. potwierdzajg duza skale rynku: badaniem objeto 86 przedsiebiorstw windykacyjnych, ktdre w 2025
r. przyjety do obstugi 6,7 min wierzytelnosci o wartosci 34,2 mid zt.

Rynek zakupdw portfeli pozostaje aktywny. Z prezentacji wynikowej Grupy KRUK za I pdtrocze 2026 r. wynika, ze wedtug
szacunkow KRUK-a tgczna podaz portfeli na rynku polskim w I potroczu 2026 r. wyniosta 3,8 mld zt warto$ci nominalnej,
z czego 3,3 mid zt dotyczyto wierzytelnosci detalicznych niezabezpieczonych, a 0,5 mid zt portfeli korporacyjnych i SME.
Naktady inwestoréw na rynku polskim wyniosty 1,2 mid zt, z czego okoto 90% dotyczyto wierzytelnosci detalicznych
niezabezpieczonych. KRUK wskazuje takze, ze $rednia cena wzrosta do okoto 34%, gtéwnie z powodu wyzszej jakosci
spraw oraz wysokiej aktywnosci inwestorow.

5. Najwieksi dostawcy wierzytelnosci dla Grupy Kapitatowej

Najwiekszymi dostawcami wierzytelnosci na rynku, z ktdrego korzysta Grupa, sg przede wszystkim banki, instytucje
pozyczkowe, instytucje ubezpieczeniowe, firmy leasingowe, operatorzy telekomunikacyjni oraz inne podmioty masowo
$wiadczace ustugi na rzecz konsumentow i przedsiebiorstw. Portfele wierzytelnosci oferowane do sprzedazy obejmuijg
gtownie wierzytelnosci z tytutu kredytdw konsumenckich, pozyczek, kart kredytowych, umoéw leasingu, ustug
telekomunikacyjnych oraz innych zobowigzan przeterminowanych. Grupa nabywa portfele wierzytelnosci bezposrednio
od pierwotnych wierzycieli lub od innych podmiotéw dziatajacych na rynku wierzytelnosci. Zrédtem wierzytelnoéci sg
rowniez pozyczki przeterminowane udzielone przez spotke zalezng Fingo Capital S.A., ktdre sg nastepnie sprzedawane
do funduszy wierzytelnosci w Grupie.

Struktura dostawcow wierzytelnosci zalezy od dostepnosci portfeli oferowanych na rynku, warunkéw cenowych
transakgiji, jakosci danych dotyczacych wierzytelnosci oraz oceny oczekiwanych przeptywow pienieznych z nabywanych
portfeli.

Publicznie dostepne dane rynkowe wskazujg na wzrost cen oferowanych za portfele wierzytelnosci w Polsce w pierwszym
potroczu 2026 r. Wedtug szacunkdéw Grupy $rednia cena portfeli, liczona jako relacja ceny do wartosci nominalnej,
wzrosta powyzej 30%. Gtdwne przyczyny wzrostu cen spowodowane sg ograniczong podazg atrakcyjnych wierzytelnosci
oraz dziataniem firm konkurencyjnych. Znaczenie ma aktywno$¢ podmiotdw dziatajgcych w skali miedzynarodowej,
dysponujacych znacznym potencjatem finansowania. Dalszy wzrost cen portfeli ograniczy oczekiwane stopy zwrotu z
nowych inwestycji.

6. Aktualna sytuacja finansowa Grupy Kapitatlowej

6.1. Istotne czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majace znaczacy wpltyw na
dzialalnos¢ Grupy i osiggniete przez nig zyski lub poniesione straty w pierwszym pétroczu br.

— Wozrost skali dziatalno$ci zarzadzania wierzytelnosciami

W pierwszym potroczu 2026 r. Grupa zwiekszyta skale dziatalnosci, co znalazto odzwierciedlenie we wzro$cie przychodéw
z dziatalnosci podstawowej.

Przychody gotowkowe z portfela wierzytelnosci wyniosty 134,8 min zt.

Jednoczesnie koszty dziatalnosci podstawowej rosty szybciej niz przychody, gtdwnie w zwigzku ze wzrostem kosztdw
obstugi portfeli wierzytelnosci, w tym kosztéw sgdowych, egzekucyjnych i operacyjnych. W rezultacie pomimo wzrostu
przychoddw Grupa odnotowata spadek zysku brutto na sprzedazy, zysku operacyjnego oraz zysku netto w poréwnaniu
z pierwszym potroczem 2025 r. Wyniki pierwszego potrocza 2026 r. wskazujg na utrzymanie dodatniej rentownosci

Strona 18 z 158



v¢ Vindexus

Raport skonsolidowany potroczny za I-sze potrocze 2026 .

dziatalno$ci operacyjnej, jednak przy nizszej marzy niz w okresie poréwnawczym. Kluczowe znaczenie dla wynikow Grupy
w kolejnych okresach bedzie miata efektywno$¢ odzyskéw z portfeli wierzytelnosci, kontrola kosztow obstugi portfeli oraz
utrzymanie dyscypliny inwestycyjnej przy nabywaniu nowych portfeli.

— Dywersyfikacja i rozwoj dodatkowych zrodet przychodow
Rozwdj dziatalnosci udzielania pozyczek konsumenckich przez jednostke zalezna.
Rozwoj dziatalnosci pozyczkowej stanowi uzupetnienie podstawowego modelu dziatalnosci Grupy, jednak wigze sie z
ryzykiem kredytowym, regulacyjnym, operacyjnym oraz ryzykiem ochrony konsumentéw. Grupa ogranicza te ryzyka
poprzez ocene zdolnosci kredytowej klientdw, monitoring jakosci portfela pozyczek, dostosowywanie procedur do zmian
regulacyjnych oraz biezacg kontrole proceséw operacyjnych.
Pozyczki przeterminowane sg sprzedawane do funduszy wierzytelnosci w Grupie, natomiast obstugg pozyczek
wymagalnych i przeterminowanych zajmuje sie jednostka dominujaca. Rozwigzanie to pozwala wykorzysta¢ kompetencje
Grupy w zakresie zarzgdzania wierzytelno$ciami i dochodzenia naleznosci.
Dziatalno$¢ nieruchomosciowa.

W 2026 r. spotka zalezna rozwijata dziatalno$¢ obejmujaca wynajem powierzchni uzytkowych, utrzymanie i modernizacje
nieruchomosci oraz przygotowanie czesci aktywdw do dalszego wykorzystania komercyjnego. Dziatalnos¢ ta ma na celu
pozyskiwanie dodatkowych przychoddw z najmu oraz zwiekszanie wartosci posiadanych aktywow w dtuzszym horyzoncie.
Rozwoj dziatalnosci nieruchomo$ciowej stanowi uzupetnienie podstawowego modelu dziatalnosci Grupy i moze wspierac
dywersyfikacje przychoddéw. Na moment obecny jej skala i wptyw na wyniki Grupy s3 nieistotne.

— Nabycia pakietow wierzytelnosci
W pierwszym potroczu 2026 roku jednostki Grupy wydatkowaty facznie okoto 46,7 min zt na zakup pakietow
wierzytelnosci. W stosunku do pierwszego pdtrocza roku ubiegtego wydatki byty wieksze o 9,8 min zt. Istotng transakcja
byt zakup portfela wierzytelnosci od operatora telefonii komdrkowej za ok 36,7 min zt zawierajacy ponad 40 tys. spraw.
Grupa stosuje ostrozne podejscie do dalszych zakupdw, zwracajgc szczegdlng uwage na warunki cenowe oraz stan
prawny nabywanych wierzytelnosci, ktdre muszg gwarantowac rentownosS¢ portfela. Mimo dokonania w biezgcym
potroczu znaczacych inwestycji w portfele wierzytelnosci, Grupa nadal posiada zasoby finansowe, ktdre moze przeznaczyc
na zakup nowych pakietow. Zarzad Spétki dominujgcej na biezaco monitoruje oferte rynku wierzytelnosci. Decyzja o
uczestniczeniu w przetargu, a w nastepstwie o nabyciu wierzytelnosci, podejmowana jest po dokonaniu analizy portfela
pod katem oceny jego jakosci. W nastepnych okresach Grupa jest przygotowana finansowo i organizacyjnie do wiekszych
zakupow.
— Finansowanie
Istotne zdarzenia w zakresie zobowigzan w pierwszym pétroczu 2026r:
o emisja obligacji Z2 i B w tgcznej kwocie 104 min z,
o wykup obligacji w kwocie 28,8 min z,
o nabycie obligacji wewnatrz Grupy 27 min zt;
o zarejestrowanie emisji udziatow w spotce zaleznej Fiz-bud, co skutkowato wygasnieciem zobowigzania 18 min
zh;
W konsekwencji w strukturze finansowania wzrost udziat zobowigzan do ok. 38% sumy bilansowej, natomiast udziat
kapitatéw wtasnych obnizyt sie z ok. 68% do 0k.62%.

Wykorzystanie finansowania dtuznego stanowi element polityki finansowej Grupy, umozliwiajagcy zwiekszanie skali
prowadzonej dziatalnosci i finansowanie nabywania kolejnych pakietow wierzytelnosci.

Zarzad Spétki dominujacej prowadzi biezacy monitoring poziomu i kosztdw zadtuzenia w celu zapewnienie optymalnej
struktury finansowania, utrzymanie ptynnoéci finansowej oraz ograniczanie ekspozycji Grupy na ryzyko finansowe.

Zobowigzania finansowe Grupy sg zabezpieczone zastawem na certyfikatach inwestycyjnych funduszy. Zastosowanie
zabezpieczen ogranicza ryzyko zwigzane z pozyskanym finansowaniem oraz wspiera stabilnos¢ struktury zadtuzenia i
bezpieczenstwo finansowe Grupy.

W pierwszym poétroczu br. jednostki Grupy nie odnotowaty istotnych zdarzen, ktére mogtyby negatywnie wpltynac na
funkcjonowanie Grupy lub jej wyniki w kolejnych okresach. Ptynnos$¢ finansowa pozostawata stabilna, a zobowigzania

byty regulowane terminowo, bez zakidcen.

6.2. Wyniki finansowe
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Analiza wyniku finansowego Grupy zostata oparta na wybranych pozycjach rachunku zyskéw i strat, ktdre majg istotny
wplyw na ocene skali dziatalnosci, rentownosci operacyjnej oraz wyniku netto Grupy, zostata przeprowadzona dla
wartosci uzyskanych w okresie poréwnawczym od 01.01.2026 do 30.06.2026.

Tab. 9. Zestawienie wybranych elementdw rachunku zyskow i strat w pierwszym potroczu 2026 r. oraz w okresach poréwnawczych (w tys. zt)

0L.01- | 010t— | . [ 01.01 -
30.06.2026 | 30.06.2025 ° | 31.12.2025

A: Przychody z dziatalnosci podstawowej (A1+A2) 75293 66 370 8923 13,44% 137 867
Al.Przychody z portfela wierzytelnosci 64 042 58 039 6 003 10,34% 123 410
A.2 Inne przychody 11 251 8331 2920 35,05% 14 457
B: Koszt wiasny dziatalnosci podstawowej 45 829 33 425 12 404 37,11% 75679
C. Zysk brutto na sprzedazy 29 464 32945 (3481) (10,57%) 62 188
D: Koszty ogdlne i administracyjne 5653 6 096 (443) (7,27%) 21950
E: Zysk operacyjny EBIT 23735 25547 (1812) (7,09%) 39014
E.1: EBITDA 24792 25875 (1083) (4,19%) 39670
F: Koszty finansowe 7 091 7 656 (565) (7,38%) 15 362
G: Zysk brutto 16 470 17 900 (1430) (7,99%) 24 156
H:Podatek dochodowy 4 491 2 537 1954 77,02% 2779
0:Zysk jednostki dominujacej 12 140 15373 (3233) (21,03%) 26 912
— Przychody z dziatalnosci podstawowej wyniosty 75 293 tys. zt i byty wyzsze o 8 923 tys. z, tj. 13,44%, niz w analogicznym

1l

okresie 2025 r.. Przychody wzrosty z uwagi na wzrost skali dziatalnosci. Kluczowym zrédtem wyniku sg nadal przychody z
portfela wierzytelnosci.

Koszt wiasny dziatalnosci podstawowej wzrost o 12 404 tys. zt, tj. 37,11% w stosunku do okresu poréwnawczego.
Przyczyng byt wzrost wydatkéw na wpisy sadowe i optaty komornicze o ok. 4 min z, co wynika z obstugi wiekszej liczby
spraw w portfelu NPL, wzrost kosztow operacyjnych zarzadzania wierzytelnosciami o 3,4 min zt — rezultat zwiekszenia skali
Zysk brutto na sprzedazy wynidst 29 464 tys. zt i byt nizszy o 3 481 tys. zt, tj. 10,57%, niz w pierwszym potroczu 2025 .
Zysk operacyjny Grupy wyniost 23 735 tys. zt, wobec 25 547 tys. zt w analogicznym okresie roku poprzedniego, co oznacza
spadek o 1 812 tys. zt, tj. 7,09%. Spadek wyniku operacyjnego byt przede wszystkim skutkiem szybszego wzrostu kosztu
wiasnego niz przychoddw z dziatalnosci podstawowej, czeSciowo skompensowanego nizszymi kosztami ogdinego zarzadu.
Koszty finansowe wyniosty 7 091 tys. zt i byly nizsze o 565 tys. z4, tj. 7,38%, w poréwnaniu z pierwszym potroczem 2025 r.
Zysk brutto wynidst 16 470 tys. zt, wobec 17 900 tys. zt w pierwszym pdtroczu 2025 r.

Zysk netto za pierwsze pétrocze 2026 r. wyniost 12 140 tys. zt i byt nizszy o 3 233 tys. zt, tj. 21,03%, w poréwnaniu z
analogicznym okresem roku poprzedniego. Spadek zysku netto byt wiekszy niz spadek zysku brutto, gtéwnie ze wzgledu na
wyzsze obcigzenie podatkiem dochodowym.

Tab. 9a. Zestawienie wybranych elementéw rachunku zyskéw i strat w 2026r. oraz w okresach poréwnawczych (w tys. zt) w ujeciu gotéwkowym

01.01 - 01.01 - . . 01.01 -

A: Przychody gotéwkowe w tym : 145 876 96 072 49 804 52% 199 606
Wplywy z portfela wierzytelnosci 134 826 87 741 47 085 54% 185 149
Pozostate przychody gotéwkowe 11 050 8331 2719 33% 14 457
B. Suma wydatkéw operacyjnych (C+D+E) 50 842 39521 11 321 29% 88 675
C: Koszt wiasny (D1+D2+D3) 45 829 33425 12 404 75 679
C.1 Koszt wpisdw sadowych i optat komorniczych 12 241 8 156 4 085 23 085
‘f,'izer'ggtsétrz’o‘é’ggﬁf"]”e zarzadzania 21573 18 146 3427 38 352
C.3 Koszty wiasny - inne przychody poz. A2 12 015 7123 4 892 14 242
D. Koszty ogdlne i administracyjne gotowkowe 5 644 6 096 (452) (7%) 12 996
E. titriljaglsaéasvtvarssiggowazan krétkoterminowych (631) (631)

F: EBIT gotdwkowa (A-B) 95 034 56 551 38 483 68% 110 931
G: Amortyzacja 1057 328 729 656
H: EBITDA gotéwkowy (F+G) 96 091 56 879 39212 69% 111 587
I: Koszty finansowe wydatkowane (6 468) (7 656) 1188 (16%) (12 796)
J: Zysk brutto (H-I) 89 623 49 223 40 400 82% 98 791
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K:Zaptacony podatek dochodowy (2 549) (1 470) (1079) 73% (8 116)
L: Zysk netto (J-K) 87 074 47 753 39 321 82% 90 675

Analiza gotowkowa wskazuje na istotng poprawe przeptywow gotéwkowych Grupy w pierwszym pétroczu 2026 r.
W pierwszym pdtroczu 2026 r. przychody gotdwkowe Grupy wyniosty 145 876 tys. zt i byty wyzsze o 49 804 tys. z, tj. 52%, niz w
analogicznym okresie 2025 r. Wzrost wynikat przede wszystkim ze zwigkszenia wplywéw z portfela wierzytelnosci, ktdre wzrosty o
47 085 tys. zt, tj. 54%.

Suma wydatkéw operacyjnych wyniosta 50 842 tys. zt, wobec 39 521 tys. zt w pierwszym pdtroczu 2025 r. EBIT gotdwkowy
wyniost 95 034 tys. zt, a EBITDA gotéwkowa 96 091 tys. zt.

Po uwzglednieniu wydatkowanych kosztéw finansowych oraz zaptaconego podatku dochodowego wynik gotdwkowy po
opodatkowaniu wyniost 87 074 tys. zt, wobec 47 753 tys. zt w analogicznym okresie 2025 .
Wyniki gotéwkowe wskazujg na istotnie wyzszg zdolno$¢ Grupy do generowania wptywdw pienieznych z dziatalno$ci podstawowej.

Jednoczesnie nalezy wskazac, ze miary gotowkowe nie sg tozsame z wynikiem finansowym prezentowanym w rachunku
zyskow i strat. W rachunku wynikdw za pierwsze potrocze 2026 r. Grupa wykazata spadek zysku netto w poréwnaniu z analogicznym
okresem 2025 r., natomiast analiza gotéwkowa pokazuje wzrost wptywow i nadwyzki gotéwkowej z dziatalnosci operacyjnej.

Réznica pomiedzy wynikiem bilansowym a wynikiem gotdwkowym wynika z odmiennego sposobu ujmowania przychoddw i kosztow.
Wynik bilansowy ustalany jest zgodnie z zasadg memoriatu i obejmuje réwniez pozycje niegotdwkowe, takie jak przychody odsetkowe
naliczane metodg efektywnej stopy procentowej, aktualizacje oczekiwanych przeptywow pienieznych, amortyzacje, odpisy oraz
podatek dochodowy memoriatowy. Wynik gotéwkowy odzwierciedla natomiast faktyczne wptywy i wydatki pieniezne zrealizowane w
danym okresie.

W przypadku Grupy, ktérej dziatalno$¢ opiera sie na portfelach wierzytelnosci NPL, wptywy gotdwkowe z portfeli moga istotnie rézni¢
sie od przychodéw ujmowanych w rachunku zyskéw i strat. Dlatego w pierwszym pdtroczu 2026 r. mozliwy byt spadek wyniku
bilansowego przy jednoczesnej poprawie wyniku gotéwkowego, wynikajacej z wysokiego poziomu odzyskéw z portfeli wierzytelnosci.

— Przychody i koszty zarzadzania portfelem wierzytelnosci oraz efektywnos¢ Spotki dominujacej w zakresie
zarzadzania wierzytelnosciami NPL w Grupie.

Tab.10. Relacja kosztéw operacyjnych Spotki dominujacej do wptywoéw z portfeli wierzytelnoéci NPL

A 01.01 - 01.01 - 01.01 -

A: Wplywy z wierzytelnosci Spotki dominujacej oraz funduszy wierzytelnosci* 122 862 87 409 184 268
B: Koszty poniesione przez Spotke dominujaca: 20 738 19 236 40 500
- koszty zarzadzania wierzytelnosciami 16 187 15020 31 906
- koszty ogdine i administracyjne po wytaczeniu programu motywacyjnego 4 551 4216 8 594
Sredni koszt operacyjny uzyskania 1 zt wptywu (B/A) 17% 22% 22%

*Jednorazowy niereprezentatywny wptyw

*Dla celéw analizy efektywnosci kosztowej z wptywdw z portfeli wierzytelnosci w wysokosci 134 826 tys. zt wytgczono
kwote 11 964 tys. zt, poniewaz wptyw ten nie powodowat proporcjonalnej zmiany poziomu kosztéw operacyjnych
zarzadzania wierzytelnosciami. Wytaczenie ma charakter analityczny i stuzy zapewnieniu poréwnywalnosci wskaznika
kosztu operacyjnego uzyskania 1 z+ wptywu.

W pierwszym potroczu 2026 r. efektywnos¢ kosztowa Spétki dominujgcej w zakresie obstugi portfeli wierzytelnosci NPL
ulegta poprawie. Wptywy z wierzytelnosci Spotki dominujacej oraz funduszy wierzytelnosci, po wytaczeniu jednorazowego
wptywu w kwocie 11 964 tys. zt, wyniosty 122 862 tys. zt i byly wyzsze o 35 453 tys. zt, tj. 40,56%, niz w pierwszym
potroczu 2025 r. Koszty poniesione przez Spotke dominujgcg wzrosty w tym okresie z 19 236 tys. zt do 20 729 tys. z, tj.
0 1493 tys. zt, czyli 7,76%. Wzrost kosztéw byt zatem istotnie nizszy niz wzrost wptywéw z obstugiwanych portfeli.

W rezultacie $redni koszt operacyjny uzyskania 1 zt wptywu obnizyt sie z 22% w pierwszym pétroczu 2025 r. do 17% w
pierwszym potroczu 2026 r. Oznacza to, ze w analizowanym okresie Spétka dominujaca uzyskiwata wyzsze wptywy z
portfeli wierzytelnosci bez proporcjonalnego wzrostu kosztéw ich obstugi.
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Poprawa wskaznika wskazuje na wzrost efektywnosci operacyjnej obstugi portfeli wierzytelnosci NPL. Nalezy jednak
uwzgledni¢, ze poziom wskaznika moze by¢ zmienny w kolejnych okresach i zalezy m.in. od struktury portfeli, etapu
prowadzonych dziatan windykacyjnych, poziomu odzyskéw oraz wzrostu kosztdw wynagrodzen i ustug, ktére majg
decydujagcy wptyw na wysokos¢ kosztow operacyjnych.

— Koszt operacyjny uzyskania przychoddw z dziatalnosci podstawowej oraz koszty ogdlne i administracyjne.

Tab. 11 Koszty zarzadzania wierzytelnosciami (w tys. zt)

e e 01.01 - 01.01 - ) ) 01.01 -
o] PR I W T el 30.06.2026 | 30.06.2025 31.12.2025

Koszty wpiséw sadowych i optat egzekucyjnych 12 241 8 156 4 085 50,09% 23 085
Koszt operacyjny zarzadzania wierzytelno$ciami 21573 18 146 3427 18,89% 38 352
Ustugi obce 9188 7 475 1713 22,92% 15 965
\S’NWyiggc_z;Zgizaenia, ubezpieczenia spoteczne oraz inne 9 659 8 639 1020 11,81% 18 169
Pozostate koszty* 2726 2032 694 34,15% 4218
Suma kosztéw wg rodzaju 33814 26 302 7 512 28,56% 61 437

*Pozostate koszty: amortyzacja, zuzycie materiatdw i energii, podatki i optaty oraz pozostate koszty.

W pierwszym potroczu 2026 r. koszty zarzadzania wierzytelnoéciami wzrosty o 28,6% r/r, osiggajac 33,8 min z.
Najwiekszy wptyw na wzrost miaty optaty sagdowe i egzekucyjne, ktére zwiekszyty sie o ponad 50% w zwigzku z rosnaca
liczbg prowadzonych spraw. Grupa intensywniej inwestuje w proces odzyskiwania naleznosci, co nastepnie przektada sie
na wyzsze sptaty. Odnotowano roéwniez wzrost pozostatych kategorii kosztow, w tym ustug obcych (ok 23%) i
wynagrodzen (ok 12%). Ich wysoko$¢ jest bezposrednio zwigzana z liczbg obstugiwanych spraw. Pozostate koszty
utrzymaly sie na wzglednie stabilnym poziomie, a ich dynamika nie miata istotnego przetozenia na wynik Grupy.

Tab. 12 Koszty ogdlne i administracyjne (w tys. zt)

e -~ : 01.01 - 01.01 — . . 01.01 -
Koszty ogolne i administracyjne 30.06.2026 | 30.06.2025 Zmiana Zmiana w % 31.12.2025

Ustugi obce 1722 2478 (756) (30,51%) 5231
}Nyna,gr'odzenla' brutto oraz ubezpieczenia spoteczne i 3547 3242 305 9,41% 15 592
inne Swiadczenia pracownicze

- koszty programu motywacyjnego 9 0 9 XXX 8 954

- wynagrodzenia oraz ubezpieczenia spoteczne 3538 3242 296 XXX 6 638
Pozostate koszty 384 376 8 2,13% 1127
Suma 5653 6 096 (443) (7,27%) 21 950
Wytgczenie programu motywacyjnego 9) 0 9) XXX (8 954)
Suma po V\{ylaczenlu kosztow programu 5 644 6 096 (452) (7,41%) 12 996
motywacyjnego

Analiza kosztéw wskazuje na wzrost kosztéw bezposrednio zwigzanych z obstugg portfeli wierzytelnosci, przy
jednoczesnym ograniczeniu kosztéw ogdinych i administracyjnych. Wzrost kosztéw Grupy wynikat w znacznym stopniu
ze zwiekszenia skali i intensywnosci dziatan windykacyjnych, ale ze wzrostu kosztu pracy.

6.3. Istotne zmiany w aktywach i pasywach Grupy Kapitatowej

Tab. 13. Zmiana gtdwnych pozycji aktywow Grupy w okresie sprawozdawczym (w tys. zt)

Wyszczegolnienie 30.06.2026 31.12.2025

Aktywa trwate 72177 67 827 4 350 6,41%
Nieruchomosci inwestycyjne 23 047 18 792 4 255 22,64%
Udziaty i akcje w jednostkach stowarzyszonych i pozostatych 24731 24 955 (224) (0,90%)
Pozostate sktadniki aktywow trwatych* 24 399 24 080 319 1,32%
Aktywa obrotowe, w tym: 428 525 385 426 43 099 11,18%
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Naleznosci handlowe i pozostate 13 460 15211 (1751) (11,51%)
Pakiety wierzytelnosci 379 496 345 900 33 596 9,71%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 35569 24 315 11 254 46,28%
AKTYWA RAZEM 500 702 453 253 47 449 10,47%

*Pozostate sktadniki aktywow, w tym: rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne i prawne, wartos¢ firmy oraz aktywa z tytutu
podatku odroczonego.

Suma aktywow Grupy - na koniec pierwszego potrocza br. Grupa odnotowata wzrost aktywow o 10,47% w pordwnaniu
do konca roku ubiegtego.
—  Wazrost aktywow wynikat przede wszystkim ze zwiekszenia wartosci nabytych wierzytelnosci w zamortyzowanym

koszcie 0 33 596 tys. 4, tj. 9,71%, oraz wzrostu Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw o 11 254 tys. zt, tj. 46,28%.

—  Aktywa trwate wzrosty o 4 350 tys. zt, tj. 6,41%, gtdwnie w wyniku zwiekszenia wartosci nieruchomosci
inwestycyjnych.

—  Aktywa obrotowe wzrosty o 43 099 tys. z, tj. 11,18%, przede wszystkim w zwigzku ze wzrostem wartosci
nabytych wierzytelnosci w zamortyzowanym koszcie oraz Srodkdw pienieznych.

—  Naleznosci zmniejszyty sie o 1 751 tys. zt, tj. 11,51%. Warto$¢ udziatdéw i akcji w jednostkach stowarzyszonych
i pozostatych pozostata na zblizonym poziomie.

Suma pasywow Grupy na dzien 30 czerwca 2026 r wyniosta 500 702 tys. zt i byta wyzsza o 47 449 tys. z4, tj. 10,47%,
niz na dzien 31 grudnia 2025 r. Wzrost ten wynikat gtdwnie ze zwiekszenia zobowigzan finansowych o 46 347 tys. zt, tj.
45,11%, przede wszystkim w czesci dtugoterminowe;j.
— Kapitaty wtasne wzrosty 0 5 537 tys. 4, tj. 1,81%, do poziomu 312 084 tys. zi.
— Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate wzrosty 11 487 tys. zt , tj. 181,07%.
— Zobowigzanie na 31.12.2025r. z tytutu niezarejestrowanej emisji udziatdw w spotce zaleznej Fiz-Bud wygasto w
wyniku zarejestrowania podwyzszenia kapitatu w jednostce zaleznej Fiz- bud o 18 000 tys. zi.

Tab. 14. Zrédta finansowania Grupy Kapitatowej i ich zmiana w okresie sprawozdawczym (w tys. z4)

Wyszczego6lnienie 30.06.2026 31.12.2025

Kapitaty wiasne : 312 084 306 547 5537 1,81%
Kapitat wiasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 307 759 305971 1788 0,58%
Kapitat wiasny akcjonariuszy niekontrolujgcych 4 325 576 3749 650,87%
Zobowigzania finansowe: 149 087 102 740 46 347 45,11%
Wyemitowane obligacje dtugoterminowe 114 104 69 178 44 926 64,94%
Zobowigzanie z tytutu leasingu dtugoterminowe 2 394 3193 (799) (25,02%)
Wyemitowane obligacje krétkoterminowe 26 288 27 001 (713) (2,64%)
Zobowigzanie z tytutu leasingu krétkoterminowe 1412 1184 228 19,26%
Pozyczki krétkoterminowe 4 889 2 184 2 705 123,86%
Zobowigzania pozostate: 39 531 43 966 (4 435) (10,09%)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 17 831 6 344 11 487 181,07%
Zobowigzanie z tytutu niezarejestrowanej emisji udziatow 0 18 000 (18 000) (100%)
Rezerwy krétko- i dlugoterminowe 21 700 19 622 2 078 10,59%
Zobowigzania ogotem 188 618 146 706 41912 28,57%
PASYWA RAZEM 500 702 453 253 47 449 10,47%

— Rezerwy kroétko- i dtugoterminowe wzrosty o 2 078 tys. zi, tj. 10,59%, gtéwnie w zwigzku ze wzrostem rezerwy
z tytulu odroczonego podatku dochodowego. Pozycja ta ma charakter bilansowy i nie stanowi zobowigzania
wymagajacego bezposredniego wyptywu srodkéw pienieznych w krétkim terminie.

Istotne zdarzenia w zakresie zobowigzan w pierwszym pdtroczu 2026r:

o emisja obligacji Z2 i B w fgcznej kwocie 100,5 min z
o wykup obligacji w kwocie -28,8 min zt powiekszony o nabycie obligacji wewnatrz Grupy -27 min zi;
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o otrzymanie pozyczki przez jednostke zalezng 2,6 min zi.
W obszarze zobowigzan z tytutu dostaw i ustug znaczacy wzrost o prawie 11,5 min zt wynika z:
o ujecia na 30 czerwca br. zobowigzania w kwocie ok. 6,3 min zt z tytutu podziatu zysku za 2025r.
o zmiany pozostatych zobowigzan ok. 4,5 min zt z tytutu przedptaty na poczet zakupu nieruchomosci.
o wzrostu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug o ok. 0,7 min zt, szczegdlnie po stronie jednostek zaleznych.

Wzrost zobowigzan finansowych wskazuje na zwiekszenie udziatu finansowania dtuznego w strukturze finansowania
Grupy, przy jednoczesnym utrzymaniu wysokiego poziomu kapitatow wiasnych.

6.4. Ocena rentownosci

Tab. 15. Wybrane elementy rachunku zyskéw i strat

| 300620% 30.06.2025 31.12.2025

Woptaty gotéwkowe z portfela wierzytelnosci 134 826 87 741 185 149
Przychody z dziatalnosci podstawowej 75 293 66 370 137 867
Zysk netto 11 979 15 363 26 935
Zysk brutto na sprzedazy 29 464 32 945 62 188
EBIT 23735 25 547 39014
EBITDA 24 792 25 875 39 670
Kapitat wiasny 312 084 289 075 306 547
Srednia wartoé¢ kapitatéw wiasnych 309 316 284 937 293 673
Aktywa 500 702 452 533 453 253
Srednia wartoé¢ aktywow 476 978 440 666 441 026
Srednia wartoé¢ pakietow wierzytelnosci 362 698 295 244 311284

Wskazniki ROA i ROE dla okresdw pdtrocznych zostaty obliczone przy zatozeniu przeliczenia wyniku netto za okres szesciu miesiecy na
okres roczny. Srednia wartoé¢ aktywéw oraz rednia wartoé¢ kapitatow wiasnych zostaty ustalone jako érednia arytmetyczna stanu na
poczatek i koniec danego okresu.

W pierwszym pétroczu 2026 r. Grupa utrzymata dodatnie wskazniki rentownosci, jednak ich poziom byt nizszy niz w
analogicznym okresie 2025 r. Rentownos¢ EBIT wyniosta 31,52%, wobec 38,49% w pierwszym pdtroczu 2025 r., natomiast rentownosc¢
EBITDA wyniosta 32,93%, wobec 38,99% w okresie porownawczym. Rentownos¢ netto obnizyta sie z 23,15% do 15,91%.

Spadek wskaznikdw rentownosci wynikat przede wszystkim z szybszego wzrostu kosztu wiasnego dziatalnosci podstawowej
niz przychodéw, w szczegdlnosci wzrostu kosztdw zarzadzania wierzytelnosciami, kosztow sadowych i egzekucyjnych oraz kosztoéw
operacyjnej obstugi portfeli. Dodatkowy wptyw na rentownos$¢ netto miato wyzsze obcigzenie podatkiem dochodowym.

Wskaznik ROA wyniést 5,06%, wobec 7,03% w pierwszym poétroczu 2025 r., natomiast wskaznik ROE wynidst 7,81%, wobec
10,87% w okresie poréwnawczym. Spadek tych wskaznikdw odzwierciedla nizszy poziom zysku netto przy jednoczesnym wzroscie
$redniej wartosci aktywow oraz kapitatdw wiasnych.

Wskaznik Sredniej odzyskiwalnosci wzrést z 29,72% w pierwszym potroczu 2025 r. do 37,17% w pierwszym potroczu 2026 r.,
co wskazuje na wyzszy poziom wplywow gotowkowych z portfeli wierzytelnosci w relacji do Sredniej wartosci nabytych wierzytelnosci.
Pomimo spadku rentownosci bilansowej Grupa osiggneta wyzszg efektywnos¢ gotowkowaq portfeli wierzytelnosci.

Tab.16. Wskazniki rentownosci Grupy Kapitatowej

01 2026 01P 2025 2025

Rentownos$¢ EBIT 31,52% 38,49% 28,30%
Rentownos$¢ EBITDA 32,93% 38,99% 28,77%
Rentownos$¢ netto 15,91% 23,15% 19,54%
ROA 5,06% 7,03% 6,11%
ROE 7,81% 10,87% 9,17%
Przecietna stopa odzysku z wierzytelnosci 37,17% 29,72% 59,48%

*W ujeciu rocznym

wskaznik rentownosci EBIT — iloraz zysku (straty) na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) do przychoddw operacyjnych,
wskaznik rentownosci EBITDA — iloraz EBITDA (wynik operacyjny + amortyzacja) do przychoddw operacyjnych,
wskaznik rentownosci netto — iloraz zysku (straty) netto do przychodéw operacyjnych,

il

ROA - wskaznik rentownosci aktywow — iloraz zysku netto za dany okres do $redniej wartosci aktywdw na koniec okresu oraz
na poczatek okresu,

Strona 24 z 158



V¥ Vindexus

Raport skonsolidowany potroczny za I-sze potrocze 2026 .

— ROE - wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego ROE — iloraz zysku netto za dany okres do $redniej wartosci arytmetycznej
kapitatdw na poczatek oraz koniec okresu,

— Przecietna stopa odzysku z wierzytelnosci — iloraz sumy wptat gotéwkowych do $redniej wartosci bilansowej wierzytelnosci
nabytych.

6.5. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi Grupy, ze szczegélnym uwzglednieniem zdolnosci
wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan

6.5.1. Ocena ptynnosci finansowej

Tab. 17. Przeptywy pieniezne w Grupie

Wyszczegdlnienie 01.01 — 30.06.2026 | 01.01 —30.06.2025 | 01.01 - 31.12.2025

Srodki pieniezne na poczatek okresu 24 315 89 631 89 631
Przeptywy netto w dziatalno$ci operacyjnej (4 920) 1134 (18 843)
Przeptywy netto w dziatalnosci inwestycyjnej (20 744) (3716) (7 796)
Przeptywy netto w dziatalnosci finansowej 36 918 (629) (38 677)
Przeptywy pieniezne netto tgcznie: 11 254 (3211) (65 316)
Srodki pieniezne na koniec okresu 35 569 86 420 24 315

Na koniec pierwszego potrocza 2026r. Grupa odnotowata dodatnie przeptywy pieniezne netto w wysokosci 11,3 min zt.
—  Kluczowe znaczenie miaty przeptywy z dziatalnosci finansowej (36,9 min zt), zwigzane gtdwnie z uzyskaniem
nadwyzki wptywdw z emisji obligacji i pozyczek nad sptatg zobowigzan finansowych.
— Przeptywy netto w dziatalnosci inwestycyjnej zamknety sie saldem ujemnym (20,7 min zt).
— Przeplywy z dziatalnosci operacyjnej przyjety wartos¢ ujemna (4,9 min z), co zwigzane jest z charakterem
dziatalno$ci Grupy, w tym z cyklem inwestycyjnym w portfele wierzytelnosci.

Przeptywy wynikajace z portfela wierzytelnosci zamknety sie saldem dodatnim.

— kaczna wartos¢ wptywow z wierzytelnosci 134,8 min zt.

— Suma wydatkéw 116,6 min zt, w tym: 46,7 zakup wierzytelnosci, 57,7 min zt udzielone / sptacone pozyczki,

12,2 min zt koszty wpiséw sgdowych .

— Nadwyzka z wierzytelnosci nad wskazanymi wydatkami 18,2 min zt.
Nie uwzgledniono kosztéw operacyjnych zarzadzania portfelem wierzytelnosci.
Kalkulacja ta nie obejmuje kosztéw operacyjnych zarzadzania portfelem wierzytelnosci, w tym kosztéw ustug obcych,
wynagrodzen, kosztéw administracyjnych ani amortyzacji. W zwigzku z tym przedstawiona nadwyzka nie jest tozsama z
wynikiem operacyjnym, EBITDA gotdwkowg ani przeptywami pienieznymi netto z dziatalno$ci operacyjnej
prezentowanymi w rachunku przeptywow pienieznych.

Grupa utrzymata wysoki poziom $rodkéw pienieznych na koniec okresu, co wskazuje na zachowanie biezacej zdolnosci
do regulowania zobowigzan.

Tab. 18 Wskaznik ptynnosci gotowkowej

Wyszczegolnienie 30.06.2026 31.12.2025

A: Srodki pienigzne (A) 35 569 24315
Zobowigzania krotkoterminowe* 50 420 54 713
Zobowigzanie niegotéwkowe 0 (18 000)
B:Zobowigzania krétkoterminowe skorygowane (B) 50 420 36 713
Wskaznik ptynnosci gotdwkowej (A/B) 0,71 0,66

*Zobowigzania krotkoterminowe — po wytgczeniu rezerw na swiadczenia pracownicze.

Wskaznik ptynnosci gotowkowej Grupy wynidst 0,71 wobec 0,66 na koniec 2025r. Oznacza to poprawe poziomu ptynnosci
gotowkowej, wynikajacg przede wszystkim ze wzrostu stanu Srodkéw pienieznych z 24,3 min zt do 35,6 min zt.
Jednocze$nie zmniejszyta sie wartos¢ zobowigzan krétkoterminowych o 4,3 min zt.
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Pomimo poprawy wskaznik pozostat ponizej poziomu 1, co oznacza, ze na dzien bilansowy $rodki pieniezne Grupy nie
pokrywaty w petni zobowigzan krotkoterminowych. Poziom wskaznika wskazuje jednak na istotne wzmocnienie pozycji
gotowkowej Grupy w poréwnaniu ze stanem na koniec 2025r.

Tab.19 Wskaznik ptynnosci biezacej.

Wyszczegolnienie 30.06.2026 31.12.2025

A: Aktywa obrotowe (A) 428 525 385 426
Zobowigzania krétkoterminowe 50 420 54 713
Zobowigzanie niegotéwkowe 0 (18 000)
B:Zobowigzania krétkoterminowe skorygowane (B) 50 420 36 713
Wskaznik ptynnosci biezacej (A/B) 8,51 10,50

Wskaznik ptynnosci biezacej utrzymuje sie na wysokim poziomie 8,51 wobec 10,50 w 2025r., co wskazuje na bardzo
dobrg zdoInos¢ do regulowania zobowigzan krétkoterminowych. Jego warto$¢ informacyjna jest ograniczona ze wzgledu
na dominujacy udziat nabytych wierzytelnosci w aktywach obrotowych. Aktywa te charakteryzujg sie niskg ptynnoscig
oraz odroczonym profilem przeptywdw pienieznych, co powoduje, ze wskaznik ten nie odzwierciedla rzeczywistej
zdolnosci ptatniczej Grupy.

Tab.20 Wskaznik ptynnosci biezacej (skorygowane aktywa).

Aktywa obrotowe wg bilansu 428 525 385 426
Wytaczenie czesci portfela wierzytelnosci powyzej 1 roku* (258 315) (180 759)
A: Skorygowane aktywa obrotowe (A) 170 210 204 667
Zobowigzania krétkoterminowe 50 420 54 713
Zobowigzanie niegotéwkowe 0 (18 000)
B: Zobowigzania krétkoterminowe skorygowane (B) 50 420 36 713
Wskaznik ptynnosci biezacej (A/B 3,38 5,57

Na dzien 30 czerwca 2026 r. wskaznik ptynnosci biezacej liczony na podstawie skorygowanych aktywdw obrotowych
wyniost 3,38, wobec 5,57 na dzien 31 grudnia 2025 r.
Spadek wskaznika wynikat przede wszystkim :
o ze zmniejszenia wartosci skorygowanych aktywdw obrotowych, po wylaczeniu czesci nabytych wierzytelnosci,
dla ktdrej przewidywany okres realizacji odzyskow przekracza 12 miesiecy oraz
o  ze wzrostu zobowigzan krétkoterminowych objetych analiza ptynnosci.
Pomimo spadku wskaznika, jego poziom pozostawat powyzej 1,0, co oznacza, ze skorygowane aktywa obrotowe
przewyzszaty zobowigzania krotkoterminowe objete analiza.
Nalezy jednak uwzglednic, ze istotna cze$¢ aktywow Grupy ma charakter portfeli wierzytelnosci NPL, ktérych
odzyski sg roztozone w czasie i obarczone niepewnoscig co do kwoty oraz terminu realizacji.
Zarzad Spotki dominujacej monitoruje poziom Srodkdw pienieznych, harmonogram zapadalnosci zobowigzan
finansowych, w tym obligacji i odsetek, oraz prognozowane odzyski z portfeli wierzytelnosci.
Wolne srodki finansowe sg wykorzystywane zaréwno do obstugi biezagcych zobowigzan, jak i do nabywania
kolejnych portfeli wierzytelnosci.

6.6. Ocena zadluzenia

Kapitaty wtasne - na dzien 30 czerwca 2026 r. pozostawaty gtéwnym zrodiem finansowania dziatalnosci Grupy i stanowity
62,33% sumy pasywow, wobec 67,63% na koniec ubiegtego roku. Spadek ich udziatu wynikat przede wszystkim ze
wzrostu zobowigzan finansowych.

Zobowigzania finansowe wzrosty z 102 740 tys. zt do 149 087 tys. zI, a ich udziat w sumie pasywow zwiekszyt sie z
22,67% do 29,78%. Wzrost ten dotyczyt gtdwnie dlugoterminowego finansowania dtuznego, w szczegolnosci zobowigzan
z tytutu wyemitowanych obligacji.
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Tab. 21 Struktura zrédet finansowania w Grupie

Udziat w Udziat w
Wyszczegdlnienie 30.06.2026 strukturze w 31.12.2025 strukturze w
% %

A: Kapitaty wiasne 312 084 62,33% 306 547 67,63%
B: Zobowigzania wymagalne (B1 + B2) 166 918 33,34% 127 084 28,04%
B1: Zobowigzania finansowe 149 087 29,78% 102 740 22,67%
Kredyty i pozyczki krotkoterminowe 4 889 0,98% 2184 0,48%
Wyemitowane obligacje dtugoterminowe 114 104 22,79% 69 178 15,26%
Wyemitowane obligacje krétkoterminowe 26 288 5,25% 27 001 5,96%
Zobowigzanie z tytutu leasingu 3 806 0,76% 4 377 0,97%
B2: Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 17 831 3,56% 24 344 5,37%
C: Pozostate sktadniki pasywow 21700 4,33% 19 622 4,33%
PASYWA RAZEM 500 702 100,00% 453 253 100,00%

Struktura finansowania wskazuje na zwiekszenie udziatu kapitatu obcego przy utrzymaniu dominujacego udziatu
kapitatow wiasnych. Zarzad monitoruje poziom zadtuzenia, terminy jego zapadalno$ci oraz dostepnos¢ srodkow
pienieznych w celu utrzymania ptynnosci finansowej Grupy.

Tab. 22 Wskazniki zadtuzenia

Wskazniki zadtuzenia 30.06.2026 31.12.2025

A: Kapitat wiasny 312 084 306 547
B: Zobowigzania facznie skorygowane (B1+B2+B4+B5) : 188 618 128 706
B1: Zobowigzania finansowe diugoterminowe 116 498 72 371
B2: Zobowigzania finansowe kroétkoterminowe 32 589 30 369
B.3. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 17 831 24 344
a.  Wylaczenie zobowigzan niepienieznych 0 (18 000)
B4: Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate skorygowane (B.3+a) 17 831 6 344
B.5: Rezerwy na odroczony podatek i $wiadczenia pracownicze 21700 19 622
C: Suma aktywow/ pasywow wg bilansu 500 702 453 253
D: Pasywa skorygowane (C- B.3.a) 500 702 435 253
Wskazniki zadhuzenia:
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia (B/D) 37,67% 29,57%
Wskaznik zadtuzenia kapitatdw wiasnych (B/A) 60,44% 41,99%
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego B1/A 37,33% 23,61%
Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowe (B2+B4)/A 16,16% 11,98%
Wskaznik pokrycia majatku kapitatami wiasnymi (A/C) 62,33% 70,43%

— Wskaznik ogdlnego zadtuzenia - stosunek tgcznej wartosci zobowigzan skorygowanych do sumy pasywow skorygowanych na
dzien obliczania wskaznika,

— Wskaznik zadtuzenia kapitatdw wiasnych - stosunek tgcznej wartosci zobowigzan skorygowanych do stanu kapitatu wtasnego
na dzien obliczenia wskaznika,

— Wskaznik zadluzenia dtugoterminowego - stosunek fgcznej wartosci zobowigzan dtugoterminowych do stanu kapitatu
wiasnego na dzien obliczenia wskaznika,

— Wskaznik zadtuzenia krotkoterminowego - stosunek tacznej wartosci zobowigzan krétkoterminowych do stanu kapitatu
wiasnego na dzien obliczenia wskaznika.

—  Wskaznik pokrycia majatku kapitatami wkasnymi - stosunek kapitatow wiasnych do sumy aktywow.

Na dzien 30 czerwca 2026 r. wskaznik ogdlnego zadtuzenia Grupy wyniost 37,67%, wobec 29,57% na dzien 31
grudnia 2025 r. Wzrost wskaznika wynikat gtdwnie ze zwiekszenia zobowigzan finansowych, w szczegolnosci
dtugoterminowego finansowania dtuznego.

Wskaznik zadtuzenia kapitatow wtasnych wzrdst z 41,99% do 60,44%, a wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego
z 23,61% do 37,33%. Jednoczesnie kapitaty wtasne nadal stanowity istotne zrédto finansowania aktywow Grupy, o czym
Swiadczy wskaznik pokrycia majatku kapitatami wiasnymi na poziomie 62,33%.
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Dla celéw analizy z danych za 31 grudnia 2025 r. wytgczono zobowigzanie z tytutu niezarejestrowanej emisji udziatéw
w kwocie 18 000 tys. zt jako pozycje o charakterze niepienieznym.

6.7. Objasnienie r6znic pomiedzy wynikami finansowymi a publikowanymi wczesniej prognozami
wynikow

Grupa Kapitatowa nie publikowata prognoz za pierwsze potrocze 2026 r.

6.8. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatlowych,
w porownaniu do wielkosci posiadanych srodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian
w strukturze finansowania tej dziatalnosci

Na dzien opublikowania raportu Zarzad Spdtki dominujacej ocenia, ze nadwyzki finansowe, ktére powstang w latach
przysztych zostang przeznaczone na dalsze zakupy wierzytelnosci.

6.9. Informacje o zaciagnietych pozyczkach i wypowiedzianych w pierwszym poétroczu br. umowach
dotyczacych kredytow i pozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy
procentowej, waluty i terminu wymagalnosci

Na koniec czerwca br. jednostki Grupy posiadaty wyemitowane obligacje o wartosci nominalnej 144,5 min zt. oraz
pozyczki w tacznej kwocie nominatu 4,6 min zt.

Ponadto Spdtka dominujaca 7 lipca br. zawarta umowe limitu kredytowego wielocelowego. Limit kredytowy 8 min z,
oprocentowanie zmienne oparte o Wibor 1M powiekszone o marze 2,3%. Umowa zawarta na okres 07.07.2026r. —
06.07.2029r.

Szczegdtowe informacje o zobowigzaniach finansowych, zapadalnosci, oprocentowaniu, wykupie oraz nowych emisjach
przedstawiono w sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej w rozdziale III pkt 6.18 i 6.19.

6.10. Informacje o udzielonych w pierwszym poétroczu br. pozyczkach, ze szczegdélnym
uwzglednieniem pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym emitenta, z podaniem co
najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci

Fingo Capital S.A. w ramach statutowej dziatalnosci, ktéra obejmuje udzielanie pozyczek konsumenckich w obrocie poza
bankowym udzielita w pierwszym potroczu br. pozyczek w tacznej wysokosci wyptaconego kapitatu 58,6 min zt. Pozyczki
charakteryzujg sie jednomiesiecznym terminem wymagalnosci oraz jednostkowg kwotg kapitatu w przedziale od 1000 zt
do 4500 z.
Pozyczki po terminie wymagalnosci o wartosci kapitatu 63,5 min zt zostaty sprzedane do jednostek Grupy. Spotka
dominujaca zajmuje sie ich kompleksowym zarzadzaniem.

Fingo Capital udzielita rowniez pozyczek krétkoterminowych, zwanych pozyczkami korporacyjnymi,
denominowanych w PLN przedsiebiorstwom na finansowanie dziatalnosci gospodarczej w wysokosci ok. 1,8 min zt.
W ciggu pierwszego potrocza br. sptacono 5,3 min zi.

Rodzaj pozyczki Charakterystyka pozyczek udzielonych przez Grupe Kapitatowg 30.06.2026 r.

Niesptacony kapitat wynosit 51 tys. zt, a wartoSc¢ bilansowa 52 tys. zt. Pozyczki sg
oprocentowane wedtug stawki 10,00%, z terminem spfaty do 31 lipca 2026 r.
Zabezpieczenie stanowi weksel.

Pozyczki korporacyjne —
jednostki powigzane

Niesptacony kapitat wynosit 6 777 tys. zt, a warto$¢ bilansowa 6 525 tys. zt. Pozyczki sg
oprocentowane wedtug stawek od 8,00% do 20,50%, z terminami sptaty od 30 wrzesnia
2026 r. do 28 czerwca 2027 r. Zabezpieczenie stanowig weksle.

Pozyczki korporacyjne —
jednostki pozostate

Niesptacony kapitat wynosit 500 tys. zt, a warto$¢ bilansowa 560 tys. zt. Pozyczki sg
Pozyczki konsumenckie oprocentowane wedtug stawki 17,50%, z terminem sptaty do 31 lipca 2026 r. Nie
ustanowiono zabezpieczen rzeczowych.
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Niesptacony kapitat pozyczek udzielonych przez jednostki Grupy wynosit 7 328 tys. zt, a
ich wartos¢ bilansowa 7 137 tys. zt.

tacznie
Na dzien 30 czerwca 2026 r. pozyczki udzielone przez Grupe Kapitatowg miaty ograniczong warto$¢ w relacji do skali
dziatalnosci Grupy. Dominujgcg pozycje stanowity pozyczki korporacyjne udzielone jednostkom pozostatym. Pozyczki
korporacyjne byty zabezpieczone wekslami, natomiast pozyczki konsumenckie nie byty objete zabezpieczeniem
rzeczowym.

6.11. Informacje o udzielonych i otrzymanych w pierwszym pétroczu br. poreczeniach i gwarancjach,
ze szczegllnym uwzglednieniem poreczen igwarancji udzielonych jednostkom powigzanym
Grupy

— Gwarancja sptaty kredytu udzielona przez Bank Gospodarstwa Krajowego na zabezpieczenie sptaty kredytu
otrzymanego przez Spétke dominujaca.

7 lipca 2026r. Spotka zawarta umowe limitu kredytowego wielocelowego z PKO Bank Polski S.A. Wysokos¢ limitu 8
min zt. Termin obowigzywania umowy do 6 lipca 2029r.
Oprocentowanie: Wibor 1M powiekszony o marze 2,3 p.p.
Zabezpieczeniem kredytu jest gwarancja sptaty kredytu udzielona przez Bank Gospodarstwa Krajowego, w ramach
portfelowej linii gwarancyjnej de minimis (PLD-KFG) w kwocie stanowigcej 60,00% kredytu tj. w kwocie 4.800.000,00
PLN od dnia 07 lipca 2026 roku do dnia 06 pazdziernika 2029 roku.

Poreczenie udzielone przez GPM Vindexus S.A. jednostce zaleznej GPM Vindexus NFIZW na zabezpieczenie sptaty
obligacji wyemitowanych przez fundusz.

Wartos¢ emisji obligacji serii B 54 min zt.

Spdtka dominujgca udzielita poreczenia sptaty obligacji serii B poprzez ustanowienie zastawu rejestrowego na
certyfikatach inwestycyjnych funduszu GPM Vindexus NFIZW, w tym 6 certyfikatach inwestycyjnych serii C oraz 3
certyfikatach inwestycyjnych serii A, nalezacych do Spoétki dominujace;j.

Najwyzsza suma zabezpieczenia dla zastawu rejestrowego, ustanowionego w celu zabezpieczenia obligacji serii B
wykazana w rejestrze zastawdw na dzien 30 czerwca 2026r., wynosi 81 000 000 zi.

6.12. Informacje o instrumentach finansowych w zakresie ryzyka kredytowego, istotnych zaktécen
przeptywéw srodkéw pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest
jednostka oraz przyjetych przez Grupe celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym,
tacznie z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla ktérych
stosowana jest rachunkowos¢ zabezpieczen

Grupa posiada instrumenty finansowe, ktore sg analizowane w szczegdlnosci z punktu widzenia ryzyka kredytowego
oraz ryzyka ptynnosci.

Tab. 23. Instrumenty finansowe 30.06.2026.

Instrumenty finansowe: 428 525 385 385
Srodki pieniezne 35 569 24 315
Instrumenty finansowe pozostate: 392 956 361 070
- pakiety wierzytelnosci nabytych 379 496 345900
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 13 460 15170
Suma aktywow 500 702 453 253
Udziat instrumentéw finansowych w sumie aktywow 86% 85%
Udziat pakietéw wierzytelnosci nabytych w sumie aktywéw 76% 76%
Udziat $rodkow pienieznych w sumie aktywow 7% 5%

Najistotniejszg kategorie aktywdw finansowych stanowig nabyte wierzytelnosci wyceniane w zamortyzowanym koszcie.
Na dzien 30 czerwca 2026 r. warto$¢ instrumentéw finansowych objetych analizg wyniosta 428 525 tys. zt, co stanowito
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okoto 86% sumy aktywéw Grupy. Warto$¢ nabytych wierzytelnosci wyniosta 379 496 tys. zt, tj. okoto 76% sumy
aktywow.

Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko poniesienia straty finansowej w przypadku niewykonania zobowigzania przez
drugg strone instrumentu finansowego. W przypadku Grupy ryzyko to dotyczy przede wszystkim nabytych portfeli
wierzytelnosci, naleznosci handlowych i pozostatych oraz $rodkéw pienieznych utrzymywanych w instytucjach
finansowych. Ze wzgledu na charakter dziatalnosci Grupy najwieksze znaczenie ma ryzyko zwigzane z poziomem i
terminem realizacji odzyskow z portfeli wierzytelnosci.

W tabeli nie ujeto inwestycji kapitatowych w jednostkach stowarzyszonych i pozostatych, poniewaz nie stanowig
one podstawowego zrodta ekspozycji Grupy na ryzyko kredytowe. Ryzyka zwigzane z tymi aktywami dotyczg przede
wszystkim wyceny, ptynnosci oraz mozliwosci realizacji korzysci ekonomicznych z inwestycji.

Ryzyko ptynnosci oznacza ryzyko braku mozliwosci terminowego regulowania zobowigzan finansowych. W
przypadku Grupy ryzyko to wynika przede wszystkim z niedopasowania terminéw odzyskéw z portfeli wierzytelnosci do
termindw zapadalnosci zobowigzan finansowych, w tym obligacji, kredytow, pozyczek i leasingu. Istotne znaczenie majg
rowniez koszty obstugi portfeli, koszty sgdowe i egzekucyjne oraz dostepnosc finansowania zewnetrznego.

Tab. 24. Zobowiazania z wyfaczeniem rezerw

Dtug oprocentowany wynikajacy z obligacji, kredytow i pozyczek 145 281 98 363
Zobowigzania z tytutu leasingu 3 806 4 377
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate 17 831 24 344
Suma zobowigzan 166 918 127 084

Na dzien 30 czerwca 2026 r. zobowigzania objete analizg, z wytaczeniem rezerw, wyniosty 166 918 tys. zt.
Najwiekszg pozycje stanowit dtug oprocentowany wynikajacy z obligacji, kredytow i pozyczek w kwocie 145 281 tys. zi.
Zobowigzania z tytutu leasingu wyniosty 3 806 tys. zt, natomiast zobowigzania handlowe, pozostate oraz z tytutu
biezacego podatku dochodowego wyniosty 17 831 tys. zt.

Grupa ogranicza ryzyko kredytowe i ryzyko ptynnosci poprzez biezgcy monitoring portfeli wierzytelnosci, analize
realizacji odzyskow, kontrole kosztéw obstugi portfeli, monitorowanie harmonogramu zapadalnosci zobowigzan oraz
dostosowywanie struktury finansowania do skali prowadzonej dziatalnosci.

Szczegdtowa informacje o wptywie wielkosci portfela instrumentdw finansowych oraz zobowigzan finansowych i jego
struktury na wystgpienie ryzyka kredytowego, ryzyka ptynnosci oraz innych rodzajéw ryzyka opisano:
— w sprawozdaniu finansowym skonsolidowanym, w nocie 25 -Zarzadzane kapitatem i ryzykiem finansowym przez

Grupg,

— w sprawozdaniu finansowym jednostkowym w nocie 27 — Zarzadzanie kapitatem i ryzykiem finansowym przez

Spotke.

7. Istotne informacje z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej w pierwszym potroczu 2026 r. oraz do dnia
publikacji raportu

7.1. Informacje o zawartych w okresie sprawozdawczym i do dnia sporzadzenia niniejszego raportu
umowach znaczacych dla dziatalnosci Grupy Kapitalowej oraz pozostalych zdarzeniach

W pierwszym poétroczu br. jednostki Grupy nabyty wierzytelnosci od podmiotdéw z branzy pozyczkowej, operatoréw
telefonii oraz dostawcdw ustug leasingowych.

— 19 marca 2026 r. jednostka zalezna Future NFIZW z siedzibg w Warszawie zawarta z P4 Sp. z 0.0. umowe
ramowg sprzedazy wierzytelnosci. Przedmiotem umowy jest okreSlenie zasad cyklicznego nabywania przez
jednostke zalezng wierzytelnosci pienieznych przystugujacych P4 Sp. z 0.0. wobec dtuznikéw, wynikajacych z
uméw o $wiadczenie ustug telekomunikacyjnych oraz uméw sprzedazy na raty. Wierzytelnosci bedg
przekazywane do przelewu w miesiecznych wykazach, a kazda cesja bedzie potwierdzana odrebnym
porozumieniem okreslajgcym liczbe, warto$¢ oraz cene nabywanych wierzytelnosci. Umowa okresla cene
ramowg dla 12 ces;ji planowanych w okresie jednego roku i zostata zawarta do dnia 28 lutego 2027 r. Kazda ze
stron jest uprawniona do skrécenia okresu obowigzywania umowy do 6 miesiecy. Do dnia sprawozdawczego
zrealizowano cesje 4 puli wierzytelnosci. Cena nabycia 28,8 min zt.
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7.2. Informacje dotyczace finansowania zewnetrznego w okresie objetym raportem do chwili
sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci

Emisja obligacji przez Spétke dominujaca.
Emisje obligacji w pierwszym potroczu 2026 r. — 104 min zt.
— Emisja obligacji serii Z2 - Data rejestracji w KDPW oraz przydziatu 10 marca 2026r., oprocentowanie zmienne:
Wibor 3m powiekszony o marze 4,00% w skali roku, odsetki bedg ptacone w okresach trzymiesiecznych.
Termin obligatoryjnego wykupu ustalono na dzien 10 marca 2029r. Zgodnie z warunkami emisji obligacji serii
Z2 Spotka moze skorzystac z opcji wezesniejszego wykupu.

Wykup obligacji przez Spotke dominujaca.
Wykup obligacji w pierwszym potroczu 2026r. — 28,75 min zt.

- Obligacje serii P2 —13 oraz 26 marca 2026r. wykupiono obligacje o wartosci nominalnej 16,25 min zt tgcznie z
odsetkami.

- Obligacje serii T2 —13 marca oraz 15 kwietnia 2026r. wykupiono obligacje o wartosci nominalnej 10 min zt
facznie z odsetkami.

- Obligacje serii Q2 — 29 maja br. wykupiono obligacje o wartosci nominalnej 2,5 min zt facznie z odsetkami.
Wykup obligacji po dniu sprawozdawczym — 6,5 min zt.

- Obligacje serii U2 — 3 lipca br. wykupiono obligacje o wartosci nominalnej 4 min zt tacznie z odsetkami.

- Obligacje serii 12 — 30 lipca br. wykupiono obligacje o wartosci nominalnej 1,5 min zt tacznie z odsetkami.

- Obligacje serii W2 — 30 lipca br. wykupiono obligacje o wartosci nominalnej 1 min zt tgcznie z odsetkami.

Pozostale zdarzenia.

>  Emisja obligacji serii B przez GPM Vindexus NFIZW- Data przydziatu 24 czerwca 2026r. Warto$¢ nominalna
emisji 54 min zt, oprocentowanie zmienne: Wibor 6M powiekszony o marze 5% w skali roku, odsetki beda
ptacone w okresach szeSciomiesiecznych.
Terminy wykupu: 23.06.2027 — 5 min zt, 23.06.2028 — 5 min z, 23.06.2029 — 5 min z, 23.06.2030 — 5 min
zt, 23.06.2031 — 34 min zk.
Zabezpieczeniem obligacji jest poreczenie spotki dominujgcej w postaci ustanowionego zastawu rejestrowego
na 9 certyfikatach inwestycyjnych GPM Vindexus NFIZW, ktérych GPM Vindexus S.A. jest wiascicielem.
Najwyzsza suma zabezpieczenia dla zastawu rejestrowego, ustanowionego na 6 Certyfikatach Inwestycyjnych
serii C oraz 3 Certyfikatach Inwestycyjnych serii A funduszu GPM NFIZW, w celu zabezpieczenia obligacji serii
B, wykazana w rejestrze zastawdw na dzien 30 czerwca 2026r., wynosi 81 000 000 zt.

— Nabycie obligacji na rynku regulowanym. GPM Vindexus NFIZW nabyt obligacje serii X2, ktérych emitentem jest
Spdtka dominujgca. Warto$¢ nominalna obligacji 27 min zt. Zabezpieczeniem obligacji jest zastaw rejestrowy na
2 certyfikatach inwestycyjnych GPM NFIZW oraz 1750 certyfikatach Future NFIZW.

— Zawarcie umowy limitu kredytowego wielocelowego

7 lipca 2026r. Spotka dominujgca zawarta z PKO Bankiem Polskim S.A. umowe limitu kredytowego wielocelowego w
wysokosci 8,0 min zt. Okres obowigzywania kredytu do dnia 6 lipca 2029 r. Oprocentowanie wykorzystanego limitu
zostato ustalone w oparciu o stawke WIBOR 1M powiekszong o marze w wysokosci 2,3 p.p.

Zabezpieczeniem sptaty zobowigzan wynikajgcych z umowy jest gwarancja udzielona przez Bank Gospodarstwa
Krajowego w ramach portfelowej linii gwarancyjnej de minimis (PLD-KFG), obejmujgca 60% kwoty limitu, tj. 4,8 min
zt, obowigzujgca od dnia 7 lipca 2026 r. do dnia 6 pazdziernika 2029 r. oraz weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg
wekslowa.

Zawarcie umowy zwieksza dostepne Spotce zrodta finansowania zewnetrznego i wspiera zarzadzanie ptynnoscia
finansowa.

7.3. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej
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— Wskazanie dwoch lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktdrych tgczna wartoscé
stanowi odpowiednio co najmniej 10 % kapitatéw wiasnych emitenta.

Dziatalno$¢ operacyjna Grupy polega na nabywaniu pakietow wierzytelnosci i windykacji ich na wiasny rachunek w
postepowaniu sagdowym i komorniczym. Konieczno$¢ skierowania sprawy na droge sadowa wynika najczesciej z
niemoznosci polubownego rozwigzania sprawy z dtuznikiem. Takie przypadki stanowig wiekszo$¢ i skutkujg znaczna
liczbg spraw kierowanych do saddw. W zwigzku z tym duzg liczbe postepowan nalezy taczy¢ ze specyfikg dziatalnosci
Grupy.

7.4. Zatrudnienie

Zatrudnienie w Grupie koncentruje sie w Spdtce dominujgcej, ktora korzysta z rdznych form zatrudniania, dostosowanych
do charakteru wykonywanych zadan. Podstawowa forma sg umowy o prace. W odniesieniu do prac pomocniczych i
okresowych stosowane sg réwniez umowy cywilnoprawne, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Z tej formy wspotpracy korzystajg m.in. studenci prawa, dla ktdrych stanowi ona mozliwos$¢ zdobycia praktycznego
doswiadczenia zawodowego. Czes$c¢ z nich po ukonczeniu studiow podejmuje dalszg wspdtprace ze Spotka dominujaca.
Polityka zatrudnienia Grupy ukierunkowana jest na utrzymanie wykwalifikowanej i wyspecjalizowanej kadry, w
szczegolnosci prawnikow , ekonomistdw i informatykéw, zapewniajacej odpowiedni poziom jakoSci procesow zwigzanych
z zarzadzaniem wierzytelnosciami, windykacja oraz analizg portfeli wierzytelnosci.

W pierwszym poétroczu 2026 r. poziom zatrudnienia w Grupie nie ulegt istotnym zmianom w poréwnaniu z koncem
poprzedniego roku.

Tab. 25. Zatrudnienie w Spdtce dominujacej w podziale na dziatalno$¢ zarzadcza i operacyjna.

Stan zatrudnienia wedtug uméw o prace 30.06.2026 31.12.2025

Zarzad 3 3
Biura Zarzadu 17 12
Dziatalnos¢ operacyjna 120 124
SUMA 140 139

7.5. Zasady zarzadzania stosowane w Grupie

Celem przyjetego modelu organizacji i zarzadzania Grupg jest optymalizacja proceséw windykacji i uzyskanie najwyzszej
efektywnosci dziatalnosci gospodarczej. Kluczowa role w Grupie petni Spétka dominujaca, ktéra zarzadza kompleksowo
wierzytelnoSciami wiasnymi i funduszy wierzytelnosci, prowadzi analize rynku, pozyskuje zrédta finansowania oraz
stymuluje pozostate procesy gospodarcze w Grupie.

Istotnym czynnikiem prawidtowego funkcjonowania proceséw informacyjnych i decyzyjnych w Grupie jest dobra
wspotpraca z towarzystwem zarzadzajgcym funduszami Mebis TFI S.A. Spotka dominujgca ksztattuje swojg strukture
organizacyjng zaleznie od warunkéw funkcjonowania.

Do dnia publikacji raportu w Spoétce dominujacej funkcjonowaty nastepujgce piony organizacyjne:

— pion finansowy, podlegty zastepcy dyrektora generalnego ds. finansowych, obejmujacy Departament finansowy;

— pion operacyjny, podleglty zastepcy dyrektora generalnego ds. operacyjnych, w sktad ktérego wchodza:
Departament handlowy, Departament windykacji, Departament prawny, Biuro ds. komorniczych oraz Biuro
zarzadzania dokumentacja;

— pion informatyki, cyfryzacji i nowych technologii, podlegly zastepcy dyrektora generalnego ds. informatyki,
cyfryzacji i nowych technologii, obejmujacy Departament informatyki, cyfryzacji i nowych technologii,

— pion zarzadczy , w tym Departament wsparcia zarzadu oraz Biuro kontroli wewnetrznej.

W celu optymalizacji zarzadzania procesami w Grupie, Spdtka dominujaca konsekwentnie rozbudowuje narzedzia
informatyczne, co umozliwia automatyzacje wielu czynnosci realizowanych w toku obstugi wierzytelnosci oraz efektywne
zarzadzanie zasobami ludzkimi.

W pierwszym pétroczu br. nie wystgpity istotne zmiany w zasadach zarzadzania Spoétka i strukturze organizacyjnej.
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7.6. Wartos¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci os6b zarzadzajacych i nadzorujacych w Grupie

Tab. 26. Wynagrodzenia w Grupie Kapitatowej w potroczu 2026 r. oraz okresach poréwnawczych.

Wynagrodzenia (w tys. zt) 01P* 2026 01P* 2025 2025

Wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej, w tym: 1 844 1790 3 465
Wynagrodzenie Zarzadu w Spétce dominujacej 1045 1022 1958
Wynagrodzenia Zarzadu w spétkach zaleznych 143 132 264
Rada Nadzorcza Spétki dominujacej 642 622 1215
Rada Nadzorcza w spdtkach zaleznych 14 14 28
Wynagrodzenie za zarzadzanie funduszami, w tym: 13 580 9670 19 362
- wynagrodzenie state 490 490 980
- wynagrodzenie zmienne 13 090 9 180 18382
Wynagrodzenia ogétem 15424 11 460 22 827

*01P — pierwsze potrocze.

7.7. Umowy zawarte pomiedzy jednostkami Grupy a osobami zarzadzajgcymi, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia

Cztonkowie Zarzadu Spotki dominujacej sg zatrudniani na podstawie umow o prace zawieranych z Radg Nadzorczg Spotki.
Na dzien publikacji niniejszego raportu za pierwsze potrocze 2026r., Spdtka nie zawierata z cztonkami Zarzadu innych
umow przewidujacych wyptate rekompensaty w przypadku ich rezygnacji, odwotania z petnionej funkcji bez waznej
przyczyny, ani tez w sytuacji odwotania lub zwolnienia w zwigzku z potgczeniem Spdtki poprzez przejecie innej jednostki.

7.8. Informacje o pracowniczych systemach motywacyjnych, w tym programie akcji pracowniczych

Ostatnie programy motywacyjne byty realizowane w 2025r., w tym: za wyniki finansowe Spotki dominujgcej w latach
2021-2024 oraz program motywacyjny z okazji 30-lecia dziatalnosci GPM Vindexus S.A.

Do dnia 30 czerwca 2026r. oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania w Grupie nie wystepowaty programy akgji
pracowniczych.

7.9. Informacje o znanych Grupie umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym),
w wyniku ktoérych moga w przyszioséci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy

Na dzien opublikowania raportu za pierwsze potrocze 2026 r. Zarzad Spotki Gietda Praw Majatkowych Vindexus S.A. nie
posiada informacji na temat umdw, w wyniku ktdrych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych
akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

7.10. Informacje o nabyciu akcji wlkasnych
Akcje GPM Vindexus SA posiadajg dwa podmioty Grupy: Spétka dominujaca oraz Fingo Capital S.A.

— Akcje GPM Vindexus S.A. posiadane przez jednostke dominujaca:
1 stycznia 2026 r. GPM Vindexus S.A. posiadata akcje wiasne w liczbie 1 713 sztuk. 2 kwietnia oraz 25 czerwca
2026r. Spdtka nabyta tacznie 48 871 akcji whasnych.
Na dzien publikacji GPM Vindexus S.A. posiada 49 784 akgji i udziat 0,43% w kapitale akcyjnym.

— Akcje GPM Vindexus SA posiadane przez spotke zalezng — Fingo Capital S.A.
Stan posiadania akcji GPM Vindexus S.A. przez Fingo Capital S.A. nie ulegt zmianie od poczatku br. Na dzien
publikacji raportu Fingo Capital SA posiadata 584 771 akcji Spétki dominujacej, a jej udziat w kapitale akcyjnym
wynosit 5,00%.

Tab.27 Akcje posiadane przez jednostki Grupy na dzien publikacji raportu za pierwsze pdtrocze 2026r.

. . . Liczba akgji (w szt.) Liczba akgji (w szt.)
Jednostka Grupy Rodzaj powiazania na dzief 30.06.2025 na dzief 31.12.2025

GPM Vindexus S.A. Spodtka dominujaca 49 784 1713
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Fingo Capital S.A. Spotka zalezna 584 771 584 771
tacznie 634 555 586 484
8. Istotne transakcje z jednostkami powigzanymi

W zestawieniu nizej podano informacje o jednostkach powigzanych kapitatowo oraz osobowo z Grupa, opis i wartos¢
transakgji, ktére zostaty z nimi zawarte w pierwszym pétroczu 2026r.

Tab. 28. Istotne transakcje z jednostkami stowarzyszonymi w pierwszym potroczu 2026 r.
Sprzedaz na rzecz | Nabycia ustug od

Jednostki stowarzyszone jednostki jednostki Opis transakdji
stowarzyszonej stowarzyszonej
Eurea Sp. z o0.0. 748 | 748 tys. zt — nabycie ustug windykacji terenowej
Suma 0 748

Tab. 29. Istotne transakcje z pozostatymi jednostkami powigzanymi w pierwszym potroczu 2026 r.

Sprzedaz Nabyda

funduszy

Jednostki powigzane osobowo jednostki
dominujacej

Opis transakgcji

Mebis Towarzystwo Funduszy SPRZEDAZ: 10 951 tys. zt — wynagrodzenie za zarzadzanie
. 10 954 - P .
Inwestycyjnych Sp. z o.0. wierzytelnosciami funduszy oraz 3 tys. zt — pozostate ustugi

Mebis Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Sp. z 0.0

Suma 10954 13 580

13 580 | Wynagrodzenie za zarzadzanie funduszami

Szczeg6towy opis transakcji z jednostkami powigzanymi zawarty jest w rozdziale II pkt. 6.23 S$rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego - Transakcje Grupy Kapitatowej z jej podmiotami powigzanymi.
Nie wystgpity transakcje inne niz zawarte na warunkach rynkowych.

9. kLad korporacyjny
9.1. Informacje ogéine

9.1.1. Wskazanie zbioru zasad tadu korporacyjnego, ktoremu podlega emitent oraz miejsca, gdzie
tekst zbioru zasad jest publicznie dostepny

Zbidr zasad tadu korporacyjnego, ktdrym podlega Spdtka dominujgca Gietda Praw Majgtkowych ,Vindexus” S.A. (dalej
Spdtka dominujacy) zawarty jest w dokumencie ,,Dobre praktyki spotek notowanych na GPW 2021”, ktdry zostat przyjety
na podstawie uchwaty nr 13/1834/2021 Rady Nadzorczej Gietdy z 29 marca 2021r. Tekst powyzszego zbioru zasad jest
publicznie dostepny pod adresem strony internetowej https://www.gpw.pl

Doktadny adres pliku na dzien sporzadzania sprawozdania:
https://www.gpw.pl/dobre-praktyki2021

9.1.2. Wskazanie zbioru zasad tadu korporacyjnego, od stosowania ktorych emitent odstgpit oraz
wyjasnienie przyczyn tego odstgpienia

Zarzad Spoétki dominujgcej oswiadcza, ze stosuje zasady tadu korporacyjnego zawarte w dokumencie ,Dobre Praktyki
Spotek Notowanych na GPW 2021” w catosci, z zastrzezeniem, ze Spdtka dominujgca w sposdb trwaty nie stosuje:

Zasada 1.3-1.4
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1.3. W swoyjej strategii biznesowej spotka uwzglednia rowniez tematyke ESG, w szczegolnosci obejmujaca:

1.3.1. zagadnienia srodowiskowe, zawierajagce mierniki i ryzyka zwigzane ze zmianami klimatu i zagadnienia
ZIownowazonego rozwoju;

1.3.2. sprawy spofeczne i pracownicze, dotyczace m.in. podejmowanych i planowanych dziatari majacych na celu
zapewnienie rownouprawnienia pfci, nalezytych warunkow pracy, poszanowania praw pracownikow, dialogu ze
spotecznosciami lokalnymi, relacji z kfientami

1.4. W celu zapewnienia nalezytej komunikacji z interesariuszami, w zakresie przyjetej strategii biznesowej spotka
zamieszcza na swojej stronie internetowej informacje na temat zatozern posiadanej strategii, mierzalnych celow, w

tym zwtaszcza celow dfugoterminowych, planowanych dziatari oraz postepow w jej realizacji, okreslonych za pomoca
miernikow, finansowych i niefinansowych.

W swojej strategii biznesowej Spdtka dominujgca nie uwzgledniata do tej pory tematyki ESG.

Zasada 1.6.

W przypadku spotki naleZzacej do indeksu WIG20, mWIG40 lub sWIG80 raz na kwartat, a w przypadku pozostatych nie
rzadziej niz raz w roku, spotka organizuje spotkanie dla inwestorow, zapraszajac na nie w szczegolnosci akcjonariuszy,
analitykow, ekspertow branzowych i przedstawicieli mediow. Podczas spotkania zarzad spotki prezentuje i komentuje
przyjeta strategie i jej realizacje, wyniki finansowe spotki i jej grupy, a takze najwazniejsze wydarzenia majgce wptyw na
aziatalnosc spotki i jej grupy, osiagane wyniki i perspektywy na przysztosc. Podczas organizowanych spotkari zarzad
Spotki publicznie udziela odpowiedzi | wyjasnien na zadawane pytania.

Spotka dominujaca nie organizuje spotkan dla inwestoréw, wszelkie informacje o biezacej dziatalnosci Spotki dostepne
sg w materiatach znajdujacych sie na stronie internetowej, raportach biezacych i okresowych.

Zasada 2.1

2.1. Spotka powinna posiadac polityke roznorodnosci wobec zarzadu oraz rady nadzorczej, przyjetg odpowiednio przez
rade nadzorcza lub walne zgromadzenie. Polityka roznorodnosci okresla cele i kryteria roznorodnosci m.in. w takich
obszarach jak ptec, kierunek wyksztatcenia, specjalistyczna wiedza, wiek oraz doswiadczenie zawodowe, a takze
wskazuje termin i sposob monitorowania realizacji tych celow. W zakresie zroznicowania pod wzgledem pfci warunkiem
zapewnienia roznorodnosci organow spotki jest udziat mniejszosci w danym organie na poziomie nie nizszym niz 30%.

Zasada 2.11.6

Sprawozdanie, o ktérym mowa powyZzej (roczne sprawozdanie rady nadzorczej) zawiera co najmniej:

2.11.6. informacje na temat stopnia realizacji polityki roznorodnosci w odniesieniu do zarzadu i rady nadzorczej, w tym
realizacji celow, o ktorych mowa w zasadzie 2.1.

Spdtka dominujaca nie posiada polityki réznorodnosci wobec zarzadu oraz rady nadzorcze;j.

Zasada 2.2.

Osoby podejmujace decyzje w sprawie wyboru cztonkow zarzadu lub rady nadzorczej spotki powinny zapewnic
wszechstronnosc tych organow poprzez wybor do ich sktadu osob zapewniajacych roznorodnosc, umozliwiajac m.in.
osiggniecie docelowego wskaznika minimalnego udziatu mniejszosci okresfonego na poziomie nie nizszym niz 30%,
zgodnie z celami okreslonymi w przyjetej polityce roznorodnosci, o ktorej mowa w zasadzie 2. 1.

Decyzje o sktadzie Rady Nadzorczej oraz Zarzadu podejmowane sg przy uwzglednieniu interesow i potrzeb Spotki
dominujacej, a gtéwnymi kryteriami wyboru kandydatéw sg ich kompetencje, kwalifikacje oraz profesjonalizm, a takze
doswiadczenie zawodowe.

Zasada 2.7.
Petnienie przez cztonkow zarzadu spotki funkcji w organach podmiotow spoza grupy spotki wymaga zgody rady

nadzorczey.

Statut i obowigzujace dokumenty wewnetrzne Spétki dominujgcej nie naktadaja obowiazku uzyskania przez cztonka
Zarzadu zgody Rady Nadzorczej na petnienie funkcji w podmiotach niekonkurencyjnych.
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Zasada 3.4.

Wynagrodzenie 0sob odpowiedzialnych za zarzadzanie ryzykiem i compliance oraz kierujgcego audytem wewnetrznym
powinno byc uzaleznione od realizacji wyznaczonych zadari, a nie od krotkoterminowych wynikow

SpOtk.

Wynagrodzenie os6b odpowiedzialnych za zarzadzanie ryzykiem i compliance opiera sie o funkcjonujgcy w Spdtce
regulamin wynagradzania oraz regulamin premiowania.

Zasada 3.6.
Kierujgcy audytem wewnetrznym podlega organizacyjnie prezesowi zarzadu, a funkcjonalnie przewodniczagcemu komitetu
audytu lub przewodniczagcemu rady nadzorczej, jeZeli rada petni funkcie komitetu audytu.

Spodtka dominujgca nie wyodrebnita w swojej strukturze organizacyjnej osoby kierujgcej audytem wewnetrznym.

Zasada 4.1.

Spotka powinna umoZliwic akcjonariuszom udziat w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkow komunikacji
elektronicznej (e-walne), jezeli jest to uzasadnione z uwagi na zgtaszane spotce oczekiwania akcjonariuszy, o fle jest w
stanie zapewnic infrastrukture techniczng niezbedna dla przeprowadzenia takiego walnego zgromadzenia.

Zasada 4.3.
Spotka dominujgca zapewnia powszechnie dostepna transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym.

Obecna formufa organizacji walnego zgromadzenia odpowiada oczekiwaniom akcjonariuszy. Informacje dotyczace
podejmowanych uchwat Spotka przekazuje w formie raportow biezacych oraz publikuje na stronie internetowej. Spotka
umozliwia kazdemu akcjonariuszowi udziat w Walnym Zgromadzeniu osobiscie lub przez petnomocnika.

Zasada 4.11.

Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej biorg udziat w obradach walnego zgromadzenia, w miejscu obrad lub za
posrednictwem Srodkow dwustronnej komunikacji elektronicznej w czasie rzeczywistym, w skfadzie umoziiwiajacym
wypowiedzenie sie na temat spraw bedacych przedmiotem obrad walnego zgromadzenia oraz udzielenie merytorycznej
odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie walnego zgromadzenia. Zarzad prezentuje uczestnikom zwyczajnego walnego
zgromadzenia wyniki finansowe spotki oraz inne istotne informacje, w tym niefinansowe, zawarte w sprawozdaniu
finansowym podlegajgcym zatwierdzeniu przez walne zgromadzenie. Zarzgd omawia istotne zdarzenia dotyczace
minionego roku obrotowego, porownuje prezentowane dane z latami wczesniejszymi | wskazuje stopieri realizacji planow
minionego roku.

Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej doktadajg staran, aby uczestniczy¢ w obradach walnego zgromadzenia, jednak nie
moga zadeklarowac uczestnictwa we wszystkich obradach walnego zgromadzenia w sktadzie umozliwiajgcym udzielenie
merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie walnego zgromadzenia

Zasada 6.3.

Jezeli w spofce jednym z programow motywacyjnych jest program opcji menedzerskich, wowczas realizacja programu
opcji winna by<¢ uzaleZniona od spefnienia przez uprawnionych, w przeciggu co najmniej 3 lat, z gory wyznaczonych,
reainych i oapowiednich dla spotki celow finansowych i niefinansowych oraz zrownowazonego rozwoju, a ustalona cena
nabycia przez uprawnionych akcji lub rozliczenia opcji nie moze odbiegac od wartosci akcji z okresu uchwalania programu.

W spétce zrealizowane zostaty dotychczas programy motywacyjne dla kadry menadzerskiej w zwigzku z wynikami
osiggnietymi w danym okresie.

Zarzad Spotki dominujacej nie widzi na dzien dzisiejszy negatywnych skutkéw - dla akcjonariuszy i potencjalnych
inwestordw - zwigzanych z niestosowaniem powyzszych zasad DPSN.

9.1.3. Opis gtéwnych cech stosowanych systemoéw kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem
w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan i skonsolidowanych sprawozdan
finansowych
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W Spdtce dominujgcej funkcjonuje system kontroli wewnetrznej oraz zarzadzania ryzykiem w procesie sporzadzania
sprawozdan finansowych, ktdrego celem jest zapewnienie rzetelnosci, kompletnosci oraz zgodnosci danych finansowych
Z obowigzujgcymi przepisami prawa i zasadami rachunkowosci.

Sprawozdania finansowe sporzadzane sg przez wykwalifikowanych pracownikéw pionu finansowego na podstawie danych
wynikajacych z ksigg rachunkowych, prowadzonych zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci, pod nadzorem
Dyrektora Finansowego.

W ramach procesu sporzadzania sprawozdan finansowych dokonywana jest analiza istotnych transakcji oraz zdarzen
gospodarczych pod katem ich wptywu na sytuacje finansowg i wyniki Spotki. Szczegdlng uwage poswieca sie weryfikacji
szacunkéw ksiegowych, w tym zatozen przyjmowanych do wyceny aktywdw i zobowigzan.

System kontroli wewnetrznej obejmuje mechanizmy zapewniajgce poprawno$¢, spdjnos¢ i kompletnos¢ danych
finansowych, w tym kontrole formalne i merytoryczne oraz biezgcg weryfikacje zgodnosci danych ze stanem ksigg
rachunkowych.

Sporzadzone sprawozdania finansowe podlegajg wielostopniowej weryfikacji — w pierwszej kolejnosci przez Dyrektora
Finansowego, a nastepnie sg zatwierdzane przez Zarzad Spotki.

Roczne sprawozdania finansowe podlegajg badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta. Wyniki badania, w tym
ewentualne rekomendacje dotyczace systemu kontroli wewnetrznej i sprawozdawczosci finansowej, przedstawiane sg
Zarzadowi oraz Radzie Nadzorczej.

Nadzdr nad procesem sprawozdawczosci finansowej sprawuje Rada Nadzorcza, w szczegdlnosci poprzez dziatania
Komitetu Audytu, o ile zostat powotany.

9.1.4. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale
zakladowym, liczby glosow z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogodlnej liczbie
gtosow na walnym zgromadzeniu

Tab. 30. Struktura akcjonariatu na dzien 30.06.2026r. oraz dzier publikacji raportu.

I . .. % kapitatu Liczba o 2

Jan Kuchno 4024 251 34,40% 4 024 251 34,40%
Piotr Kuchno 1 157 500 9,89% 1 157 500 9,89%
Julia Kuchno 1 208 000 10,32% 1 208 000 10,32%
Marta Currit 1 200 000 10,25% 1 200 000 10,25%
Fingo Capital S.A. (jednostka zalezna) 584 771 5,00% 584 771 5,00%
Akcje wiasne 49 784 0,43% 49 784 0,43%
Pozostali akcjonariusze* 3 475 694 29,71% 3475 694 29,71%
tacznie 11 700 000 100,00% 11 700 000 100,00%

*Akcjonariusze, ktorzy pojedynczo posiadaja mniej niz 5% ogoinej liczby gtosow na WZA.

Szczegbdtowe informacje o zdarzeniach majacych wptyw na zmiane struktury akcjonariatu zaprezentowano w rozdziale
I11.6.13 sprawozdania Spotki dominujace;j.

9.1.5. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktore daja specjalne uprawnienia
kontrolne wraz z opisem tych uprawnien

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej nie emitowaty papieréw
warto$ciowych, z ktérymi zwigzane bylyby specjalne uprawnienia kontrolne.

9.1.6. Wskazanie wszelkich ograniczen odnosnie wykonywania prawa gtosu

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, wedtug wiedzy Spéiki, nie istniejg ograniczenia dotyczace wykonywania
prawa gtosu z akcji Spétki dominujace;j.

9.1.7. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wlasnosci papierow
wartosciowych Spotki dominujacej
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W 2025 r. w Spdtce dominujacej zrealizowano dwa programy motywacyjne - program motywacyjny zwigzany z
wynikami finansowymi Spotki dominujgcej w latach 2021-2024 oraz program motywacyjny z okazji 30-lecia dziatalnosci
GPM Vindexus S.A.

Osoby uprawnione do objecia lub nabycia akcji w ramach wskazanych programéw sg zobowigzane do niezbywania
tych akcji przez okres 2 lat i 6 miesiecy od dnia zawarcia umowy zakupu akcji. Ograniczenie to ma charakter umowny i
dotyczy akcji nabytych w ramach programéw motywacyjnych.

Poza ograniczeniami wynikajgcymi z zasad programow motywacyjnych, wedtug wiedzy Spoétki nie wystepujag inne
ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wiasnosci papierdw wartosciowych Spotki dominujace;j.

9.1.8. Zasady powolywania i odwolywania os6b zarzadzajacych oraz ich uprawnienia, w
szczegolnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji

Zasady powotywania cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej obowigzujg zaréwno w Spétce dominujacej, jak i w spotkach
zaleznych.

Zarzad skiada sie z jednego do czterech Cztonkdw, powotywanych na wspolng, trzyletnig kadencje. Cztonkdw Zarzadu,
w tym Prezesa Zarzadu, powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Zarzad Spotki dominujacej zarzadza Spotkg i reprezentuje
ja na zewnatrz. Jezeli Zarzad jest wieloosobowy, do sktadania o$wiadczen woli w imieniu Spoétki uprawnieni sa: Prezes
Zarzadu samodzielnie, dwdch Cztonkéw Zarzadu tgcznie, Cztonek Zarzadu tacznie z Prokurentem, dwoch Prokurentow
tacznie. Jezeli Zarzad jest jednoosobowy do sktadania oswiadczen woli w imieniu Spotki uprawniony jest cztonek Zarzadu
samodzielnie. W umowach miedzy Spotkg a cztonkiem Zarzadu, jak rowniez w sporach z nim, Spotke reprezentuje Rada
Nadzorcza albo petnomocnik powotany uchwatg Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej.

Szczegotowy tryb dziatania oraz zakres praw i obowigzkéw Zarzadu reguluje ,Regulamin Zarzadu”, zatwierdzany przez
Rade Nadzorczg. Dokument ten dostepny jest na stronie internetowej Spotki www.gpm-vindexus.pl w zaktadce ,Relacje
inwestorskie — Wtadze Spétki” oraz w rozdziale 1 pkt 7.2.1 raportu. Zgodnie z uchwalonym w dniu 6 lipca 2007 r.
Regulaminem Zarzadu, posiedzenia Zarzadu odbywajg sie zwyczajowo, w miare potrzeby. Posiedzenia Zarzadu zwotuje,
ustala ich porzadek i miejsce oraz przewodniczy im Prezes Zarzadu.

Cztonek Zarzadu Spdtki dominujacej nie moze bez zgody Spoétki zajmowac sie interesami konkurencyjnymi ani
uczestniczy¢ w spotce konkurencyjnej jako wspdlnik spotki cywilnej, spdtki osobowej lub jako cztonek organu spotki
kapitatowej, badz uczestniczy¢ w innej konkurencyjnej osobie prawnej jako cztonek organu. Zakaz ten obejmuje réwniez
udziat w konkurencyjnej spotce kapitatowej, w przypadku posiadania w niej przez Cztonka Zarzadu co najmniej 10%
udziatéw albo akcji, badz prawa do powotania co najmniej jednego Cztonka Zarzadu. Zasady wynagradzania Czionkéw
Zarzadu okresla Rada Nadzorcza. Cztonkowie Zarzadu moga bra¢ udziat w posiedzeniach Rady Nadzorczej za wyjatkiem
posiedzen, na ktdrych omawiane sg sprawy dotyczace bezposrednio Zarzadu lub jego Cztonkéw, w szczegdlnosci:
odwotania, odpowiedzialnosci lub ustalania wynagrodzenia.

— Opis zasad zmiany Statutu Spétki dominujacej

Zmiany Statutu dokonuje Walne Zgromadzenie Spdtki podejmujac stosowng uchwate. Uchwaty Walnego Zgromadzenia
podejmowane sg zwyktg wiekszoscig 3/4 oddanych gtosdw, jezeli Statut lub bezwzglednie obowigzujgce przepisy prawa
nie stanowig inaczej.

— Opis sposobu dziatania Walnego Zgromadzenia i jego zasadniczych uprawnien oraz praw akcjonariuszy
i sposobu ich wykonywania

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki dominujgcej dziata w oparciu o Statut Spoétki, Regulamin WZA z dnia
29 czerwca 2010 r. oraz przepisy bezwzglednie obowigzujgce. Kompetencje oraz sposéb dziatania WZA zostaty opisany
w pkt 7.2.5 niniejszego Sprawozdania Zarzadu.

— Sktad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszty w ciggu ostatniego roku obrotowego oraz opis dziatania organéw
zarzadzajacych i nadzorujacych Spotke oraz ich komitetdw

Sktad osobowy Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz Komitetu Audytu, ich sposob dziatania oraz obowigzki zostaty omdéwione
w pkt 7.2 niniejszego Sprawozdania Zarzadu.

9.2. Organy Spétki dominujacej

9.2.1. Zarzad
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Zarzad Spdtki GPM Vindexus S.A. sprawuje swoje obowigzki na podstawie przepisdw Kodeksu Spdtek Handlowych,
Statutu Spoétki oraz Regulaminu Zarzadu. Skiada sie on z od jednej do czterech osdb, a jego sktad powotywany jest przez
Rade Nadzorcza. Wspdlna kadencja Zarzadu trwa 3 lata, Rada Nadzorcza moze w kazdej chwili odwotac lub zawiesic¢
Cztonkéw Zarzadu.

Do obowigzkéw Zarzadu nalezy prowadzenie spraw Spoétki oraz reprezentowanie jej na zewnatrz. Zarzad Spotki
obowigzany jest zarzadza¢ majgtkiem Spoétki i prowadzi¢ sprawy Spotki oraz wykonywacé obowigzki ze starannoscig
wymagang w dziatalnosci gospodarczej. Wszystkie sprawy, za wyjatkiem zastrzezonych dla Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej, podlegaja Zarzadowi Spotki. Jezeli Zarzad jest wieloosobowy, do sktadania o$wiadczen
woli w imieniu Spdtki uprawnieni sa: Prezes Zarzadu samodzielnie, dwoch Cztonkéw Zarzadu facznie, Cztonek Zarzadu
facznie z Prokurentem, dwdch Prokurentow facznie. Jezeli Zarzad jest jednoosobowy do sktadania o$wiadczen woli w
imieniu Spétki uprawniony jest Cztonek Zarzadu samodzielnie.

Zarzad moze udziela¢ prokury, do jej ustanowienia wymagana jest zgoda wszystkich Cztonkdw Zarzadu.

Do odwotania prokury uprawniony jest kazdy z Cztonkéw Zarzadu jednoosobowo.

12 kwietnia 2025 r. Rada Nadzorcza Spétki dominujgcej dokonata wyboru Zarzadu na nowa wspolng trzyletnig kadencje,
rozpoczynajaca sie z dniem 12 kwietnia 2025 roku.

Tab.31 Zarzad Spdtki dominujacej na dzien 30.06.2026r. oraz dzien publikacji raportu.

Petniona funkcja Wyksztatcenie

Jan Kuchno Prezes Zarzadu Politechnika Warszawska: Studia magisterskie; SGH: Studia magisterskie
Artur Zdunek Cztonek Zarzadu lljlnlelersytet Warszawski: Studia magisterskie; Akademia Leona Kozminskiego — Studia

Andrzej Jankowski Cztonek Zarzadu Uniwersytet w Toronto — doktor biochemii

Kompetencje Zarzadu:

— Do skfadania o$wiadczen woli, w przypadku Zarzadu wieloosobowego, upowazniony jest Prezes Zarzadu
samodzielnie, dwdch Cztonkdw Zarzadu facznie, cztonek Zarzadu facznie z prokurentem lub dwdch prokurentow
facznie,

— Zarzad ustanawia schemat organizacyjny Spotki oraz wyznacza dyrektorow, kierownikdw poszczegolnych dziatow i
jednostek,

— Wewnetrzny podziat kompetencji pomiedzy poszczegdlnych Cztonkdw Zarzadu moze by¢ dokonany stosowna
uchwatg Zarzadu,

— W celu podejmowania wewnetrznych decyzji w Spdtce, kazdemu Cztonkowi Zarzadu przyporzadkowane sa
poszczegdlne jednostki organizacyjne Spétki. Mozliwe jest podporzadkowanie okreslonych jednostek
organizacyjnych Spotki catemu Zarzadowi,

— Zarzad wykonuje funkcje przetozonego wobec kierownikdw poszczegdlnych dziatéw i jednostek organizacyjnych
Spotki. W razie watpliwosci przyjmuje sie, ze przetozonym pracownika jest Prezes Zarzadu,

— Czlonka Zarzadu bezposrednio wiasciwego i odpowiedzialnego za poszczegdlng jednostke organizacyjng, moze w
przypadku nieobecnoéci zastepowac inny Cztonek Zarzadu (zwany dalej ,Zastepca”),

— Bezposrednio wtasciwy i odpowiedzialny Cztonek Zarzgdu zobowigzany jest dotozy¢ staran w celu biezgcego
informowania Zastepcy, w miare mozliwosci i koniecznosci, o istotnych sprawach jednostek organizacyjnych.
Bezposrednio odpowiedzialny Cztonek Zarzadu omawia sprawy jednostki organizacyjnej z Zastepca, dazac przy
tym do uzyskania zgodnego stanowiska. Jesli osiggniecie zgodnego stanowiska nie jest mozliwe, sprawe nalezy
przedstawic catemu Zarzadowi w celu podjecia uchwaty,

— Przyporzadkowanie jednostek organizacyjnych poszczegdlnym Cztonkom Zarzadu nie narusza odpowiedzialnosci
cztonkow Zarzadu okreslonej Statutem Spotki, Kodeksem Spétek Handlowych lub pozostatymi przepisami
prawnymi,

— Zarzad moze powierzy¢ poszczegolnym Cztonkom Zarzadu realizacje lub nadzdr nad sprawami bedgcymi w
kompetencji Zarzadu w Scisle okreslonym zakresie. Cztonek Zarzadu odpowiedzialny za powierzone zadania
sktada Zarzadowi sprawozdanie z wykonywanych zadan.

Do obowigzkéw Zarzadu Spétki dominujacej nalezy w szczegdlnosci:
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— zwotywanie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia co najmniej raz w roku, nie pozniej niz do konca czerwca
kazdego roku,

— zwotywanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z inicjatywy wiasnej, na wniosek Rady Nadzorczej lub
akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej 1/10 (jedna dziesigtg) czes¢ kapitatu zaktadowego,

— prowadzenie rachunkowosci Spdtki zgodnie z obowigzujacymi przepisami,

— przekazywanie informacji i okresowych raportéw Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., Komisji
Nadzoru Finansowego oraz agencjom informacyjnym w terminach i zakresie okre$lonym przepisami prawa,

— udzielanie i odwotywanie petnomocnictw.

Szczegbtowy zakres praw i obowigzkdw Zarzadu, a takze tryb jego dziatania okresla Regulamin Zarzadu dostepny na
stronie internetowej http://www.gpm-vindexus.pl w zaktadce ,Relacje inwestorskie - fad korporacyjny”.

9.2.2. Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza GPM ,Vindexus” S.A. dziata w oparciu o Statut Spétki dominujacej, Regulamin Rady Nadzorczej oraz
powszechne przepisy prawa. Do jej obowigzkéw nalezy sprawowanie statego nadzoru nad dziatalnoscig Spotki
we wszystkich dziedzinach jej dziatalno$ci. Liczy ona co najmniej 5 cztonkéw, powotywanych na 3 letnig kadencje przez
WZA.

9 maja 2025 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki Gietda Praw Majatkowych "Vindexus" S.A.
dokonato wyboru Rady Nadzorczej na nowa wspdlng trzyletnig kadencje, rozpoczynajaca sie z dniem 9 maja 2025 roku.
Do sktadu Rady Nadzorczej nowej kadencji Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spdtki powotato
nastepujace osoby: Piotr Kuchno, Stawomir Trojanowski, Daniel Debecki, Piotr Zieba, Julia Kuchno, Zbigniew Sadecki,
Travis Currit, Zuzanna Zimonska.

Tab. 32. Cztonkowie Rady Nadzorczej na dzier 30.06.2026 r. oraz dzien publikacji raportu

Petniona funkcja Wyksztatcenie

Uniwersytet Warszawski: Studia magisterskie; Radca Prawny;
SGH: studia magisterskie
Szkofa Gtéwna Handlowa: Studia magisterskie, doktorat w dziedzinie

Piotr Kuchno Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Julia Kuchno Sekretarz Rady Nadzorczej . o
nauk spotecznych w dyscyplinie ekonomia i finanse

Travis Currit Cztonek Rady Nadzorczej University of Washington
Daniel Debecki Czlonek Rady Nadzorczej Uniwersytet Warszawski: Studia magisterskie; Radca Prawny
Zbigniew Sadecki Czlonek Rady Nadzorczej Uniwersytet Warszawski: Studia magisterskie
Stawomir Trojanowski = Cztonek Rady Nadzorczej Uniwersytet Mikofaja Kopernika w Toruniu. Radca Prawny

. ] . Uniwersytet Przyrodniczy w Lublinie: Studia magisterskie; Wyzsza
Piotr Zigba Cztonek Rady Nadzorcze] Szkofa Nyz:uk Spo»’rlecznychy: studia MBA ? !
Zuzanna Zimonska Cztonek Rady Nadzorczej Warszawski Uniwersytet Medyczny; Szkota Gtéwna Handlowa

Rada Nadzorcza GPM ,Vindexus” S.A. sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spétki we wszystkich obszarach jej
funkcjonowania, zgodnie z przepisami Kodeksu spétek handlowych, Statutu Spétki oraz Regulaminu Rady Nadzorczej.

Szczegdtowe uprawnienia i obowigzki Rady Nadzorczej prezentuja sie nastepujaco:
— ustalanie zasad i warunkdw wynagradzania cztonkdw Zarzadu Spotki oraz postanowien umoéw taczacych
cztonkdw Zarzadu ze Spotka,
zatwierdzenie Regulaminu Zarzadu Spotki,
ocena z koficem kazdego roku obrotowego sprawozdania finansowego Spétki, w tym bilansu oraz rachunku
zyskéw i strat, zaréwno co do zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym,
— ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz wnioskdw Zarzadu co do podziatu zysku albo pokryciu
straty,
— skladanie Walnemu Zgromadzeniu dorocznego pisemnego sprawozdania z wynikdéw czynnosci, o ktérych mowa
w punktach 3-4,

%
%
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— ustalanie, w granicach dopuszczalnych przez Statut, liczby Cztonkdw Zarzadu oraz ich powotywanie
i odwotywanie, a takze zawieszanie, z waznych powoddw, w czynnosciach poszczegolnych lub wszystkich
Cztonkdw Zarzadu,

— delegowanie Cztonkdéw Rady Nadzorczej, na okres nie dtuzszy niz trzy miesigce, do czasowego wykonywania
czynnosci Cztonkéw Zarzadu nie mogacych sprawowac swoich czynnosci. W przypadku delegowania cztonka
Rady Nadzorczej do wykonywania funkcji Cztonka Zarzadu, zawieszeniu ulega jego mandat w Radzie Nadzorczej
i prawo do wynagrodzenia z tytutu petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej. Cztonkowi Rady Nadzorczej
oddelegowanemu do wykonywania funkgcji Cztonka Zarzadu przystuguje odrebne wynagrodzenie okreslone w
uchwale Rady. Delegowany Cztonek Rady Nadzorczej pisemne sprawozdanie z wykonywania czynnosci Cztonka
Zarzadu,

— udzielanie zgody Cztonkom Zarzadu na prowadzenie dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do dziatalnosci
Spotki,

— wyrazanie zgody na nabycie lub objecie przez Spoétke udziatdw lub akcji, ktérych wartos¢ przekracza 400.000
euro, w innych spdtkach handlowych,

— wyrazanie zgody na nabycie lub zbycie przez Spotke nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub oddziatu

nieruchomosci,

wyrazanie zgody na otwarcie przez Spotke oddziatow,

wyrazanie zgody na zawarcie lub zmiane umowy zawartej przez Spétke z innym podmiotem, w tym podmiotem

zaleznym od Spétki (innym niz podmiot, ktérego jedynym udziatowcem jest Spétka), ktdra bedzie skutkowac

powstaniem obowigzku dokonania przez Spétke ptatnosci, badz dostarczenia przez nig débr lub ustug o wartosci
przekraczajacej rownowartos¢ 400.000 euro,

wybdr, na wniosek Zarzadu, firmy audytorskiej,

inne sprawy wnioskowane przez Zarzad.

Pl

_)
_)

W celu wykonywania swoich zadan Rada moze przeglada¢ kazdy dziat czynnosci Spdtki, zada¢ od Zarzadu
i pracownikéw sprawozdan i wyjasnien, dokonywac rewizji majatku, oraz sprawdzac ksiegi i dokumenty. Cztonkowie
Rady powinni otrzymywac od Zarzadu regularne i wyczerpujgce informacje o wszystkich istotnych sprawach dotyczacych
dziatalnosci oraz o ryzyku zwigzanym z prowadzong dziatalnoscig i sposobach zarzadzania tym ryzykiem.

9.2.3. Komitet Audytu

W Spotce dominujacej funkcjonuje Komitet Audytu.
Cztonkowie Komitetu Audytu, zostali powotani uchwatami Rady Nadzorczej:

— pan Zbigniew Sadecki - 9 maja 2025.,

— pan Stawomir Trojanowski 9 maja 2025r.,

— pan Daniel Debecki 9 maja 2025r.
Funkcje przewodniczacego Komitetu Audytu na dzien sprawozdawczy oraz dzien publikacji raportu petni pan Zbigniew
Sadecki.
Zgodnie z art. 130 Ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o Biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz.U.2019.1421) do zadan Komitetu Audytu nalezg w szczegdlnosci:

1. monitorowanie:
a) procesu sprawozdawczosci finansowej,
b) skutecznosci systemoéw kontroli wewnetrznej i systemoéw zarzadzania ryzykiem oraz audytu wewnetrznego, w tym w
zakresie sprawozdawczosci finansowej,
¢) wykonywania czynnosci rewizji finansowej, w szczegdlnosci przeprowadzania przez firme audytorskg badania

2. kontrolowanie i monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i firmy audytorskiej,

3. informowanie rady nadzorczej o wynikach badania oraz wyjasnianie, w jaki sposdb badanie to przyczynito sie
do rzetelnosci sprawozdawczosci finansowej,
dokonywanie oceny niezaleznosci biegtego rewidenta,
opracowywanie polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania,
opracowywanie polityki $wiadczenia przez firme audytorska przeprowadzajacq badanie,
okreslanie procedury wyboru firmy audytorskiej przez jednostke zainteresowania publicznego;
przedstawianie radzie nadzorczej rekomendaciji, o ktdrej mowa w art. 16 ust. 2 rozporzadzenia nr 537/2014,
zgodnie z politykami, o ktérych mowa w pkt 5 6,
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9. przedktadanie zalecen majgcych na celu zapewnienie rzetelnosci procesu sprawozdawczosci finansowej w

jednostce zainteresowania publicznego.
Zgodnie z art. 129 przywotanej powyzej Ustawy Komitet Audytu sktada sie z co najmniej trzech cztonkdw, przy czym
wiekszos¢ cztonkéw Komitetu Audytu, w tym jego przewodniczacy, powinni by¢ niezalezni. W skfad Komitetu Audytu
powinien wchodzi¢ przynajmniej jeden cztonek posiadajacy wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania
sprawozdan finansowych. Cztonkowie Komitetu Audytu powinni posiada¢ wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktorej
dziata Spotka.
Pan Daniel Debecki, pan Stawomir Trojanowski oraz pan Zbigniew Sadecki spetniajg kryteria niezaleznosci w rozumieniu
przywotanej powyzej Ustawy. Pan Zbigniew Sadecki petni funkcje przewodniczacego Komitetu Audytu.
Wszyscy cztonkowie Komitetu Audytu posiadajg wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan
finansowych. Wszyscy cztonkowie Komitetu posiadaja wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktdrej dziata Spotka,
nabyta w toku ksztatcenia oraz pracy zawodowej.

Pan Daniel Debecki posiada wyksztatcenie wyzsze, w 1999r. ukonczyt Wydziat Prawa i Administracji Uniwersytetu
Warszawskiego na kierunku prawo i administracja. W latach 2000-2004 Pan Daniel Debecki odbywat aplikacje radcowska
w Okregowej Izbie Radcow Prawnych w Warszawie i uzyskat uprawnienie do wykonywania zawodu radcy prawnego. W
trakcie aplikacji radcowskiej Daniel Debecki kontynuowat uzyskiwanie wiedzy w zakresie rachunkowosci, odbywajac liczne
szkolenia (np. semestralny kurs z zakresu Rachunkowosci zarzadczej w podmiotach prawa handlowego). W latach 1999—
2007 Daniel Debecki petnit funkcje syndyka masy upadtosci, nadzorcy sadowego oraz kuratora szeregu podmiotow
gospodarczych. W trakcie petnienia funkcji syndyka Daniel Debecki w latach 2003-2010 nadzorowat prowadzenie
rachunkowosci w likwidowanych przedsiebiorstwach oraz przygotowywat i sktadat do wiasciwych sadéw sprawozdania
rachunkowe z prowadzonej dziatalnosci. Pan Daniel Debecki w latach 2004-2010 prowadzit liczne szkolenia z zakresu
prawa handlowego, prawa upadto$ciowego, prawa podatkowego oraz prawa finansowego, w tym rachunkowosci oraz
rachunkowosci zarzadczej dla pracownikdw bankow, kandydatéw na cztonkdw rad nadzorczych spdtek Skarbu Panstwa,
studentow Wyzszej Szkoly Prawa i Administracji w Warszawie, kandydatéw na syndykéw organizowanego przez
Zrzeszenie Prawnikow Polskich w Warszawie.

Pan Stawomir Trojanowski jest absolwentem Wydziatu Prawa i Administracji Uniwersytetu Mikotaja Kopernika w Toruniu.
Odbyt aplikacje radcowska w Okregowej Izbie Radcdw Prawnych w Olsztynie, zakonczong pozytywnie egzaminem
koncowym. W trakcie studiow na wydziale prawa oraz aplikacji radcowskiej odbyt szereg szkolen w zakresie prawa
handlowego, prawa finansowego oraz publicznego prawa gospodarczego. W latach 2000 — 2011 pracowat jako
wyktadowca w Zaktadzie Prawa Gospodarczego Wydziatu Prawa i Administracji Uniwersytetu Warminsko — Mazurskiego
w Olsztynie. Od 2006r. prowadzi wtasng dziatalno$¢ gospodarcza — kancelarie radcy prawnego. Cztonek rad nadzorczych
wielu spdtek, w tym spdtek komunalnych i spdtek skarbu panstwa, w ktdrych nadzoruje proces sprawozdawczosci oraz
przygotowywania sprawozdan finansowych.

Pan Zbigniew Sadecki posiada wyksztatcenie wyzsze. W 1977r. ukoniiczyt Wydziat Matematyki i Mechaniki na kierunku
Informatyka (Uniwersytet Warszawski). W 1996r. ukonczyt studia podyplomowe na Wydziale Nauk Ekonomicznych
(Uniwersytet Warszawski). Pan Zbigniew Sadecki w latach 1989 — 1996 peinit funkcje Wiceprezesa Zarzadu w
Przedsiebiorstwie Handlowo Ustugowo Produkcyjnym Noise Sp. z 0. 0. W latach 1990 — 1992 petnit funkcje Wiceprezesa
Zarzadu Centrum Kooperacji Przemystowej ICC Sp. z 0. o. W latach 1993 — 1996 petnit funkcje radcy oraz
przewodniczacego komitetu kredytowego w Banku PEKAO S.A. W latach 1996 — 2005 pracowat w Powszechnej Kasie
Oszczednosci Bank Polski S.A., gdzie petnit nastepujace funkcje: Zastepca Dyrektora Oddziatu, Zastepca Dyrektora Biura
Rynku Mieszkaniowego, Dyrektor Oddziatu. W lata 2010 — 2022 petnit funkcje Prezesa Zarzadu Mebis Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. W latach 2019 — 2022 pefnit funkcje Prezesa Zarzadu Fud Finance S.A. Od 2023r. petni
funkcje Cztonka Rady Nadzorczej FUD S.A.

Na rzecz Emitenta byty Swiadczone przez firme audytorskg badajgcg jego sprawozdanie finansowe dozwolone ustugi nie
bedace badaniem tj. ustugi przegladu pdtrocznych sprawozdan finansowych Emitenta za okres pierwszego pétrocza
2026r., badania sprawozdania z wynagrodzen za 2025r. W zwigzku z ustugami dokonano oceny niezaleznosci firmy
audytorskiej oraz wyrazano zgode na $wiadczenie tych ustug.
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Gtéwne zatozenia opracowanej polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania oraz polityki $wiadczenia
przez firme audytorskg przeprowadzajgcg badanie, przez podmioty powigzane z tg firmg audytorska oraz przez cztonka
sieci firmy audytorskiej dozwolonych ustug niebedacych badaniem to:

— wyboru podmiotu uprawnionego do badania dokonuje Rada Nadzorcza uwzgledniajac rekomendacje Komitetu
Audytu;

— zakazane jest wprowadzanie jakichkolwiek klauzul umownych, ktére nakazywatyby Radzie Nadzorczej wybdr
podmiotu uprawnionego do badania sposrod okreslonej kategorii lub wykazu podmiotdw uprawnionych do
badania. Klauzule takie sg niewazne z mocy prawa;

— Rada Nadzorcza podczas dokonywania finalnego wyboru, a Komitet Audytu na etapie przygotowywania
rekomendacji, kierujg sie wytycznymi wskazanymi w Polityce, w szczegolnoéci sg to: cena, dotychczasowe
doswiadczenie, kwalifikacje zawodowe oraz dostepnos¢ biegtych rewidentow;

— biegty rewident, firma audytorska przeprowadzajgca ustawowe badanie sprawozdan finansowych Spoétki lub
Grupy Kapitatowej nie $wiadczg bezposrednio ani posrednio na rzecz Spotki i spotek Grupy Kapitatowej
zadnych zabronionych ustug niebedacych badaniem sprawozdan finansowych ani czynnosci rewizji
finansowej;

— ustugami zabronionymi nie sg ustugi wskazane w art. 136 ust. 2 ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym;

— Swiadczenie ustug, o ktérych mowa w punkcie 2, mozliwe jest tylko w zakresie niezwigzanym z polityka
podatkowa Spotki, po przeprowadzeniu przez Komitet Audytu oceny zagrozen i zabezpieczen niezaleznosci i
wyrazeniu zgody przez Komitet Audytu;

— w stosownych przypadkach Komitet Audytu wydaje wytyczne dotyczace ustug.

W dniu 24 lipca 2025r. zostata wydana przez Komitet Audytu rekomendacja dotyczaca wyboru firmy audytorskiej do
przeprowadzenia badania / przegladu sprawozdania za okresy sprawozdawcze:

— od 01.01.2025r. do 30.06.2025r. oraz od 01.01.2025r. do 31.12.2025r.;

— od 01.01.2026r. do 30.06.2026r. oraz od 01.01.2026r. do 31.12.2026r.;
Rekomendacja spetnita obowigzujgce warunki.

Cztonkowie Komitetu realizowali swoje zadania podczas posiedzen Komitetu, jak i przy okazji posiedzen Rady Nadzorczej.
Poza realizacjg ustawowych zadan w 2026 r. Komitet Audytu zajmowat sie w szczegdlnosci:

— analiza i omdéwieniem sprawozdania finansowego Spétki Gietda Praw Majgtkowych ,Vindexus” S.A. oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Gietda Praw Majatkowych ,Vindexus” S.A. za
2025r.,

— analizg i oméwieniem sprawozdania finansowego spotki Gietda Praw Majatkowych ,Vindexus” S.A za pierwszy
kwartat 2026 r.,

— wyborem biegtego rewidenta do oceny sprawozdania o wynagrodzeniach.

9.2.4. Akcjonariat Spétki dominujacej

Tab. 33. Struktura akcjonariatu na 30.06.2026r. oraz dzien publikacji raportu.

A . . % kapitatu Liczba % 2

Jan Kuchno 4024 251 34,40% 4 024 251 34,40%
Piotr Kuchno 1 157 500 9,89% 1 157 500 9,89%
Julia Kuchno 1 208 000 10,32% 1 208 000 10,32%
Marta Currit 1 200 000 10,25% 1 200 000 10,25%
Fingo Capital S.A. (jednostka zalezna) 584 771 5,00% 584 771 5,00%
Akcje wiasne 49 784 0,43% 49 784 0,43%
Pozostali akcjonariusze* 3475 694 29,71% 3475 694 29,71%
tacznie 11 700 000 100,00% 11 700 000 100,00%

*Akcjonariusze, ktorzy pojedynczo posiadaja mniej niz 5% ogoinej liczby gtoséw na W.ZA.
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Opis istotnych zmian w stanie posiadania akcji GPM Vindexus S.A. przez akcjonariuszy zaprezentowano w rozdziale III
pkt 6.13.

Gtdwnym akcjonariuszem Spotki dominujgcej na dzien publikacji raportu za pierwsze potrocze 2026r. jest Prezes Zarzadu
Jan Kuchno, ktdry posiada 34,40% akcji Spotki. W posiadaniu catego Zarzadu sg akcje, ktdre stanowig 35,57% wszystkich
akgji, w posiadaniu cztonkéw Rady Nadzorczej sg akcje stanowigce 20,21% akcji Spotki. Pozostali cztonkowie Rady
Nadzorczej nie posiadajg akcji Spotki.

Spotka dominujgca nie wyemitowata zadnych papierow wartosciowych dajgcych ich wiascicielom dodatkowe
uprawnienia. Jednoczesnie Spotka nie wprowadzita zadnych ograniczen w obrocie akcjami lub w wykonywaniu z nich
prawa gtosu. Cztonkowie Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej nie posiadajg opcji na akcje Spotki.

Tab. 34. Struktura akcjonariatu na dzien publikacji raportu wedtug akcjonariuszy petnigcych w Spétce funkcje zarzadzajace i kontrolne

o .
Imie i nazwisko Liczba akgji i ka_p|ta%u Liczba gtoséw | % gtosow
akcyjnego

Zarzad
Jan Kuchno 4 024 251 34,40% 4024 251 34,40%
Artur Zdunek 80 700 0,69% 80 700 0,69%
Andrzej Jankowski 56 562 0,48% 56 562 0,48%
kacznie 4161513 35,57% 4161513 | 35,57%

Rada Nadzorcza

Piotr Kuchno 1 157 500 9,89% 1157 500 9,89%
Julia Kuchno 1 208 000 10,32% 1 208 000 10,32%
Lacznie Rada Nadzorcza 2 365 500 20,21% 2365500 20,21%
Pozostali akcjonariusze* 5172987 44,22% 5172 987 44,22%
tacznie 11 700 000 100% 11 700 000 100%

*Akcjonariusze posiadajacy ponizej 5% akcji Spotki.

Wedtug wiedzy Zarzadu Spétki dominujgcej na dzien 30.czerwca br. oraz dzien publikacji raportu zaden z akcjonariuszy,
poza wyzej wymienionymi imiennie, nie posiadat akcji oraz gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki stanowigcych 5%
lub wiecej w ogdlnej liczbie akcji i gtosow.

9.2.5. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy (dalej WZA) to najwyzszy organ Spoétki dominujgcej majacy na celu wykonywanie
uprawnien akcjonariuszy oraz kierowanie dziatalnoscig Spotki. WZA jest zwotywane przez Zarzad co najmniej raz do roku,
najpdzniej 6 miesiecy po zakonczeniu roku obrotowego. Ogtoszenie zostaje dokonane przy wykorzystaniu $rodkdéw
masowego przekazu, w tym strony internetowej Spotki. Jesli WZA nie zostanie zwotane w terminie przez Zarzad, moze
dokonac tego Rada Nadzorcza Spétki. Ogtoszenie o zwotaniu WZA nastepuje co najmniej na 26 dni przed jego terminem.
Dodatkowo Rada Nadzorcza lub akcjonariusze posiadajacy tacznie wiecej niz 5% kapitatu zaktadowego mogg wnioskowac
o zwotanie tzw. Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

Uprawnienia i kompetencje WZA
WZA posiada szereg kompetencji. Do najwazniejszych z nich nalezg:
— rozpatrzenie i zatwierdzenie Sprawozdania Zarzadu oraz Sprawozdania Finansowego Spétki za ubiegty rok
obrotowy,
powziecie uchwaty o podziale zysku lub pokryciu straty,
udzielenie absolutorium cztonkom organdéw Spétki z wykonanych obowigzkéw,
zmiana przedmiotu dziatalnosci Spotki,
zmiana Statutu Spoétki,
podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,
potaczenie, podziat i przeksztatcenie Spétki,
rozwigzanie i likwidacja Spotki,
emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa,

N R R

Strona 44 z 158



v¢ Vindexus

Raport skonsolidowany potroczny za I-sze potrocze 2026 .

— wyrazenie zgody na zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz
ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego,

— wszelkie postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzaniu Spotki lub
sprawowaniu zarzadu lub nadzoru,

— nabycie akcji wtasnych Spdiki, ktére majg by¢ zaoferowane do nabycia pracownikom lub osobom, ktore byty
zatrudnione w spotce lub spétce z nig powigzanej przez okres co najmniej 3 lat.

Uczestnictwo i reprezentacja
Do udziatu w WZA uprawnione sa:

— wszystkie osoby bedace akcjonariuszami Spétki na 16 dni przed datg WZA (dzien rejestracji uczestnictwa w
walnym zgromadzeniu). Aby mdc wzigé w nim udziat nalezy zarejestrowaé swoj udziat w WZA na podstawie
odpowiednich przepisdw k.s.h. (art. 406).

— Czonkowie Zarzadu, Rady Nadzorczej, Biegly Rewident Spdtki oraz inne osoby zaproszone przez organ
zwotujacy Zgromadzenie, jesli tylko akcjonariusze zwyktg wiekszoscig gtoséw nie zdecydujg inaczej.

— Petnomocnicy. Polskie prawodawstwo umozliwia wykonywanie praw z akcji za posrednictwem petnomocnika.
Wystarczy wystawienie dokumentu petnomocnictwa, aby wskazana osoba mogta reprezentowac akcjonariusza
na WZA. Kazdy akcjonariusz obecny na WZA potwierdza swojg obecnos¢ wiasnorecznym podpisem,
petnomocnicy muszg ztozy¢ oryginalny dokument petnomocnictwa oraz sktadajg wiasny podpis obok nazwiska
osoby, ktdrg reprezentuja.

Przebieg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy regulujg postanowienia Regulaminu Walnego Zgromadzenia, Statutu
Spotki oraz wiasciwe przepisy Kodeksu spdtek handlowych.

Przebieg obrad
Standardowy przebieg WZA przedstawia sie nastepujaco:
— Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego wskazana, otwiera obrady WZA oraz zarzadza wybor
przewodniczacego zgromadzenia sposrod osob uprawnionych do gtosowania,
— Przewodniczacy stwierdza prawidtowos¢ zwotania WZA, zdolno$¢ do podejmowania uchwat oraz zarzadza
przyjecie porzadku obrad,
— Przewodniczacy czuwa nad przebiegiem obrad, majac szczegdlnie na uwadze zgodnosc¢ z przepisami k.s.h.,
Statutem Spotki i Regulaminem WZA,
— Przewodniczacy udziela i odbiera gtos czitonkom Zgromadzenia, zarzadza przerwy w obradach, zarzadza
uchwatami Zgromadzenia oraz stwierdza prawidtowos¢ przebiegu i wynikéw.

Gtosowania i dokumentacja
— Uchwaty WZA zapadajq wiekszo$cig gtoséw zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie Spétki oraz k.s.h.
— Glosowanie jest jawne, tajne gtosowanie przeprowadza sie tylko w wypadku wnioskéw o odwotanie cztonkdw
organow spoiki, pociggniecia ich do odpowiedzialnosci lub w sprawach osobowych. Dodatkowo gtosowanie
tajne zostaje zarzadzone w wypadku zadania jednego z cztonkéw Zgromadzenia.

—  WZA zostaje zakonczone w momencie wyczerpania sie porzadku obrad, zamyka je Przewodniczacy
Zgromadzenia.

Notariusz sporzgdza protokot z przebiegu Zgromadzenia. Zarzad dotacza do ksiegi protokotéw wypis z protokotu, dowdd
zwotania WZA i petnomocnictwa udzielone przez akcjonariuszy. Ksiega protokotdw moze by¢ przegladana przez
akcjonariuszy, ktérzy mogq zadaé wydania odpiséw uchwat, poswiadczonych przez Zarzad.

9.2.6. Prawa i obowiazki akcjonariuszy

Prawa i obowigzki akcjonariuszy przedstawiajg sie nastepujgco:

— Akcjonariusz ma prawo uczestnictwa w WZA oraz wykonania prawa gtosu ze swoich akcji osobiscie, przez
petnomocnika lub innego przedstawiciela,

— Akcjonariusz ma prawo do ztozenia wniosku w sprawie porzagdkowej oraz zgtaszania zmian do porzadku obrad
WZA i projektéw uchwat. Zasady tych dziatan sa regulowane przez k.s.h.,
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Akcjonariusz moze zazadac przeprowadzenia gtosowania w trybie tajnym,

Akcjonariusz moze zazadac zaprotokotowania oswiadczen, w tym sprzeciwow,

Akcjonariusz jest uprawniony do zadawania pytan Cztonkom Zarzadu oraz Rady Nadzorczej,

Akcjonariusz winien przestrzegac porzadku obrad, przepisdw prawa, Statutu Spotki, Regulaminu WZA a takze
dobrych obyczajéw.

LIl

9.2.7. Zmiany w Statucie Spotki dominujacej

Zmiana Statutu Spotki wymaga:

— uchwaty Walnego Zgromadzenia, podjetej wiekszoscig 3/4 gtosow oddanych (art. 415 k.s.h.), w formie aktu
notarialnego (uchwata dotyczaca istotnej zmiany przedmiotu dziatalnosci wymaga uchwaty podjetej
wiekszoscig 2/3 gtosoéw - art. 416 k.s.h.),

— wpisu do Krajowego Rejestru Sagdowego (art. 430 k.s.h).

Ostatnia zmiana statutu miata miejsce w zwigzku z podjetg uchwatg na NWZA w dniu 8 maja 2024r. Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy, XIV Wydziat Gospodarczy KRS postanowieniem z 11 czerwca 2024r. zarejestrowat zmiane Statutu.

9.2.8. Informacje o audytorze

Audytor dokonujacy przegladu sprawozdania jednostkowego GPM Vindexus S.A. i skonsolidowanego sprawozdania Grupy
Kapitatowej Vindexus.

W dniu 26 lipca 2025 r. Rada Nadzorcza Spotki Gietda Praw Majatkowych Vindexus S.A., dziatajgc na podstawie §
16 pkt g Statutu Spoétki oraz § 4 pkt 2.13 Regulaminu Rady Nadzorczej, na wniosek Zarzadu, podjeta uchwate w sprawie
wyboru firmy audytorskiej uprawnionej do:

— przeprowadzenia przegladu $rédrocznego sprawozdania finansowego jednostkowego Spotki oraz

skonsolidowanego sprawozdania Grupy za pierwsze pdtrocze lat 2025-2026,

— przeprowadzenia badania rocznych sprawozdan finansowych za lata obrotowe 2025-2026.

Zgodnie z uchwaty, do realizacji powyzszych zadan zostata wybrana firma Pol-Tax 2 Sp. z 0.0., wpisana na liste firm
audytorskich prowadzong przez Polska Agencje Nadzoru Audytowego pod numerem 4090.

W ocenie Zarzadu Spotki dominujgcej, wybrana firma audytorska oraz cztonkowie zespotu badawczego spetniajg
wszystkie wymogi dotyczace bezstronnosci i niezaleznosci, przewidziane w obowigzujacych przepisach prawa, krajowych
standardach rewizji finansowej oraz zasadach etyki zawodowej.

Spdtka przestrzega obowigzujacych regulacji dotyczacych rotacji firmy audytorskiej i kluczowego biegtego rewidenta
oraz stosuje sie do okreslonych przepisami okresdw karenciji.

Wybdr Pol-Tax Sp. z 0.0. zostat dokonany zgodnie z obowigzujgcymi procedurami, w sposob zapewniajacy niezaleznosc
oraz nalezyte wykonywanie powierzonych zadan. Umowa z firmg audytorskg zostata zawarta w dniu 30 lipca 2025r.
Spoétka dominujgca posiada polityke w zakresie wyboru firmy audytorskiej oraz polityke w zakresie $wiadczenia
na rzecz Spoétki przez firme audytorska, podmiot powigzany z firmg audytorska lub cztonka jego sieci dodatkowych ustug
niebedacych badaniem, w tym ustug warunkowo zwolnionych z zakazu $wiadczenia przez firme audytorska.

Tab. 35 Informacje o audytorze Spdtki dominujacej i Grupy Kapitatowej

Pol-Tax 2 Sp. z 0. 0.

Adres Ul. Marii Rodziewiczéwny 1 lok. U5, Warszawa 04-187
NIP 1132914298

REGON 365000690

Nr w odpowiednim rejestrze 4090

KRS 0000628365

Tab. 36 Wynagrodzenie firmy audytorskiej

1.01.2026 — 1.01.2025 -
Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne (w kwotach netto) 03 1012 2026 6 03 1012 20;55
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Pl Tax 2 5p. 20-0. | Pol-Tax 2 5p. 20. 0.

- przeglad sprawozdania finansowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego 80 80
- badanie sprawozdania finansowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego 160 160
- badanie sprawozdania o wynagrodzeniach 10 0
RAZEM 250 240

Audytor jednostek zaleznych

Przeglad i badanie sprawozdan finansowych jednostek zaleznych zostaty powierzone Mac Auditor Sp. z 0.0., wpisanej
na liste firm audytorskich pod numerem 244.

Zgromadzenie Inwestoréw wybrato Mac Auditor Sp. z 0.0. zgodnie z obowigzujgcymi procedurami, w sposob

zapewniajacy niezaleznos¢ oraz nalezyte wykonywanie powierzonych zadan. Umowy z firmg audytorskg zostaty zawarte
przez jednostki zalezne w dniu 10 lipca 2025 r.

Tab. 37. Informacje o audytorze

Mac Auditor Sp. z 0. o.

Adres Ul. Obrzezna 5/8p, Warszawa 02-691
NIP 1180064610

REGON 010411221

Nr w odpowiednim rejestrze 244

KRS 0000099338

Tab. 38. Wynagrodzenie firmy audytorskiej

Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne za rok obrotowy oraz w okresie 01.01-31.12.2026 01.01-31.12.2025
porownawczym (w kwotach netto) Mac Auditor Sp. z 0. o. Mac Auditor Sp. z 0. 0.
0 7

- ocena sprawozdania o wynagrodzeniach w spdtce dominujacej

Badanie i przeglad sprawozdan funduszy wierzytelnosci: 117 117
- GPM Vindexus NFIZW — badanie i przeglad sprawozdan 39 39
- Future NFIZW — badanie i przeglad sprawozdan 39 39
- Alfa NFIZW — badanie i przeglad sprawozdan 39 39
Badanie Fingo Capital 30 30
Badanie Fiz-Bud Sp. z o.0. 25 25
RAZEM 172 179

10. Ryzyka, zagrozenia oraz perspektywy rozwoju grupy

— Ryzyko wynikajace z sytuacji makroekonomicznej

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej pozostaje wrazliwa na zmiany sytuacji makroekonomicznej, w szczegdlnosci na
poziom inflacji, stép procentowych, tempo wzrostu gospodarczego, sytuacje na rynku pracy oraz warunki finansowania
na rynku kapitatowym.

Pogorszenie sytuacji ekonomicznej gospodarstw domowych lub przedsiebiorstw moze ograniczy¢ zdolno$é
dtuznikéw do regulowania zobowigzan, co moze skutkowac obnizeniem lub przesunieciem w czasie odzyskow z portfeli
wierzytelnosci, wzrostem kosztéw ich obstugi oraz zmiang wartosci bilansowej portfeli.

Istotne znaczenie dla Grupy ma réwniez poziom rynkowych stop procentowych oraz dostepnosé finansowania
dtuznego. Wzrost kosztu finansowania moze zwiekszy¢ koszty finansowe Grupy, ograniczy¢ rentownos¢ nowych inwestycji
w portfele wierzytelnosci oraz wptynac na warunki refinansowania istniejgcych zobowigzan.

Na sytuacje Grupy moga wptywac takze zmiany koniunktury w sektorach, z ktérymi zwigzane sg pozostate inwestycje
kapitatowe Grupy. Pogorszenie sytuacji finansowej tych podmiotéw moze prowadzi¢ do obnizenia wartosci inwestycji lub
ograniczenia oczekiwanych korzysci ekonomicznych.

Grupa monitoruje sytuacje makroekonomiczng, poziom stop procentowych, warunki finansowania oraz sytuacje
finansowag dtuznikéw, uwzgledniajgc te czynniki przy decyzjach dotyczacych nabywania portfeli wierzytelnosci,
zarzadzania ptynnoscig i struktury finansowania. Nie jest jednak mozliwe catkowite wyeliminowanie wptywu
niekorzystnych zmian otoczenia makroekonomicznego na dziatalno$¢, wyniki finansowe i sytuacje ptynnosciowa Grupy.

Strona 47 z 158



v¢ Vindexus

Raport skonsolidowany potroczny za I-sze potrocze 2026 .

— Ryzyko wynikajace z konfliktu zbrojnego w Ukrainie

Trwajacy konflikt zbrojny w Ukrainie pozostaje zrodtem podwyzszonej niepewnosci geopolitycznej w regionie
Europy Srodkowo-Wschodniej. Grupa nie prowadzi bezpoéredniej dziatalnosci operacyjnej ani inwestycyjnej na
terytorium Ukrainy ani Ros;ji, dlatego jej ekspozycja na skutki konfliktu ma przede wszystkim charakter posredni.

Potencjalny wptyw konfliktu na Grupe moze wynikac gtéwnie z pogorszenia otoczenia makroekonomicznego, wzrostu
cen energii i surowcow, podwyzszonej inflacji, wzrostu kosztéw finansowania oraz pogorszenia sytuacji finansowej
gospodarstw domowych i przedsiebiorstw. Czynniki te moga wptywac na zdolnos¢ dtuznikéw do regulowania
zobowigzan, poziom odzyskow z portfeli wierzytelnosci oraz koszty i dostepnosc¢ finansowania zewnetrznego.

Grupa ogranicza skutki tego ryzyka poprzez biezagce monitorowanie sytuacji makroekonomicznej i finansowej, analize
poziomu odzyskow z portfeli wierzytelnosci, utrzymywanie odpowiedniej ptynnosci oraz ostrozna polityke nabywania
portfeli. Ze wzgledu na nieprzewidywalny charakter konfliktu nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie jego przysziego
wplywu na dziatalnos¢, sytuacje finansowg oraz wyniki Grupy.

— Ryzyko zwigzane z inwestycjg w spotke zalezng prowadzacg dziatalno$¢ w zakresie zarzadzania
nieruchomosciami
Spodtka dominujgca wiekszosciowy pakiet udziatdw w spdtce zaleznej prowadzacej dziatalnos¢ w zakresie zarzadzania
nieruchomos$ciami komercyjnymi. Spétka zalezna nabyta cze$¢ obiektu handlowego zlokalizowanego w Warszawie, ktéra
po przeprowadzeniu prac remontowych jest sukcesywnie przeznaczana pod wynajem.

Dziatalno$¢ ta wigze sie w szczegolnosci z ryzykiem osiggniecia nizszego od zaktadanego poziomu komercjalizacji,
uzyskania nizszych stawek czynszowych, wystepowania pustostanéw, niewyptacalnosci najemcéw oraz koniecznosci
ponoszenia dalszych naktadéw na dostosowanie, utrzymanie lub modernizacje nieruchomosci oraz podatku od
nieruchomoéci. Czynniki te mogg wptywac na poziom przychoddw z najmu, okres zwrotu z inwestycji oraz wartosc
aktywdw zwigzanych z dziatalnoscig nieruchomosciowa.

Nieruchomosci komercyjne charakteryzujg sie ograniczong ptynnoscia, co moze utrudniaé szybkie wycofanie
zaangazowanego kapitatu. Grupa monitoruje poziom komercjalizacji, przeptywy pieniezne oraz koszty zwigzane z
nieruchomoscia, jednak nie mozna wykluczy¢, ze wyniki tej dziatalnosci bedg odbiegaty od przyjetych zatozen.

— Ryzyko zmian w otoczeniu prawnym i regulacyjnym

Dziatalno$¢ Spoiki podlega licznym regulacjom prawa polskiego oraz — w coraz wiekszym zakresie — prawu Unii
Europejskiej. Dynamiczne tempo nowelizacji przepiséw oraz mozliwosci odmiennej ich wyktadni przez organy
administracji i sgdy powodujg, ze niestabilnos¢ systemu prawnego stanowi istotne zagrozenie dla prowadzonej
dziatalnosci i wynikéw finansowych Spoétki. Zmiany legislacyjne mogg bowiem podnosi¢ koszty prowadzenia
dziatalno$ci, wydtuza¢ cykl odzysku naleznosci, a w skrajnych przypadkach ogranicza¢ dostepno$¢ portfeli
wierzytelnosci oferowanych do sprzedazy. Spétka ogranicza niniejsze ryzyko poprzez biezgcg obserwacje zachodzacych
Zmian w otoczeniu prawnym.

W ocenie otoczenia prawnego nalezy uwzgledni¢ przepisy oddziatujgce na rdézne obszary zycia gospodarczego,
w szczegodlnosci regulacje dotyczace ochrony konkurencji, rynku ustug finansowych, praw konsumenta, zwalczania
nieuczciwych praktyk handlowych, warunkéw uméw zawieranych z konsumentami, systemu podatkowego oraz
bezpieczenstwa i przetwarzania danych osobowych. Réwnolegle ro$nie znaczenie unijnych inicjatyw ustawodawczych
ukierunkowanych na zrownowazony rozwdj. Akty te — obejmujace dziatania na rzecz klimatu, poszanowania praw
cztowieka i réznorodnosci — majg na celu stworzenie spdjnych ram prowadzenia dziatalnosci gospodarczej w sposéb
odpowiedzialny, etyczny i przyjazny Srodowisku. Ustawodawca dazy do ograniczania negatywnego wptywu
przedsiebiorstw na klimat i ekosystemy, redukgcji $ladu weglowego, budowania bezpiecznego i wspierajacego Srodowiska
pracy, a takze do wzmacniania inkluzywnosci finansowej i cyfrowej oraz przestrzegania najwyzszych standardéw
rynkowych i etycznych.

W tym miejscu nalezy zwrdci¢ uwage na szereg zmian niektdrych regulacji prawnych, ktére maja istotny wptyw na
dziatalnos¢ Grupy.

Ustawa z dnia 20 grudnia 2024 r. o podmiotach obstugujacych kredyty i nabywcach kredytéw — weszta w zycie
19 lutego 2025 r.; wyjatki: art. 65, 67 i 75 —od 5 lutego 2025 r., a art. 61 pkt 2 i art. 68 — od 5 kwietnia 2025 r. Zostata
przyjeta w celu wdrozenia dyrektywy 2021/2167 (tzw. dyrektywy NPL) i tworzy licencjonowane ramy funkcjonowania
serwiserow oraz nabywcow wierzytelnoéci z niewykonywanych umoéw kredytowych, wymagajac od podmiotéw
obstugujacych takie portfele uzyskania zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego (badaniu podlegajg m.in. forma prawna,
poziom kapitatu, system zarzadzania ryzykiem i kontroli wewnetrznej oraz kwalifikacje i reputacja organéw, zgodnie z
wytycznymi EBA). Akt nie obejmuje podmiotdw, ktére posiadajg juz zezwolenie KNF na zarzadzanie wierzytelnosciami
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funduszu inwestycyjnego — zachowujg one dotychczasowy status prawny. Spotka posiada takie zezwolenie i w zakresie
obstugi wierzytelnosci na rzecz funduszu inwestycyjnego pozostaje poza nowymi wymaganiami ustawy, w pozostatym
zakresie dziatalnosci Spotka analizuje transakcje pod katem ryzyka wejscia w zakres podmiotowy ustawy. Ustawa
porzadkuje tym samym rynek obstugi NPL, wprowadza jednolite standardy ochrony kredytobiorcy oraz wzmacnia
transparentno$¢ dziatalnosci windykacyjnej.

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2023/2225 z dnia 18 pazdziernika 2023 r. w sprawie umow o
kredycie konsumenckim oraz uchylajgca dyrektywe 2008/48/WE (tzw. CCD II). wzmacnia ochrone konsumentow, w
szczegolnosci poprzez rozszerzenie obowigzkdw informacyjnych, zmiane zasad oceny zdolnosci kredytowej oraz
wprowadzenie regulacji dotyczacych postepowania wobec konsumentdéw majgcych trudnosci ze sptatg zobowigzan.
Termin przyjecia i opublikowania przez panstwa cztonkowskie przepiséw niezbednych do wykonania dyrektywy uptynat
20 listopada 2025 r., natomiast przepisy te majg by¢ stosowane od 20 listopada 2026 r. W Polsce proces implementacji
dyrektywy nie zostat zakonczony — trwajg prace nad projektem ustawy o kredycie konsumenckim oraz o zmianie ustawy
o prawach konsumenta (UC82). Z uwagi na trwajacy proces legislacyjny ostateczny zakres wptywu nowych regulacji na
dziatalno$¢ Spoiki nie jest obecnie mozliwy do petnego okreslenia.

Projekt ustawy o zmianie ustawy — Prawo upadtos$ciowe, ustawy — Prawo restrukturyzacyjne oraz ustawy o
Krajowym Rejestrze Zadtuzonych (UD260) przewiduje zmiany dotyczace wykonywania planu sptaty wierzycieli w
postepowaniach upadtosciowych osdb fizycznych. Zgodnie z projektem sad nie bedzie z urzedu nadzorowat wykonywania
planu spfaty, a pozostate zobowigzania objete planem bedg podlegaty umorzeniu z mocy prawa po uptywie trzech
miesiecy od zakonczenia okresu, na ktdry ustalono plan. W tym czasie wierzyciele bedg mogli wystgpi¢ do sgdu o zmiane
lub uchylenie planu, jezeli nie byt on prawidlowo wykonywany. Wejécie w zycie projektowanych rozwigzan moze
zwiekszy¢ znaczenie biezacego monitorowania przez Spétke wykonywania plandw splaty oraz terminowego
podejmowania dziatan w przypadkach, w ktdrych zachodzg podstawy do zakwestionowania ich wykonania.

Ustawa z dnia 6 grudnia 2024 r. o zmianie ustawy o rachunkowosci, ustawy o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich i nadzorze publicznym oraz niektorych innych ustaw — transponujgca pakiet CSRD (dyrektywa 2022/2464
oraz dyrektywa delegowana 2023/2775) — wprowadzita od 1 stycznia 2025 r. obowigzkowe raportowanie
zrobwnowazonego rozwoju wedtug Europejskich Standardow Sprawozdawczosci (ESRS) jako cze$¢ sprawozdania z
dziatalnosci, podlegajgce niezaleznej atestacji przez biegtego rewidenta. Zakres tego obowigzku ulegt jednak istotnej
zZmianie po przyjeciu na poziomie UE pakietu upraszczajgcego Omnibus I, ktdry podnidst progi kwalifikujgce do
raportowania do poziomu zatrudnienia powyzej 1000 pracownikéw i przychoddw powyzej 450 min euro rocznie; polska
ustawa z 27 lutego 2026 r. pozwolita jednostkom wypadajgcym z nowego zakresu na dobrowolne niesktadanie raportow
za lata 2025-2026 (termin transpozycji pozostatych postanowien pakietu wyznaczono na 19 marca 2027 r.). Spétka na
biezagco monitoruje zakres i terminy obowigzkéw wynikajacych z regulacji dotyczacych sprawozdawczosci
Zréwnowazonego rozwoju oraz ocenia, czy i od kiedy mogg one znalez¢ do niej zastosowanie. Réwnolegle uwzglednia
kierunek zmian regulacyjnych w biezgcych dziataniach organizacyjnych i przygotowawczych, tak aby w przypadku objecia
Spotki obowigzkiem raportowania zapewni¢ odpowiednie przygotowanie do jego realizacji.

Jako emitent notowany na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie oraz emitent obligacji korporacyjnych
notowanych na rynku Catalyst, Spétka podlega dodatkowo zmianom wiasciwym dla rynku kapitatowego. Od 5 czerwca
2026 r. w ramach pakietu Listing Act, zmienity sie zasady raportowania informacji poufnych dotyczacych procesow
rozciggnietych w czasie w rozumieniu rozporzadzenia MAR. Obowigzek niezwtocznego podania informacji poufnej do
publicznej wiadomosci nie obejmuje informacji dotyczacych etapéw posrednich takiego procesu, jezeli etapy te sg
zwigzane z doprowadzeniem do okreslonych okolicznosci lub zdarzenia; obowigzkowi publikacji podlega natomiast
koncowa okolicznosc¢ lub korncowe zdarzenie.

Znaczenie dla Grupy jako pracodawcy ma réwniez Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2023/970
dotyczaca przejrzystosci wynagrodzen. Termin jej implementacji do prawa krajowego uptynat 7 czerwca 2026 r., jednak
proces wdrozenia dyrektywy w Polsce nie zostat zakoriczony. Projekt ustawy majgcej dokonaé jej zasadniczej
implementacji (UC127) pozostaje przedmiotem prac legislacyjnych. Dyrektywa przewiduje m.in. obowigzki w zakresie
przejrzystosci zasad wynagradzania, prawa pracownikdéw do informacji oraz — w zaleznosci od liczby zatrudnionych
pracownikdw — sprawozdawczosci dotyczacej luki ptacowe;j.

— Ryzyka zwigzane z przetwarzaniem przez Grupe danych osobowych

Grupa, prowadzac dziatalno$¢ w obszarze zarzadzania i obrotu wierzytelnosciami, przetwarza znaczne ilosci danych
osobowych, w tym dane wrazliwe dotyczace sytuacji finansowej, zatrudnienia, miejsca zamieszkania czy historii
ptatniczej osob fizycznych. W zwigzku z tym istotnym Zrédtem ryzyka dla Grupy pozostajg potencjalne naruszenia
przepisow
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o ochronie danych osobowych, w szczegdinosci Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679
(,RODO").

Ryzyko to obejmuje zaréwno mozliwos¢ nieuprawnionego dostepu do danych, ich utraty, modyfikacji lub
nieprawidtowego przetwarzania, jak i ewentualne uchybienia proceduralne zwigzane z realizacjg praw osdb, ktorych dane
dotyczg (np. prawo do bycia zapomnianym, prawo dostepu do danych). Naruszenia te mogg skutkowac nie tylko
sankcjami finansowymi naktadanymi przez organy nadzorcze, ale rowniez utratg zaufania kontrahentow, klientdw oraz
uczestnikéw rynku finansowego.

Dziatalno$¢ Spdtki zwigzana jest z konieczno$cig przetwarzania informacji prawnie chronionych, w tym danych
osobowych. Pomimo, ze Spotka utrzymuje odpowiednie rozwigzania techniczne oraz organizacyjne, ktore zapewniajg
nalezytg ochrone przetwarzanych zgodnie z prawem danych osobowych, to istnieje ryzyko zwigzane z potencjalng
mozliwoscig naruszenia ochrony tych informacji. W przypadku naruszenia przepiséw zwigzanych z ochrong danych
osobowych, w szczegdlnosci ujawnienia danych osobowych w sposéb niezgodny z prawem, Spotka moze by¢ narazona
m.in. na sankcje karne lub sankcje administracyjne. Bezprawne ujawnienie danych osobowych moze réwniez skutkowac
skierowaniem wobec nas roszczen o naruszenie dobr osobistych oraz wptynaé negatywnie na nasz wizerunek.

— Ryzyko zwigzane z politykg dostawcow wierzytelnosci w zakresie sprzedazy pakietow wierzytelnosci

Grupa jako podmiot nabywajacy i zarzadzajacy portfelami wierzytelnosci, w znacznym stopniu uzalezniona jest od
polityki dostawcow wierzytelnosci, w szczegdlnosci bankow, instytucji pozyczkowych oraz operatoréw ustug masowych,
w zakresie decyzji o sprzedazy pakietow wierzytelnosci na rynku wtérnym. Ewentualne zmiany w strategii sprzedazowej
tych instytucji, ograniczenie skali transakcji lub przesuniecie preferencji w kierunku windykacji wewnetrznej badz
wspOtpracy wytacznie z wybranymi podmiotami mogg istotnie wptynaé na mozliwosci rozwoju dziatalnosci inwestycyjnej
Grupy.

Istotnym ryzykiem pozostaje rowniez wzrost konkurencji na rynku zakupu wierzytelnosci, ktéry moze prowadzi¢ do
wzrostu cen zakupu pakietow, a tym samym obniZzenia stopy zwrotu z inwestycji. Dodatkowo, coraz bardziej
rygorystyczne wymogi w zakresie zgodnosci z regulacjami (compliance), etyki windykacyjnej i ochrony danych
osobowych, narzucane przez dostawcow wierzytelnosci, mogg skutkowac ograniczeniem dostepu do niektorych portfeli
lub wykluczeniem z procesdw przetargowych.

— Ryzyko zwigzane z dziataniem firm konkurencyjnych

Rynek obrotu i zarzadzania wierzytelnosciami w Polsce cechuje sie wysokim poziomem konkurencji, zaréwno ze strony
wyspecjalizowanych funduszy inwestycyjnych zamknietych wierzytelnosci, jak i duzych grup kapitatowych oraz
miedzynarodowych podmiotéw posiadajgcych istotne zasoby finansowe, technologiczne i operacyjne. Dziatania
konkurencji moga wywieraC presje na marze Grupy poprzez wzrost cen nabycia portfeli wierzytelnosci na rynku
pierwotnym oraz rosngce wymagdania jakosciowe ze strony dostawcow wierzytelnosci.

Wzrost aktywnosci konkurencji, w tym rozwoj nowoczesnych narzedzi analitycznych, automatyzacji procesow
windykacyjnych, a takze rosnace inwestycje w obszarze etycznej windykacji i obstugi klienta, mogq prowadzi¢ do utraty
czesci udziatu rynkowego przez Grupe lub koniecznosci ponoszenia dodatkowych naktadéw inwestycyjnych w celu
utrzymania konkurencyjnosci. Ryzyko to poteguje fakt, ze w przypadku wiekszych przetargéw portfelowych, decyzje
sprzedajacych mogg by¢ uzaleznione nie tylko od oferowanej ceny, ale réwniez od reputacji, efektywnosci i zgodnosci
operacyjnej oferenta.

Grupa systematycznie podejmuje dziatania majgce na celu utrzymanie przewagi konkurencyjnej, w tym rozwdj analityki
danych, doskonalenie metod wyceny i windykacji, a takze budowanie relacji z partnerami rynkowymi. Mimo to,
dynamiczne zmiany w otoczeniu konkurencyjnym pozostajg istotnym czynnikiem ryzyka, mogacym wptywac¢ na
rentownos$¢ operacyjng, tempo rozwoju oraz strategie inwestycyjng Grupy.

— Ryzyko zwigzane z emisjg instrumentéw dtuznych przez jednostki w Grupie

Jednym z kluczowych Zrddet finansowania dziatalnosci Grupy jest emisja instrumentéw dtuznych, w szczegdlnosci
obligacji emitowanych przez Spoétke dominujgcg oraz pozostate jednostki w Grupie

Ryzyko wynikajgce z emisji instrumentdw dtuznych obejmuje miedzy innymi mozliwo$¢ wystagpienia niekorzystnych
warunkéw rynkowych, w tym spadku ptynnosci na rynku kapitatowym, wzrostu stép procentowych lub pogorszenia oceny
ryzyka kredytowego Grupy, co moze utrudni¢ uplasowanie emisji lub podnies¢ koszt pozyskania kapitatu. W skrajnych
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przypadkach moze to ograniczy¢ zdolno$¢ Grupy do terminowego refinansowania istniejgcego zadtuzenia lub realizacji
nowych inwestycji.

Dodatkowym czynnikiem ryzyka jest struktura zabezpieczen stosowana przy emisjach — obligacje zabezpieczane sg
najczesciej zastawem rejestrowym na certyfikatach inwestycyjnych funduszy. W przypadku spadku wyceny tych
certyfikatow lub pogorszenia jakosci portfeli wierzytelnosci w funduszach, warto$¢ zabezpieczenia moze by¢ postrzegana
jako niewystarczajgca, co zwieksza ryzyko utraty zaufania inwestorow.

Grupa podejmuije dziatania majgce na celu dywersyfikacje zrodet finansowania oraz dostosowanie harmonogramow
emisji i wykupdw do prognozowanych przeptywow pienieznych. Pomimo to, emisja instrumentéw dtuznych pozostaje
istotnym obszarem ryzyka, w szczegdlnoéci w warunkach zwiekszonej zmiennosSci makroekonomicznej i napie¢
geopolitycznych wptywajgcych na nastroje inwestorow.

— Ryzyko zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci wymagajgcej posiadania zezwolenia administracyjnego

Czes$¢ dziatalnosci Grupy, w szczegdlnosci zwigzanej z zarzadzaniem funduszami inwestycyjnymi zamknietymi oraz
wykonywaniem czynnosci z zakresu obrotu wierzytelnosciami, podlega obowigzkowi uzyskania odpowiednich zezwolen
lub wpiséw do rejestréw prowadzonych przez organy nadzoru, w tym Komisje Nadzoru Finansowego (KNF). W zwigzku
z tym Grupa jest zobowigzana do statego spetniania wymogow regulacyjnych, organizacyjnych i kapitatowych
wynikajgcych z przepiséw prawa, w szczegdlnosci ustawy o funduszach inwestycyjnych, ustawy o obligacjach oraz
przepisOw o przeciwdziataniu praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu.

Ryzyko w tym obszarze dotyczy zaréwno mozliwosci utraty lub ograniczenia posiadanego zezwolenia w wyniku
ewentualnych nieprawidtowosci operacyjnych, jak i wprowadzenia zmian legislacyjnych zaostrzajgcych warunki
wykonywania dziatalnosci regulowanej. Moze to skutkowac konieczno$cig dostosowania struktury organizacyjnej,
podniesienia wymogow kapitatowych lub wprowadzenia dodatkowych procedur zgodnosci (compliance), generujacych
koszty oraz wptywajacych na efektywnos¢ operacyjna.

W skrajnych przypadkach, brak wymaganych zezwolen lub ich cofniecie mogtoby skutkowac istotnymi
ograniczeniami w prowadzeniu dziatalnosci inwestycyjnej, a nawet koniecznoscig zaprzestania okreslonych operacji.
Grupa dokfada staran, aby zapewni¢ petng zgodno$¢ z obowigzujgcymi regulacjami oraz prowadzi biezacy monitoring
zmian legislacyjnych w celu minimalizacji ryzyka naruszenia przepiséw administracyjnych.

11. Strategia rozwoju Grupy Kapitalowej z uwzglednieniem zasad zrownowazonego rozwoju

Strategia rozwoju Grupy Kapitatowej Gietda Praw Majagtkowych ,Vindexus” zaktada dalszy rozwdj podstawowej
dziatalno$ci w zakresie nabywania i zarzadzania portfelami wierzytelnosci, przy zachowaniu stabilnosci finansowej oraz
poprawie efektywnosci operacyjnej. Istotnym elementem strategii pozostaje zapewnienie stabilnych przeptywow
pienieznych z posiadanych portfeli oraz utrzymywanie skali dziatalnosci umozliwiajgcej efektywne wykorzystanie zasobow
Grupy.

Grupa zamierza kontynuowac inwestycje w portfele wierzytelnosci, zaréwno przez Spotke dominujaca, jak i
jednostki zalezne. Decyzje inwestycyjne podejmowane beda z uwzglednieniem cen oferowanych portfeli,
przewidywanych przeptywow, kosztéw ich obstugi, dostepnosci i kosztu finansowania oraz ogdlnej sytuacji gospodarczej.
Podejscie to jest zgodne z polityka przyjeta w poprzednich okresach, wedtug ktdrej wzrost skali dziatalnosci powinien
nastepowac przy zachowaniu oczekiwanej rentownosci nowych inwestyciji.

W I potowie 2026 r. Grupa przeznaczyta na nabycie portfeli wierzytelnosci 46,7 min zt, wobec 68,7 min zt w
catym 2025 r., jednoczesnie zwiekszajgc zroznicowanie nabywanych wierzytelnoSci, m.in. poprzez inwestycie w
wierzytelnosci leasingowe, pozyczkowe oraz telekomunikacyjne. Grupa dazy do dywersyfikacji posiadanego portfela oraz
ograniczania uzaleznienia wynikéw od jednego rodzaju wierzytelnosci.

Istotnym kierunkiem rozwoju pozostaje zwiekszanie udziatu polubownych metod odzyskiwania wierzytelnosci.
Grupa dazy do zawierania ugod oraz ustalania harmonogramdw spfat umozliwiajgcych uregulowanie zobowigzan w
sposdb dostosowany do sytuacji 0séb zadtuzonych. Rozwigzania polubowne mogg prowadzi¢ do szybszego uzyskiwania
sptat, a jednoczesnie ograniczaé koszty postepowan sagdowych i egzekucyjnych.

Wzrost skali dziatalnosci powinien jednoczesnie umozliwia¢ dalsze wykorzystanie korzysci skali. Priorytetem
pozostaje optymalizacja proceséw zwigzanych z zarzadzaniem wierzytelno$ciami oraz takie wykorzystanie zasobdéw
organizacyjnych i technologicznych, aby wzrost liczby obstugiwanych spraw nie powodowat proporcjonalnego wzrostu
kosztéw dziatalnosci.

Rozwdj technologiczny oraz dalsza automatyzacja proceséw stanowig jeden z istotnych elementéw strategii
Grupy. Dotychczasowa strategia rozwoju zaktadata wykorzystanie technologii do automatyzacji przetwarzania danych,
komunikacji, zarzadzania dokumentacja, segmentacji portfeli oraz analizy danych wspierajgcej dobdr sposobu
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prowadzenia poszczegdinych spraw. Dalsze wykorzystanie technologii bedzie stuzy¢ przede wszystkim poprawie
efektywnosci operacyjnej, zwiekszeniu jakosci analizy posiadanych portfeli oraz ograniczeniu pracochtonnosci
powtarzalnych proceséw.

Ze wzgledu na regulowany charakter dziatalnosci Grupy istotnym elementem strategii pozostaje biezace
dostosowywanie dziatalnosci do zmian przepiséw prawa, w szczegolnosci dotyczacych zarzadzania wierzytelnosciami,
ochrony konsumentoéw, ochrony danych osobowych oraz funkcjonowania funduszy wierzytelnosci. Zmiany regulacyjne
mogg wptywac zaréwno na koszty dziatalnosci, jak i sposob prowadzenia procesow odzyskiwania naleznosci, dlatego
Grupa prowadzi biezacy monitoring zmian legislacyjnych oraz dostosowuje do nich swoje procedury.

Strategia Grupy uwzglednia rowniez zasady odpowiedzialnego prowadzenia dziatalnosci. W obszarze
spotecznym szczegdlne znaczenie ma rozwdj polubownych form splaty zobowigzan oraz odpowiedni standard
komunikacji z osobami zadtuzonymi. W obszarze Srodowiskowym znaczenie ma dalsza digitalizacja dokumentacji i
procesow, pozwalajgca ograniczac tradycyjny obieg dokumentéw. Natomiast w obszarze tadu korporacyjnego kluczowe
pozostajg transparentnos¢, przestrzeganie obowigzujgcych regulacji, wtasciwe zarzadzanie ryzykiem oraz ochrona
danych.

Realizacja powyzszych kierunkdw ma stuzy¢ utrzymaniu stabilnego rozwoju Grupy, zwiekszaniu efektywnosci
prowadzonej dziatalnosci oraz budowaniu jej wartosci w dtugim okresie.

12. Polityka dywidendy

Decyzja Spotki dominujacej o wyptacie dywidendy jest konsekwencjg rozwazenia sytuacji finansowej, strategicznych
potrzeb Spotki oraz oczekiwan inwestorow, tak aby wyptata dywidendy przyniosta korzysci zarowno Spdtce, jak i jej
akcjonariuszom.
Istotne aspekty, ktore Spotka bierze pod uwage przy podejmowaniu decyzji o wyptacie dywidendy:
— Aktualna i przyszta kondycja finansowa Spotki oraz Grupy;
— Potrzeby inwestycyjne; Jednostki Grupy inwestujg systematycznie w rozwdj portfela wierzytelnosci, totez
wyptata dywidendy nie moze ograniczy¢ srodkéw dostepnych na ten cel.
— Struktura kapitatowa i wskazniki zadtuzenia;
Spdtka dominujgca charakteryzuje sie stabilng strukturg kapitatowg. Z uwagi na koszt pozyskania zewnetrznego
kapitatu czes¢ zyskow jest akumulowana przez Spotke.
— Oczekiwania akcjonariuszy;
— Poréwnanie z konkurencja; Spétka przeprowadzita benchmarking polityki dywidendowej spotek dziatajgcych w
branzy.

30 czerwca 2026 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto decyzje o przeznaczeniu czesci zysku za 2025 rok na
wyptate dywidendy w kwocie 0,50 zt na jedng akcje (Akt notarialny AN 684/2026 Uchwata nr 10

Termin ustalenia prawa do dywidendy przypadat na 6 lipca 2026 r., a termin wyptaty dywidendy zostat ustalony na 13
lipca br. Dywidenda zostata wyptacona w ustalonym terminie. Z prawa do dywidendy wytgczono akcje wiasne w liczbie
49 784 szt.

16.01.2026 zostata wyptacona dywidenda z okazji jubileuszu 30- lecia dziatalnosci Spétki GPM Vindexsus S.A. w wysokosci
3 510 tys. zt, dywidenda jednostkowa 0,3 zt/ akcje.

taczna kwota wyptaconej dywidendy w latach 2013-2025 osiggneta warto$¢ 39 927 tys. zt.

Artur Zdunek Andrzej Jankowski Jan Kuchno
Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Prezes Zarzad

Signed by /

Warszawa, 25 wrzesnia 2026r. Podpisano przez:

Signed by /
Signed by / Podpisano przez:

X Jan Kuchno
Podpisano przez:

Andrzej Jankowski Date / Data:

Artur Grzegorz 2026-09-25 11:40

Zdunek Date / Data:

2026-09-25 11:42

Date / Data: 2026-
09-25 11:44
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II. SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY
KAPITALOWE] GIELDA PRAW MAJATKOWYCH ,VINDEXUS”

1. Sroédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych
dochodéw

iceecdolieis Nota |30 06.2026 | 31.12.2025 | 30.06.2025
Przychody z dziatalnosci podstawowej 5.1 75 293 137 867 66 370
Koszt wiasny 5.2 (45 829) (75 679) (33 425)
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 29 464 62 188 32 945
Pozostate przychody operacyjne 5.5 86 764 150
Koszty ogdlne i administracyjne 5.4 (5653) (21 950) (6 096)
Pozostate koszty operacyjne 5.5 (162) (1988) (1452)
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 23735 39014 25547
Przychody finansowe 5.6 4 486 28
Koszty finansowe 5.6 (7 091) (15 362) (7 656)
Udziat w zyskach osdb prawnych ustalany metodg praw wiasnosci (178) 18 (19)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 16 470 24 156 17 900
Podatek dochodowy 5.7 (4 491) 2779 (2537)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 11979 26 935 15 363
Zysk (strata) z dziatalno$ci zaniechanej 0 0 0
Zysk (strata) netto 11 979 26 935 15 363
Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom niekontrolujgcym (161) 23 (10)
Zysk (strata) netto podmiotu dominujgcego 12 140 26 912 15373
I?ochody ujete w kapitale, ktdre nie zostang przeklasyfikowane na wynik 0 0 0
finansowy
I?ochody ujete w kapitale, ktdre mogg zostac przeklasyfikowane na wynik 0 0 0
finansowy
Pozostate dochody netto facznie 0 0 0
Suma dochodow catkowitych: 11 979 26 935 15 363
Suma dochodéw catkowitych przypisana akcjonariuszom niekontrolujgcym (161) 23 (10)
Suma dochoddw catkowitych przypadajgca na podmiot dominujgcy 12 140 26 912 15373
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt) 5.9
Podstawowy za okres obrotowy 1,09 2,51 1,31
Rozwodniony za okres obrotowy 1,09 2,51 1,31
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej (w zt) 5.9
Podstawowy za okres obrotowy 1,09 2,51 1,31
Rozwodniony za okres obrotowy 1,09 2,51 1,31

Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci zaniechanej (w zt)
Podstawowy za okres obrotowy
Rozwodniony za okres obrotowy
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2. Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

A. Aktywa trwate 72177 67 827
Rzeczowe aktywa trwate 15 704 16 568
Wartosci niematerialne 691 12
Wartos¢ firmy 6.4 162 162
Nieruchomosci inwestycyjne 6.6 23 047 18 792
Udzialy i akcje w jednostkach stowarzyszonych 6.7 15118 15118
Udzialy i akcje w jednostkach pozostatych 6.8 9613 9 837
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 5.7 7 842 7 338
B. Aktywa obrotowe (1+2) 428 525 385 426
1. Aktywa obrotowe inne niz aktywa trwate lub grupy do zbycia zaklasyfikowane

jako przeznaczone do sprzedazy lub do wydania whascicielom 428 525 385 426
Naleznosci handlowe i pozostate 6.9 13 460 15170
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0 41
Wierzytelnosci nabyte w zamortyzowanym koszcie 6.10 379 496 345 900
Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy 0 0
Inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 35 569 24 315
2. Aktyyva trwate lub grupy ,d_o_ zbycia zaklasyfikowane jako przeznaczone do 0 0
sprzedazy lub do wydania wtascicielom

C. AKTYWA RAZEM (A+B) 500 702 453 253
A. Kapitat wiasny (1+2) 312 084 306 547
1. Kapitat wiasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 307 759 305971
Kapitat zaktadowy 6.11 1170 1170
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 6.13 7 302 7 302
Akcje wilasne 6.14 (7 378) (6 687)
Pozostate kapitaty 6.15 14 410 13731
Zyski zatrzymane 6.16 292 255 290 455
2. Kapitat wiasny akcjonariuszy niekontrolujgcych 4 325 576
B. Zobowigzania (1+2) 188 618 146 706
1. Zobowigzania dtugoterminowe 137 203 90 963
Zobowigzania z tytutu leasingu 6.20 2 394 3193
Pozostate zobowigzania finansowe 6.18 114 104 69 178
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate 6.21 0 20
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5.7 19 378 17 344
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 6.22 1327 1228
2. Zobowigzania krétkoterminowe (2a + 2b) 51 415 55 743
2a. Zobowigzania krétkoterminowe inne niz zobowigzania wchodzace w skiad grup

przeznaczonych do sprzedazy, zaklasyfikowanych jako utrzymywane z 51 415 55743
przeznaczeniem do sprzedazy

Kredyty i pozyczki 6.17 4 889 2 184
Zobowigzania z tytutu leasingu 6.20 1412 1184
Pozostate zobowigzania finansowe 6.18 26 288 27 001
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate 6.21 17 319 24 237
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 512 87
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 6.22 995 1 050
2b. Zob_owiazania dotyczace aktywow sklasyfikowanych jako przeznaczone do 0 0
sprzedazy

C. PASYWA RAZEM (A+B) 500 702 453 253
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3. Srodroczne skrocone sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym

Wszystkie wartosci zostaty podane w tys. zt.

Kapitat wiasny na dzien 1

Kapitat
zaktadowy

Kapitat
zapasowy
ze
sprzedazy
akgji
powyzej

Pozostate
kapitaty

Akcje
wiasne

Zyski
zatrzymane

Kapitat
wiasny

akcjonarius
zy jednostki
dominujace

]

Kapitat

akcjonarius Kapitat

zy wiasny

niekontroluj
acych

ogotem

stycznia 2026r. 1170 7 302 (6 687) 13731 290 455 305971 576 306 547
Korekty z tyt. btedow

podstawowych

Zmiany zasad rachunkowosci

Kapitat wlasny po korektach 1170 7 302 (6 687) 13731 290 455 305971 576 306 547
Emisja akgji

Nabycie akcji wtasnych (700) (700) (700)
Ptatno$¢ w formie akgji 9 9 9
Fundusz rezerwowy

wykorzystany na zakup akgji 0 681 (681) 0 0
wiasnych

Wyptata dywidendy 0 0 (9 159) (9 159) (9 159)
Inne zmiany w kapitale wiasnym 2) (500) (502) (502)
Wynik biezacego okresu 0 0 12 140 12 140 (161) 11 979
Inne dochody catkowite 0 0
Suma dochoddw catkowitych 0 0 0 0 12 140 12 140 (161) 11 979
Zmiana kapitatu wlasnego 0 0 (691) 679 1800 1788 3749 5537
Kapitat wiasny na dzien 30 1170 7302 (7378) 14410 292255 307 759 4325| 312084

czerwca 2026r.

Wszystkie warto$ci zostaty podane w tys. zt.

Kapitat wiasny na dzien 1

Kapitat

zaktadowy | akcji powyzej
ceny
nominalnej

Kapitat
zapasowy ze

. Pozostat Zyski
sprzedazy

<] zatrzyman
kapitaty e

Akcje
wiasne

Kapitat

wiasny
akcjonariusz
y jednostki
dominujacej

Kapitat
akcjonari
uszy
niekontro
lujgcych

Kapitat
wiasny
ogobtem

stycznia 2025r. 1170 7302 (10580) 8778 273576 280 246 553 280 799
Korekty z tyt. btedow

podstawowych

Zmiany zasad rachunkowosci

Kapitat wiasny po korektach 1170 7302 (10580) 8778 273576 280 246 553 280 799
Emisja akgcji

Nabycie akcji wiasnych (4 478) (4 478) (4 478)
Wykorzystanie funduszu

rezerwowego na zakup akgji 4146 (4 146) 0 0
wiasnych

Platno$¢ w formie akgji 8371 8371 8371
Wyptata dywidendy (5297) (5297) (5297)
Inne zmiany w kapitale wiasnym 807 (590) 217 217
Wynik biezgcego okresu 26 912 26 912 23 26 935
Inne dochody catkowite

Suma dochodéw catkowitych 26 912 26 912 23 26 935
Zmiana kapitatu wtasnego 0 0 3893 4953 16 879 25 725 23 25 748
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Kapitat wlasny na dzien 31

grudnia 2025r. 1170 7302 (6687)| 13731 | 290455 305971 576 306 547

4. Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptyw6w pienieznych

01.01 - 01.01 - 01.01 -
30.06.2026 31.12.2025 | 30.06.2025

DZIALALNOSC OPERACYINA

Zysk przed opodatkowaniem 16 470 24 156 17 900
Suma korekt: (18 841) (34 883) (15 296)
1. Amortyzacja 1 057 656 328
2. Przychody z tytutu odsetek 0 0 0
3. Koszty z tytutu odsetek 6 217 13125 7 306
4. Zysk/strata z dziatalnosci inwestycyjnej 1024 10 334 293
5. Udziat z zyskach osdb prawnych 178 (18) 19
6. Zmiana stanu rezerw 44 250 95
7. Zmiana stanu wierzytelnosci (33 596) (69 233) (37 153)
8. Zmiana stanu naleznosci 1498 9 259 13 870
9. Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytdw 4737 259 (81)
10. Zmiana stanu zapasow 0 485 27
11. Gotdwka z dziatalnosci operacyjnej (2371) (10 727) 2 604
12. Podatek dochodowy zaptacony (2 549) (8 116) (1 470)
A. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (4 920) (18 843) 1134

DZIALALNOSC INWESTYCYINA
1. Zbycie wartosci niematerialnych, rzeczowych aktywow trwatych oraz nieruchomosci

inwestycyjnych 7 70 0
izﬁwl\éztt?;/cc;m\:\éahrtosa niematerialnych, rzeczowych aktywow trwatych i nieruchomosci (2 379) (760) (199)
3. Zbycie aktywdw finansowych 670 1781 451
4. Wydatki na aktywa finansowe (19 042) (8887) (3968)
B. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (20 744) (7 796) (3 716)
DZIALALNOSC FINANSOWA
é;\;\gp(%\ggfgtg Ifa\slizgﬁjnia udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych 1056 442 248
2.Nabycie akgcji wtasnych (700) (4 478) (1 200)
3.Wplywy z kredytéw i pozyczek 2 600 0 0
4.Spfata kredytdw i pozyczek 0 (400) (400)
5.Emisja dhuznych papieréw wartosciowych 100 490 21 000 21 000
6. Dywidendy i inne wptaty na rzecz wiascicieli (3334) (5297) (5297)
7.Wykup dtuznych papieréw wartosciowych (28 750) (37 148) (7 898)
8.0dsetki zaptacone (6 468) (12 796) (7 082)
9. Ptatnos¢ zobowigzan leasingowych (807) 0 0
10. Inne wydatki finansowe (27 169) 0 0
C. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej 36918 (38 677) (629)
D. Przeplywy pieniezne netto razem (A+B+C) 11 254 (65 316) (3 211)
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu rdznic kursowych
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych 11 254 (65 316) (3 211)
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 24 315 89 631 89 631
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 35569 24 315 86 420

WWW.E 1
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5. Informacje do skroconego skonsolidowanego z sprawozdania z zyskow i strat i innych dochodéow
catkowitych

5.1. Przychody Grupy Kapitatowej

, : . 01.01- 01.01- 01.01-
ey e S | I ) (5 2 30.06.2026 31.12.2025 30.06.2025

Dziatalnos¢ kontynuowana 75 383 139 117 66 548
Przychody z dziatalnosci podstawowej 75293 137 867 66 370
Pozostate przychody operacyjne 86 764 150
Przychody finansowe 4 486 28
Przychody z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0
Suma przychodéw ogétem 75 383 139117 66 548

Pozostaty przychdd z portfela wierzytelnosci i pozyczek

Przychody z dziatalnosci podstawowej (w tys. zf) 300016021(;26 310112'021(;25 300()16021(;25

1. Przychody z zarzadzania portfelem wierzytelnosci wiasnych: 64 042 123 410 58 039
Przychody odsetkowe z pakietow wierzytelnosci* 36 828 60 807 27 383
Pozostaty przychdd z portfela wierzytelnosci i pozyczek w tym: 27214 62 603 30 656
2ysk / strata z tytutu utraty wartosci portfela** 19 903 57 184 25722
2Zysk / strata na pfatnosciach*** 7311 5419 4934
2. Inne przychody 11 251 14 457 8331
Przychodly z tytutu ustugi zarzadzania wierzytelnosciami jednostek

zewnetrznych, ustalone jak % od uzyskanych wpfat 11 001 14 374 §331
Inne przychody 250 83 0
Suma przychodow z dziatalnosci podstawowej (1+2) 75 293 137 867 66 370

*Przychody odsetkowe z portfela wierzytelnosci wynikajg z oszacowanych przysztych przeptywéw pienieznych z portfela,
rozliczanych wedtug efektywnej stopy zwrotu, skorygowanej o ryzyko kredytowe na podstawie poczatkowej wartosci
odzyskiwalnej portfela. Obejmujg one ekonomiczny zwrot z inwestycji w portfel wierzytelnosci, rozliczany proporcjonalnie
do uptywu czasu. Wartos¢ przychoddw odsetkowych jest niezalezna od faktycznych wptywoéw gotéwkowych.

**Zysk/ strata z tytutu utraty wartosci portfela wierzytelnosci prezentuje zmiany jego bilansowej wartosci, wynikajace z
aktualizacji oszacowanych przeptywow pienieznych zgodnie z wymogami MSSF 9. Dodatnia warto$¢ tej pozycji moze
wynika¢ z poprawy parametrow odzysku w stosunku do poczatkowej wyceny oraz zakupow nowych pakietow, ktérych
wycena poczgtkowa wptywa na zwiekszenie bilansowej wartosci catego portfela wierzytelnosci.

***Zysk / strata na pfatnosciach - dodatnia warto$¢ to zysk na ptatnosciach, gdy rzeczywiste wptaty z portfela byty
Wyzsze niz wczesniej oszacowane przeptywy pieniezne.

1.1. Wplywy gotowkowe z portfela wierzytelnosci nabytych uzyskane przez jednostki Grupy Kapitatowej

Wplywy z wierzytelnosci jednostek Grupy Kapitatowej (w tys. z}) 30036050_26 31();20;0_25 300360;0-25

GPM Vindexus S.A. 24 759 23 856 10 900
GPM Vindexus NFIZ Wierzytelnosci 61116 98 356 45 255
Future NFIZ Wierzytelnosci 39 481 50 570 26 113
Alfa NFIZ WierzytelnoSci 9 109 11 486 5141
Fingo Capital S.A. 361 881 332
Suma wplywow z wierzytelnosci 134 826 185 149 87 741
1. Wplywy gotéwkowe z wierzytelnosci 131 254 181 207 86 350
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2. Sprzedaz wierzytelnosci 3091
3. Wptaty odsetek od pozyczek 481
Suma wplywow (1+2+3) 134 826
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3402 1022
540 369
185 149 87 741

Wplywy z wierzytelnosci a wynik na wierzytelnosciach (w tys. z}) 300(1).60;0-26 310?20;0_25 3003.60;0-25

A. Wplywy z wierzytelno$ci nabytych tacznie ze sprzedazg 134 826
B. Przychody z zarzadzania portfelem wierzytelnosci wtasnych 64 042
C: ROznica miedzy przychodami a wptywami (B-A) (70 784)

185 149
123 410

(61 739)

87 741
58 039
(29 702)

5.2, Koszt wiasny

Koszt wiasny (w tys. zt) 01.01 - 30.06.2026 01.01 - 31.12.2025 01.01 - 30.06.2025

1. Koszt zarzadzania portfelem wierzytelnosci

. 33814 61 437 26 302

wiasnych:

- koszt wpisow sadowych i egzekucyjnych 12241 23085 8 156

- koszt operacyjny zarzadzania wierzytelnosciami 21573 38 352 18 146
2. Koszt zarzadzania wierzytelnosciami jednostek
zewnetrznych 10 951 14 184 7123
3. Inny koszt wtasny 1 064 58 0

- koszt operacyjny zarzadzania nieruchomosciami -

) ; 1064 0 0
jednostka zalezna

- inny koszt wiasny 0 58 0
Suma kosztow 45 829 75 679 33425

Koszt zarzadzania wierzytelnosciami

Koszty zarzadzania wierzytelnosciami wiasnymi (w tys. zt) 300(1)60;0-26 310%2020_25 300(1)60;0-25

Koszty wpiséw sadowych i optat egzekucyjnych 12 241 23 085 8 156
Koszt operacyjny zarzadzania wierzytelnosciami 21573 38 352 18 146
Amortyzacja 844 487 248
Zuzycie materiatéw i energii 398 680 306
Ustugi obce 9188 15 965 7 475
Podatki i optaty 1431 2930 1402
Wynagrodzenia 7 920 14 877 7 044
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1739 3292 1595
Pozostate koszty rodzajowe 53 121 76
Suma kosztéw wg rodzaju 33814 61 437 26 302

Koszt zarzadzania nieruchomosciami

01.01 - 01.01 - 01.01 -
Koszty operacyjne zarzadzania nieruchomosciami (w tys. zt) 30.06.2026 31.12.2025 30.06.2025

Amortyzacja

Zuzycie materiatdw i energii
Ustugi obce

Podatki i optaty

Suma kosztow wg rodzaju

0 0

15 0 0
776 0 0
260 0 0
1064 0 0

Koszty ogodlne i administracyjne

01.01 - 01.01 - 01.01 -
Koszty ogdlne i administracyjne (w tys. zt) 30.06.2026 31.12.2025 30.06.2025
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Amortyzacja 200 169 80
Zuzycie materiatéw i energii 14 58 24
Ustugi obce 1722 5231 2478
Podatki i optaty 112 321 154
Wynagrodzenia 3072 14 790 2 892
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 475 802 350
Pozostate koszty rodzajowe 58 579 118
Suma kosztéw wg rodzaju 5653 21 950 6 096
5.4. Koszty operacyjne w ukladzie rodzajowym
Amortyzacja 656 328
Zuzycie materiatow i energii 738 330
Ustugi obce 35 380 17 076
Opfaty sadowe i egzekucyjne 23 085 8 156
Podatki i optaty 3251 1 556
Wynagrodzenia 29 667 9 936
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 4 094 1945
Pozostate koszty rodzajowe 700 194
Suma kosztow wg rodzaju, w tym 97 571 39521
Koszt operacyjny zarzadzania wierzytelnosciami wiasnymi 61437 26 302
Koszt zarzgdzania wierzytelnosciami jednostek zewnetrznych 14 184 7123
Koszty operacyjne zarzadzania nieruchomosciami 0 0
Koszty ogdine i administracyjne 21 950 6 096

5.5. Pozostate przychody i koszty operacyjne

01.01 - 01.01 - 01.01 -
Pozostate przychody operacyjne (w tys. zt) 30.06.2026 31.12.2025 30.06.2025

Rozwigzanie rezerw na $wiadczenia pracownicze

Zwrot optat sadowych, komorniczych i innych 17 45 12
Zysk ze zbycia aktywow niefinansowych 6 94 24
Sprzedaz ustug pozostatych 46 76 67
Wycena nieruchomosci w wartosci godziwej 0 392 0
Pozostate 3 64 39
RAZEM 86 764 150
01.01 - 01.01 - 01.01 -
Pozostate koszty operacyjne (w tys. zt) 30.06. 2026 31.12.2025 30.06.2025
Koszty zakonczenia windykacji 1848 1376
Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 0 0 0
Pozostate 75 140 76
RAZEM 162 1988 1452

5.6. Przychody i koszty finansowe

01.01 - 01.01 - 01.01 -
Przychody finansowe (w tys. 1) 30.06. 2026 31.12. 2025 30.06. 2025

Odsetki od srodkéw na rachunkach bankowych
Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego MSSF9 0 360 0
Zysk ze zbycia aktywoéw finansowych 2 3
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RAZEM 4 486 28

01.01 - 01.01 - 01.01 -
oz WETEDnie (575 2) 30.06.2026 31.12.2025 30.06.2025

Odsetki od kredytu i pozyczki

Odsetki od obligacji 5922 12 869 7 181
Odsetki od leasingu 170 0 0
zg\lzs;fz , :;g;tﬁgﬁi ptz;lzaor;stgng] instrumentow kapitatowych w jednostkach 550 2202 238
Utrata wartosci instrumentdw finansowych MSSF9 - naleznosci 103 0 79
Pozostate koszty finansowe 221 35 33
RAZEM 7 091 15 362 7 656

Podatek dochodowy i odroczony podatek dochodowy

5.7.
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat (w tys. z}) 300(1).6020-2 6 310i‘20;0'25 300(1).60;0-25

Biezacy podatek dochodowy 2 961 7 169 2 026
Ujety jako zobowigzanie w biezagcym roku podatkowym 2961 7 169 2 026
Odroczony podatek dochodowy 1530 (9 948) 511
Zwigzany z powstaniem i odwréceniem réznic przejéciowych 1530 (9948) 511
Podatek biezacy i odroczony tgcznie 4 491 (2779) 2 537
Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat (4 491) 2779 (2537)

W Grupie nie wystepuje podatek biezacy i odroczony ujety w kapitatach wtasnych.

W rachunku zyskéw i strat ujmuje sie zmiane stanu podatku odroczonego w okresie sprawozdawczym zaréwno po stronie
rezerw jak i aktywdw. Podatek dotyczacy zagranicznych jurysdykcji podatkowych nie wystepuje.

W ciggu najblizszych 5 lat jednostka dominujgca umorzy czesS¢ certyfikatow inwestycyjnych lub uzyska wptywy z wyptaty
dochoddw funduszy.

Na poczatek 2026r. oszacowane dochody do wyptaty w ciggu 5 lat wynosity 84 484 tys. zt. W pierwszym potroczu br.
Grupa zwiekszyta swoje szacunki. Na dzien 30 czerwca 2026r. oszacowane dochody do wyptaty w ciggu 5 lat wynoszag
100 651 tys. zt, a rezerwa na odroczony podatek 19 124 tys. zi.

n 01.01 - 01.01 - 01.01 -
Biezacy podatek dochodowy (w tys. zt) 30.06.2026 | 31.12.2025 | 30.06.2025

Zysk przed opodatkowaniem 16 470 24 156 17 900
Rdznica zwiekszajgca dochdd do opodatkowania (884) 13 604 (7 216)
2Zmiana ujemnej roznicy przejsciowej 2 655 12 124 4 535
Zmiana dodatniej roznicy przejsciowej (10 705) 40 238 (7 225)
Roznica trwata 7 166 (38 758) (4 526)
Dochadd do opodatkowania 15 586 37 760 10 684
Qdliczenia od dochodu 0 (29) (19)
Podstawa opodatkowania 15 586 37731 10 665

- jednostki dominujgcej 10 593 33126 8 503

- dochdd do opodatkowania jednostek zaleznych 4 994 4 605 2162
Podatek dochodowy, w tym: 2961 7 169 2026
Podatek wykazany w rachunku zyskow i strat 2 961 7 169 2 026
Podatek wykazany w kapitale zapasowym 0 0 0
Efektywna stopa podatkowa 27,27% (11,51)% 14,17%
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Ujemne rdznice przejsciowe bedace podstawa tworzenia aktywu z Stawka
tytutu odroczonego podatku (w tys. zF) podatku 30.06.2026 31.12.2025 | 30.06.2025

A. Ujemne rdznice przejéciowe podlegajace stawce podatku 19% 19% 42 081 39 426 31837
RGzZnica miedzy wycena bilansowa a podatkowa udziatow i akcji 19% 6 505 5816 3815
Utrata wartosci naleznosci 19% 516 413 852
Roznica miedzy wyceng bilansowa a podatkowa wierzytelnosci 19% 20 566 18 697 11 163
Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztow 19% 1138 1048 992
Rezerwy na swiadczenia pracownicze | pozostate rezerwy 19% 2322 2278 2123
gg;% Zgigtkowe do rozliczenia w okresach nastepnych przez spotke 19% 0 1009 1009
f;cr;tgs tﬁgﬁj/gg;;e do rozliczenia w okresach nastepnych przez 19% 754 754 42
gz;m{:}ﬁlzzé 5523/7%/521/:0 n/}(/(;.;ZZ'OW finansowania dfuznego do 19% 10280 9411 11 461
Siigr]’me;;:\aec;:\?;ce przejsciowe podlegajace stawce podatku 9% na 9% (1 695) (1 695) (1 695)
C. Suma réznic przejsciowych (A+B) 40 386 37731 30 142
Zmiana ujemnej réznice przejsciowej 2 655 12124 4535
D. Aktywa z tytutu odroczonego podatku 19% 7 995 7 491 6 049
E. Aktywa z tytutu odroczonego podatku 9% (153) (153) (153)
F. Aktywa z tytulu odroczonego podatku tacznie (D+E) 7 842 7 338 5 896
Aktywa z tyt. odroczonego podatku (w tys. zt)
Aktywa z tyt. odroczonego podatku na poczatek okresu 7 338 5035 5035
Zmiana podatku odroczonego ujeta w wyniku finansowym 504 2 303 861
Aktywa z tyt. odroczonego podatku na koniec okresu 7 842 7 338 5 896
rezerwy na odroczony podatek (w tys. zt) podatku
A. Dodatnie rdznice przejsciowe — podlegajgce stawce podatku 19% 19% 1 606 7 068 8 081
Roznica m/gdgy_ wyceng b/Vansqwa a podatkowa .s‘rod/'(éw trwq/ych 19% 10 12 &2
oraz wartosci niematerialnych i prawnych z wytaczeniem leasingu
Skutki wyceny zobowigzari finansowych 19% 680 71 96
Raoznica miedzy wyceng bilansowg a podatkowa udziatow i akcji 19% 466 505 431
/;%;'r/c/;_ gﬁ; dochodu z zyskow kapitatowych, w tym umorzenia CI 19% 0 6016 7233
Naliczone odsetki od poZyczek udzielonych przez jednostke zalezng 19% 58 72 239
Skutki wyceny aktywow niefinansowych 19% 392 392 0
B. Rezerwa na wyptate dochodu z funduszy wierzytelnosci 19% 100 651 84 484 130 934
gt.avlagéje;tl;;e roznice przejsciowe — spotka zalezna — podlegajace 9% (562) (562) (562)
D. Suma dodatnich réznic przejsciowych (A+B+C) 101 695 90 990 138 453
Zmiana dodatnich réznic przejéciowych 10 705 (40 238) 7 225
E. Rezerwa z tytutu podatku odroczonego (A*19%) 19% 305 1343 1535
F. Rezerwa z tytutu podatku odroczonego (B*19%) 19% 19 124 16 052 24 878
G. Rezerwa z tytutu podatku odroczonego (C*9%) 9% (51) (51) (51)
H. Rezerwa z tytutu podatku odroczonego tacznie (E+F+G) 19 378 17 344 26 362
Rezerwa z tyt. odroczonego podatku na poczatek okresu 17 344 24 990 24 990
Zmiana podatku odroczonego ujeta w wyniku finansowym 2 034 (7 646) 1372
Rezerwa z tyt. odroczonego podatku na koniec okresu 19 378 17 344 26 362
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. Zmiana
. Zmiana podatku odroczonego -
Wptyw zmian w podatl_<u od_roczonym na podatek 30.06.2026 uwzgledniona w podatku uwzgledniona 31.12.2025
dochodowy i kapitaty wiasne dochodowym — tacznie w dochodach
Y a catkowitych
A. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 19 378 17 344
B. Aktywa z tytutu odroczonego podatku (7 842) (504) 0 (7 338)
?/_I\(E_yg\;a i rezerwa na podatek odroczony per saldo 11536 1530 0 10 006

5.8. Segmenty operacyjne

Grupa ustala segmenty operacyjne z uwagi na regulacje zawarte w MSSF 8 — Segmenty operacyjne. Dziatalno$¢, ktdrg
prowadzi nie ma charakteru homogenicznego. Identyfikacja kluczowych zrédet wartosci dodanej lub nizszych zyskow
pozwala ustali¢ obszary dziatalnosci, ktore generujg straty lub wymagajg optymalizacji. Grupa nie prowadzi dziatalnosci
na roznych rynkach geograficznych, totez nie zastosowata kryterium rynku do ustalenia segmentdw. W celu segmentacji
dziatalnosci przyjeto jako zatozenie rodzaj dziatalnosci.
Z uwagi na kryterium rodzaju wykonywanych ustug w Grupie wyrdznia nastepujgce segmenty dziatalnosci:

a. Zarzadzanie wtasnymi wierzytelnosciami - przychody z wierzytelnosci nabytych,

b. Pozostata dziatalnos¢, do ktdrej zaliczono przychody jednostki zaleznej Fiz-Bud Sp. z 0.0. ze sprzedazy ustug

w zakresie ustug developerskich i zarzagdzania nieruchomosciami.

Wyszczegodlnienie (W tys. zt) 01.01 - 30.06.2026 01.01 - 31.12.2025

Przychody z dziatalnosci podstawowej: 75293 137 867
Przychody z zarzadzania portfelem wierzytelnosci 75 043 137 784
Pozostata dziatalnos¢ 250 83
Zarzadzanie portfelem wierzytelnosci / udziat w % w przychodach 99,67% 99,95%
Pozostata dziatalnosci / udziat w % w przychodach 0,33% 0,05%

Wyniki na segmentach w okresie 01.01.2026 r. — 30.06.2026 r.

Wyszczegolnienie (w tys. zt)

Zarzadzanie
wierzytelnosciami

Pozostata dziatalnosc¢
podstawowa

tacznie

1. Przychody z dziatalnosci podstawowej 75 043 250 75 293
II. Koszt wiasny (44 765) (1 064) (45 829)
Koszt wpisow sadowych i egzekucyjnych (12 241) (12 241)
Koszt operacyjny zarzadzania wierzytelnosciami (32 524) (32 524)
Koszt zwigzany z innymi przychodami (1 064) (1 064)
III. Zysk (strata) brutto na sprzedazy 30 278 (814) 29 464
Pozostate przychody operacyjne 86 86
Koszty ogdlne i administracyjne (5 468) (185) (5653)
Pozostate koszty operacyjne (155) (7) (162)
1IV. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 24 741 (1 006) 23 735
Przychody finansowe 4 4
Koszty finansowe (7 043) (48) (7 091)
Udziat w zyskach (strgtgch) netto jednostek rozliczanych (178) (178)
metodg praw wiasnosci

V. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 17 524 (1 054) 16 470
VI. Podatek dochodowy (4 491) (4 491)
VII. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 13033 (1054) 11 979
VIIL. Zysk (strata) z dziatalno$ci zaniechanej 0 0 0
IX. Zysk (st.rata) netto przypadajacy na akcjonariuszy 0 (161) (161)
niekontrolujgcych

X. Zysk (strata) netto przypadajacy na podmiot dominujacy 13 033 (893) 12 140

(X=VII-IX)
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Zarzadzanie

Pozycje aktywdw i pasywow (w tys. zt) wierzytelnosciami Pozostata dziatalnosc tacznie
wiasnymi

AKTYWA

Aktywa trwate 44 054 28 123 72 177
Naleznosci 10 285 3175 13 460
Pakiety wierzytelnosci 379 496 0 379 496
Srodki pieniezne 31044 4 525 35 569
Suma aktywow 464 879 35 823 500 702
ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania finansowe 149 087 0 149 087
Zobowigzania handlowe i pozostate 13 194 4 637 17 831
Pozostate skfadniki zobowigzan - rezerwy 21 622 78 21 700
Suma zobowigzan 183 903 4715 188 618

5.9. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres, przypadajgcego na
zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujacej przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujagcych
w Ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres, przypadajacy na
zwyktych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte)
przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciagu okresu (skorygowang o wptyw opgji
rozwadniajgcych oraz rozwadniajgcych umarzalnych akgcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykie).

Zysk netto na jedna akcje 01.01-30.06.2026 | 01.01-31.12.2025 | 01.01-30.06.2025

Zysk netto jednostki dominujacej w tys. zt 12 140 26 912 15373
Srednia wazona liczba akgji w szt. 11 092 407 10 709 464 11 700 000
Zysk netto na jedna akcje (w zt.) 1,09 2,51 1,31

5.10. Dywidendy wyptacone do dnia opublikowania raportu

W biezacym roku dywidende wypfacita Spdtka dominujgca — GPM Vindexus S.A. Informacja o dywidendzie wyptaconej
za 2025 rok z zysku Spotki dominujacej oraz w okresach historycznych przedstawiona jest w rozdziale III pkt 5.8
niniejszego raportu.

> Dywidenda z podziatu zysku za 2025 rok wyptacona przez Spotke dominujaca.

> Dywidenda nadzwyczajna z okazji jubileuszu 30-lecia dziatalnosci Spotki.

> Spotki zalezne Fingo Capital S.A. i Fiz-Bud Sp. z 0.0. nie wyptacaty dywidendy swoim udziatowcom.

> Fundusze wierzytelnosci — jednostki zalezne GPM Vindexus S.A. — nie wyptacaty dochoddw z prowadzonej

dziatalnosci.

6. Informacje objasniajace do srédrocznego skréoconego skonsolidowanego sprawozdania
6.1. Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres sprawozdawczy konczacy sie 30 czerwca 2026 r. i okresy
poréwnawcze obejmujg nastepujgce jednostki wchodzace w sktad Grupy:

T Udziat w ogdIngj liczbie gtosow
Wyszczegdlnienie
30.06.2026 31.12.2025

Gietda Praw Majatkowych ,Vindexus” S.A. Jednostka dominujaca

GPM Vindexus Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci 100% 100%
Future Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci 100% 100%
Alfa Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci 100% 100%
Fingo Capital S.A. 100% 100%
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Fiz-Bud Sp. z o.0. 84,91% 90,45%

6.2. Informacje o jednostkach tworzacych Grupe Kapitatowa Gielda Praw Majatkowych ,,Vindexus”

Jednostka dominujaca Gielda Praw Majatkowych , Vindexus” S.A.

Siedziba Warszawa

Adres ul. Serocka 3 lok. B2, 04-333 Warszawa

Sad rejestrowy Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy
Nr KRS 0000057576

Nr telefonu (022) 740 26 50 do 61

Nr fax. (022) 740 26 50 do 61

e-mail kontakt@gpm-vindexus.pl

Adres internetowy www.gpm-vindexus.pl

Jednostka zalezna GPM Vindexus Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Wierzytelnosci
Siedziba Warszawa

Adres ul. Grochowska 152 lok. 1, 04-329 Warszawa

Sad prowadzacy rejestr VII Wydziat Cywilny Rejestrowy Sadu Okregowego w Warszawie
Pozycja RFI 312

Jednostka zarzadzajgca funduszem Mebis Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Jednostka zalezna Future Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci
Siedziba Warszawa

Adres ul. Grochowska 152 lok.1, 04-329 Warszawa

Sad prowadzacy rejestr VII Wydziat Cywilny Rejestrowy Sadu Okregowego w Warszawie
Pozycja RFI 671

Jednostka zarzadzajgca funduszem Mebis Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Jednostka zalezna Alfa Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci
Siedziba Warszawa

Adres ul. Grochowska 152 lok. 1, 04-329 Warszawa

Sad prowadzacy rejestr VII Wydziat Cywilny Rejestrowy Sadu Okregowego w Warszawie
Pozycja RFI 832

Jednostka zarzadzajgca funduszem Mebis Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Jednostka zalezna Fingo Capital S.A.

Siedziba Warszawa

Adres ul. Augustyna Kordeckiego 43/2, 04-327 Warszawa

Sad rejestrowy XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Nr KRS 0000663247

Jednostka zalezna Fiz-Bud Sp. z 0.0.

Siedziba Warszawa

Adres ul. Grochowska 144/146/20, 04-328 Warszawa

Sad rejestrowy XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

Nr KRS 0000378951
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Przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujgcej jest zarzadzanie wierzytelno$ciami nieregularnymi, obrét prawami
majatkowymi, doradztwo i posrednictwo finansowe. Szersze informacje o jednostkach tworzacych Grupe przedstawiono
w rozdziale I pkt. 2 niniejszego raportu.

6.3. Zasady rachunkowosci, zgodnos¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
MSSF/MSR

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2026 r. do 30.06.2026 r. zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”
oraz zgodnie z odpowiednimi Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), majgcymi
zastosowanie do Srodrocznej sprawozdawczosci finansowej, zaakceptowanymi przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (RMSR) i Staty Komitet ds. Interpretacji (SKI), wg stanu zatwierdzonego przez Unie
Europejska i obowigzujgcego w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2026 r.
— Dane w niniejszym skonsolidowanym $rodrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym zostaty podane
w ztotych polskich (zt), ktdre sg walutg funkcjonalng i prezentacyjng Grupy, po zaokragleniu do petnych tysiecy.
— Srédroczne skrécone  skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej za 2025 r., sporzadzonym wedtug MSSF /MSR
— Niniejsze skrécone s$rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu przez
niezaleznego biegtego rewidenta, lecz byto objete przeglagdem audytora. W $rddrocznym sprawozdaniu
finansowym zastosowano te same zasady (polityki) rachunkowosci i metody obliczeniowe co w ostatnim
rocznym sprawozdaniu finansowym.
— Ostatnie sprawozdanie finansowe, ktore zostato zbadane przez niezaleznego biegtego rewidenta to
sprawozdanie finansowe za 2025 r.

— Zasada ciggtosci stosowanych zasad rachunkowosci.

Zasady rachunkowosci nie ulegly zmianie w stosunku do zasad zastosowanych w sprawozdaniu finansowym za rok
sprawozdawczy 2025.

Przyjete zasady (polityka) rachunkowosci wynikajgce z MSSF/MSR stosuje sie w sposob ciggly. W kolejnych okresach
sprawozdawczych operacje gospodarcze sg grupowane jednakowo, stosuje sie jednakowe zasady wyceny aktywow
i pasywow, w tym dokonywania odpisdw amortyzacyjnych lub umorzeniowych, ustalania wyniku finansowego
i sporzadzania sprawozdan finansowych tak, aby za kolejne lata informacje z nich wynikajgce byty poréwnywalne.

— Zasada kontynuacji dziatalnosci.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w
okresie 12 miesiecy poczawszy od 30.06.2026r. Zarzad Spotki nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania istnienia
faktow i okolicznosci, ktore wskazywatyby na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po dniu
bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej
dziatalnosci.

— Pozostate kluczowe zasady.
Zasady, ktdérych zastosowanie zapewnia rzetelno$¢ sprawozdania finansowego, jego przejrzystos¢ oraz poréwnywalnosé
danych.
Oto gtéwne zasady:
— zasada memoriatowa:
Przychody i koszty sg rozpoznawane w okresie, ktdrego dotyczg, niezaleznie od tego, kiedy nastgpi zaptata.
— zasada ostroznosci:
Wycena aktywdw i pasywow dokonywana jest z uwzglednieniem ryzyka oraz potencjalnych strat, nawet jesli sg
one jeszcze niepewne. Koszty i straty sg ujmowane tak szybko, jak to jest mozliwe, natomiast przychody i zyski
dopiero wtedy, gdy ich realizacja jest pewna.
— zasada wspotmiernosci przychodow i kosztow:
Koszty sg rozpoznawane w tym samym okresie, co zwigzane z nimi przychody.
— zasada istotnosci:
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Sprawozdanie finansowe powinno ujmowac wszystkie istotne informacje, ktére mogg mie¢ wptyw na decyzje
uzytkownikéw sprawozdania. Informacje, ktére sg nieistotne, mogg by¢ pomijane lub grupowane, aby
sprawozdanie byto przejrzyste i nie zawierajgce zbednych informacji.

— zasada wiarygodnej wyceny:
Wszystkie pozycje w sprawozdaniu finansowym sg wyceniane zgodnie
z wiarygodnymi i rzetelnymi danymi, ktére sg dostepne na dzien bilansowy. Wycena opiera sie na rzeczywistych
transakcjach lub rynkowych wartosciach.

— zasada ujawnienia:
Sprawozdania finansowe ujawnia wszystkie informacje, ktdre sg niezbedne do zrozumienia sytuacji finansowej
jednostki przez uzytkownikdw sprawozdania, w tym istotne zdarzenia po dniu bilansowym, zobowigzania
warunkowe czy zmiane polityki rachunkowosci.

6.3.1. Zasady sporzadzenia i prezentacji skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Sprawozdanie skonsolidowane zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez UE, w szczegdlnosci MSR 1, MSR 7, MSSF 9 oraz MSR 28.

Konsolidacje jednostkowych sprawozdan finansowych wykonuje jednostka dominujaca, ktdra jest zobowigzana zapewnic
jednolitg polityke rachunkowosci w Grupie.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe powstato w wyniku standaryzacji polityki rachunkowosci sprawozdan
finansowych jednostek zaleznych:

— funduszy wierzytelnosci NFIZW, sporzadzonych przy zastosowaniu zasad rachunkowosci inwestycyjnej,
wynikajgcej z Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859, z pdzn. zm.);

— spdtek prawa handlowego zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. 1994 nr 121
poz. 591 z pdzn. zm.).

Sprawozdania jednostkowe zostaty odpowiednio dostosowane w zakresie wyceny aktywdw finansowych oraz pomiaru
wyniku finansowego, poprzez dokonanie stosownych korekt, aby zapewni¢ spojnos¢ i zgodnoS¢ z zasadami
obowigzujgcymi w Grupie Kapitatowej.

Ujednolicenie zasad rachunkowosci poprzez dostosowanie zasad wyceny aktywdw i pasywow funduszy NFIZW i spotek
do wymogdéw MSSF:
klasyfikacja aktywdw wg kategorii - wyceniane wg zamortyzowanego kosztu;
klasyfikacja i wycena instrumentow i zobowigzan finansowych wg MSSF 9;
zastosowanie wariantu kalkulacyjnego rachunku zyskéw i strat;
wycena kosztu wiasnego oraz kosztéw ogolnych i administracyjnych;
zastosowanie zasad sporzadzania rachunku przeptywow pienieznych metoda posrednig MSR 7;
zastosowanie zasad innych dochodow catkowitych, identyfikacja réznic.
Sumowanie pozycji sprawozdan jednostkowych oraz korekty:
— wynikajgce z przejscia z zasad wyceny w wartosci godziwej i zastosowania zasad wyceny w zamortyzowanym
koszcie - dotyczy portfela wierzytelnosci, obligacji;
— ujecie przychodu z portfela NPL funduszy wierzytelnosci wg zasad wynikajgcych z MSSF 9- stosowne korekty
w rachunku zyskéw i strat;
— eliminacja wzajemnych rozrachunkéw, przychodow i kosztow wewnatrzgrupowych w tym:
kapitaty wtasne jednostek zaleznych — eliminacja udziatdéw, akcji certyfikatow inwestycyjnych, posiadanych
przez jednostke dominujaca;
transakcje wewnatrzgrupowe — eliminacja sprzedazy, odsetek, dywidend i naleznosci/zobowigzah w ramach
Grupy, eliminacja umorzenia certyfikatow inwestycyjnych;
— zyski niezrealizowane — eliminacja zyskéw i strat z transakcji pomiedzy jednostkami, jezeli nie zostaty one
zrealizowane w obrocie z podmiotami zewnetrznymi;
ujecie jednostek stowarzyszonych i wspdinych przedsiewzie¢ zgodnie z MSR 28;
zastosowanie modelu oczekiwanych strat kredytowych (MSSF9) dla pozyczek i naleznosci w celu aktualizacji
wartosci instrumentdw finansowych;
Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w tym:
— skonsolidowanego rachunku zyskdw i strat oraz innych catkowitych dochodéw,

el il

—
-
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— skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej,

— skonsolidowanego rachunku przeptywdw pienieznych (MSR 7),

— skonsolidowanego zestawienia zmian w kapitale wiasnym,

— Informacja dodatkowa —zawierajgca ujawnienia zgodnie z MSSF, w tym polityke rachunkowosci, informacje
o transakcjach z jednostkami powigzanymi, analize ryzyka finansowego, informacje o instrumentach
finansowych.

— Sprawozdanie z zyskow lub strat i innych dochoddéw catkowitych.

Celem sprawozdania jest prezentacja wyniku finansowego z dziatalno$ci operacyjnej za okres sprawozdawczy oraz
wyniku kapitatowego.

Spodtka stosuje od 2021 r. model pomiaru wyniku finansowego wg wariantu kalkulacyjnego. W modelu tym przychody
zZ dziatalnosci podstawowej sg identyfikowane wg zrédfa ich powstania oraz wyodrebniane koszty, przyporzadkowane
tym przychodom.

Stosowany jest funkcjonalny uktad kosztow. Koszty operacyjne zarzadzania Spotkg sg prezentowane w sprawozdaniu
jako koszty ogdlne i administracyjne.

Celem wyboru tego modelu jest dostarczenie uzytkownikom sprawozdan finansowych bardziej szczegétowych
i przydatnych informacji o alokacji wypracowywanych zyskdw, ustalenie trendéw zmian kosztdw w okresach
historycznych oraz ich przyczyn.

Dochodly catkowite ogotermn to zmiana w kapitale wtasnym, ktdra nastgpita w ciggu okresu na skutek transakcji oraz
innych zdarzen, inna niz zmiany wynikajace z transakcji dokonywanych z akcjonariuszami.

Dochody catkowite obejmujg zardwno wynik netto, jak i pozycje ujmowane bezposrednio w kapitale wiasnym (np.
z tytutu przeszacowan).

Sprawozdanie z dochoddw catkowitych jest prezentowane facznie ze sprawozdaniem z zyskow lub strat.

— Sprawozdanie z sytuacji finansowej.

Bilans zawiera zestawienie skladnikow majgtkowych Spotki i zrédet ich finansowania, dostarcza informacji o zasobach
Spotki oraz o sposobie ich pozyskania (kapitat wtasny, pozyczony).

Z uwagi na horyzont czasowy sktadniki aktywdow i zobowigzan sg wyrdzniane jako krotkoterminowe, gdy zostang
uregulowane nie pozniej niz dwanascie miesiecy po dniu bilansowym i dlugoterminowe po uptywie tego czasu.

Z uwagi na kryterium ptynnosci wyrdzniane sg aktywa trwale i obrotowe.

Wynik za okres sprawozdawczy zwieksza zyski zatrzymane, ktdre wynikajg z podziatu zysku netto wypracowanego
w latach ubiegtych, po wyptaceniu akcjonariuszom ich czesci, oraz ktdry jest zatrzymany w celu podjecia inwestycji
w rozwaj Spofki.

— Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym.

Przedstawia zmiany w kapitale wtasnym wynikajgce z uzyskanego w okresie sprawozdawczym wyniku finansowego oraz
wyniku na dochodach catkowitych, zmiany w kapitale akcyjnym, zapasowym, wypfate dywidendy i inne wyptaty z tytutu
podziatu wyniku finansowego.

— Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych
Rachunek przeptywdw pienieznych przedstawia informacje na temat przeptywdw pienieznych zaistniatych w ciggu
okresu, w podziale na dziatalno$¢ operacyjna, inwestycyjng i finansowa.

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej ustalane sg metodg posrednig poprzez korygowanie zysku przed
opodatkowaniem o pozycje niepieniezne, w szczegdlnosci;

- amortyzacje, zmiany stanu rezerw, niezrealizowane réznice kursowe,

- koszty obstugi zobowigzan finansowych,

- zysk z dziatalnosci inwestycyjnej, eliminujgcy zysk ze sprzedazy aktywow trwatych, instrumentéw finansowych,
przeszacowania do wartosci godziwej, ktdre ujete sg w wyniku finansowym oraz pozostate operacje

— zmiany stanu aktywow i zobowigzan zwigzanych z dziatalnoscig operacyjng, w tym naleznosci, zobowigzan,

- zmiane stanu portfela wierzytelnosci, w tym sume wptat otrzymanych, naktady na nabycie nowych pakietow
wierzytelnosci, saldo wyptaconych i zwréconych pozyczek w wysokosci kapitatu, otrzymane odsetki od pozyczek, korekte
bilansowg z tytutu przychodu z wierzytelnosci,

Podatek dochodowy ujmowany jest w przeptywach z dziatalnosci operacyjnej.

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej sg ustalane metodg bezposrednig poprzez ujecie wptywow i wydatkow,

zwigzanych z nabyciem Ilub sprzedazg aktywdéw trwatych, inwestycji kapitatowych oraz innych inwestygji
dtugoterminowych.
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Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej uwzgledniajag wptywy i wydatki (metoda bezposrednia) zwigzane
z finansowaniem dziatalno$ci przedsiebiorstwa: zaciggniecie kredytow lub pozyczek oraz ich sptate, emisje obligacji badz
ich sptate, emisje akcji, wyptate dywidend, zaptate kosztéow odsetkowych dtugu, ptatnosci z tytutu leasingu.

Suma przeptywow pienieznych z kazdej dziatalnosci daje przeptywy pieniezne netto, ktdre okreslajg zmiane $rodkow
pienieznych w okresie.

Zasady ustalania wyniku finansowego.

Wynik finansowy ustalany jest w rachunku zyskow i strat przy zastosowaniu wariantu kalkulacyjnego. Dla potrzeb
ustalania poszczegolnych pozycji w rachunku zyskow i strat ujmuje sie koszt wtasny dziatalnosci operacyjnej oraz koszty
ogolne i administracyjne.

Koszty catkowite zwigzane z realizacjg dziatalnosci operacyjnej ujmowane sg zgodnie z uktadem poréwnawczym.

Przychody z dziatalnosci podstawowej identyfikowane sg w zaleznosci od zrédta powstania przychodu:
— przychody z zarzadzania portfelem wierzytelnosci nabytych — pakiety wierzytelnosci nabytych, pozyczki
udzielone, przedptaty,
— inne przychody — zarzadzanie wierzytelnosciami innych jednostek oraz
— przychody ze sprzedazy ustug i towardw jednostek zaleznych.

Przychody z zarzadzania portfelem wierzytelnosci wtasnych rozpoznawane sg zgodnie z MSSF 9, jako suma
— przychoddw odsetkowych ustalonych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej skorygowanej ryzyko
— straty z tytutu utraty wartosci portfela oraz zyskow w wyniku rewaluacji wartosci portfela, a takze zyskow/strat
na ptatnosciach w stosunku do wartosci szacowanych.

Koszty w ukfadzie funkcjonalnym

Prezentacja kosztow w uktadzie funkcjonalnym ma na celu wyodrebnienie poszczegdlnych elementdw przychoddw oraz
odpowiadajgcych im kosztow, ktore skladajg sie na efektywnosC finansowag Grupy. Takie rozwigzanie umozliwia
uzytkownikom sprawozdan finansowych uzyskanie bardziej szczegdtowych i uzytecznych informacji dotyczacych alokacji
generowanych zyskéw. Ponadto utatwia ocene efektywnosci poszczegdlnych zrédet dziatalnosci, analize trendéw zmian
kosztéw w okresach historycznych oraz identyfikacje ich przyczyn.

Koszt wtasny przychoddw z dziatalnosci podstawowej obejmuje:

— Koszty operacyjne zarzadzania wierzytelno$ciami wtasnymi, w tym: wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze,

koszty ustug obcych, amortyzacja, koszty IT oraz pozostate;

— Koszty wpiséw sgdowych oraz optat egzekucyjnych zidentyfikowane wg portfela przypisane do przychodu
z portfela wierzytelnosci, poniesione w okresach sprawozdawczych;
Koszty operacyjne zarzadzania wierzytelnosciami jednostek zewnetrznych — inne przychody;
Inny koszt whasny dot. dziatalno$ci podstawowej Fiz-Bud oraz Fingo Capital po wytgczeniu pozycji wspdinych
pomiedzy jednostkami Grupy.

—
-

Koszty ogdlne i administracyjne - koszty operacyjne zarzadzania Spdtka, ktére obejmujg w szczegdlinosci wynagrodzenia
zarzadu, rady nadzorczej, koszty badania sprawozdan finansowych i pozostatych kosztdw, ktérych nie mozna przypisac¢
do dziatalnosci podstawowej

Zastosowanie metody kalkulacyjnej ustalania wyniku finansowego nie wptywa na wartosci wskaznikow operacyjnych,
takich jak EBIT i EBITDA, ani na wynik przed opodatkowaniem oraz wynik netto.

Opis przyjetych zasad klasyfikacji i wyceny bilansowej instrumentdw finansowych i zobowigzan.

Portfel wierzytelnosci NPL - zamortyzowany koszt.
Grupa klasyfikuje nabyte portfel wierzytelnosci NPL jako aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu,
poniewaz:
— zasadniczym celem modelu biznesowego jest generowanie przeptywdw pienieznych w wyniku uzyskiwania sptat
z wierzytelnosci;
— okazjonalne sprzedaze pakietdbw NPL, ktdrych Sciagniecie okazato sie nieskuteczne lub nieopfacalne, nie
zmieniajg podstawowego modelu biznesowego i nie wptywajg na stosowang metode wyceny zgodnie z MSSF
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9.

Szacunkowe przyszte strumienie pieniezne, zdyskontowane przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
skorygowanej o ryzyko kredytowe, odzwierciedlajg ich warto$¢ biezacg, okreslang jako zamortyzowany koszt. W catym
okresie funkcjonowania instrumentu finansowego stosowana jest ta sama efektywna stopa procentowa skorygowana
o ryzyko, ustalona w momencie poczatkowego ujecia. Warto$¢ odzyskiwalna z pakietdw wierzytelnosci szacowana jest
jako suma przysziych strumieni pienieznych w okresie performowania, siegajgcym do 10 lat od dnia wyceny, oparta na
danych historycznych pakietow referencyjnych w portfolio Grupy. Zastosowanie modelu wyceny w zamortyzowanym
koszcie umozliwia ograniczenie wrazliwosci wyceny na zmienno$¢ stép wolnych od ryzyka.

Zasady wyceny instrumentow kapitatowych.

Udziaty w jednostkach stowarzyszonych Grupa ujmuje i wycenia metodg praw wiasnosci zgodnie z MSR 28 ,Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach”. Warto$¢ bilansowa inwestycji jest korygowana o
udziat Grupy w wyniku finansowym, innych catkowitych dochodach oraz innych zmianach kapitatéw jednostki
stowarzyszonej.

Grupa ocenia okresowo, czy wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ utraty wartosci inwestycji w jednostkach
stowarzyszonych. Przy ocenie wystgpienia przestanek utraty wartosci Grupa uwzglednia w szczegdlnosci sytuacje
finansowa jednostki stowarzyszonej, osiggane wyniki, prognozy przysztych przeptywow pienieznych, zmiany otoczenia
rynkowego, gospodarczego i prawnego, a takze dostepne informacje dotyczace wartosci godziwej inwestycji.

W przypadku wystapienia takich przestanek Grupa przeprowadza test na utrate wartosci zgodnie z MSR 28 oraz MSR
36 ,Utrata wartosci aktywow”. Ewentualny odpis z tytutu utraty wartosci ujmowany jest w wyniku finansowym okresu.

Udziaty pozostatych jednostek, w ktorych Grupa posiada zaangazowanie ponizej 20% kapitatu, wyceniane sa w wartosci
godziwej przez wynik finansowy;

Pozostate instrumenty finansowe (naleznosci, $rodki pieniezne) — zamortyzowany koszt.

Zobowigzania finansowe

Na dzien bilansowy zobowigzania finansowe sg wyceniane wg zamortyzowanego kosztu metodg efektywnej stopy
procentowej skorygowanej o ryzyko, a skutki wyceny odnosi w koszty finansowe.

Do zobowigzan finansowych kwalifikowane sg przede wszystkim zaciagniete kredyty, otrzymane pozyczki, obligacje
wyemitowane przez jednostki tworzace Grupe, ujmowane w pasywach jako dtugoterminowe lub krétkoterminowe
zaleznie od terminu wymagalnosci, obejmujgcego okres 12 miesiecy po dniu bilansowym.

Obligacje wyemitowane przez jednostki tworzgce Grupe ujmowane sg w pozycji pasywow jako pozostate zobowigzania
finansowe.

Do zobowigzan finansowych zaliczane sg réwniez zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz zobowigzania pozostate.
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug krétkoterminowe powstajg w wyniku prowadzenia dziatalnosci operacyjnej oraz
zakupu wierzytelnosci, ze wzgledu na terminy ptatnosci krétsze niz 12 miesiecy od konca okresu sprawozdawczego.

W skitad zobowigzan z tytutu dostaw i ustug wchodza réwniez rozliczenia miedzyokresowe bierne.

Oczekiwane straty kredytowe

Grupa stosuje model oczekiwanej straty kredytowej (ECL) zgodnie z MSSF 9, co oznacza, ze zdarzenia powodujace
powstanie strat kredytowych ujmowane s w momencie identyfikacji ryzyka, poprzez tworzenie odpisdw aktualizujgcych
i obnizenie wartosci bilansowej instrumentdw. Jednostki Grupy dokonujg szacunku oczekiwanych strat kredytowych dla
aktywoéw finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu, w tym $rodkdw pienieznych, udzielonych pozyczek
i naleznosci.

Nabywane pakiety wierzytelnosci NPL klasyfikowane sg jako aktywa nabyte z istotng utratg wartosci (POCI). Cena nabycia
odzwierciedla utrate wartosci, a do dyskontowania prognozowanych strumieni pienieznych stosowana jest efektywna
stopa procentowa skorygowana o ryzyko kredytowe. Zgodnie z MSSF 9 dla takich aktywdw nie wyznacza sie odrebnie
oczekiwanych strat kredytowych, gdyz sg one uwzglednione w warto$ci poczatkowej portfela oraz w przyjetej metodzie
wyceny.
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Dane poréwnawcze

W érédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej na dzien 30.06.2026 r.
zastosowano porownawcze dane Grupy Kapitatowej za okres 01.01.2025-30.06.2025 oraz dane poréwnawcze za rok
sprawozdawczy 01.01.2025-31.12.2025.

6.3.3.

Zmiany standardow MSSF / MSR i interpretacji zastosowane od 01 stycznia 2026 r.

Grupa przyjeta nastepujgce nowe i zaktualizowane standardy oraz interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz zatwierdzone
do stosowania w Unii Europejskiej, majgce zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci i obowigzujace w
rocznych okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2026r.

1.1

1.2

Cykl poprawek 2023-2024 zostat przyjety rozporzadzeniem Komisji (UE) 2025/1331 z 9 lipca 2025 r., do
zastosowania przez jednostki, ktérych sprawozdawczos$¢ oparta jest na MSSF/MSR od 01.01.2026.

MSSF 1 — Zastosowanie MSSF po raz pierwszy.

> Doprecyzowano wymogi dotyczace rachunkowosci zabezpieczen u jednostek stosujgcych MSSF po raz
pierwszy.

»  Zmieniono paragrafy B5-B6, aby zapewnic ich spdjnos¢ z kryteriami kwalifikujgcymi rachunkowosc
zabezpieczen okreslonymi w MSSF 9.
MSSF 7 - Instrumenty finansowe: ujawnianie informaciji.

> Doprecyzowano ujawnienia dotyczace zysku lub straty z wyksiegowania aktywow finansowych, w
przypadku, gdy jednostka zachowuje dalsze zaangazowanie w wyksiegowanym sktadniku aktywow. Zmiana
aktualizuje odwofania do MSSF 13 oraz terminologie dotyczacg istotnych nieobserwowalnych danych
wejsciowych.

> Ponadto zaktualizowano wskazéwki wdrozeniowe do MSSF 7 w zakresie ujawniania odroczonej rdznicy
miedzy wartoscig godziwg przy poczatkowym ujeciu a ceng transakcyjng oraz przyktadowych ujawnien
dotyczacych ryzyka kredytowego.

> Odnosnie wskazowek wdrozeniowych do MSSF7 dotyczacych ujawnien ryzyka kredytowego,
doprecyzowano, ze przyktad dotyczacy ujawniania zmian odpisu na oczekiwane straty kredytowe oraz
istotnych zmian wartosci bilansowej brutto aktywow finansowych ilustruje jedynie wybrane wymogi MSSF
7 35H-351 i nie obejmuje aktywoéw finansowych nabytych lub udzielonych z utratg wartosci.

Wdrozenie opisanej wyzej zmiany wptyneto w sposéb nieistotny na przedmiotowe sprawozdanie finansowe.
MSSF 9 - Klasyfikacja i wycena instrumentdw finansowych.

Wyksiegowanie zobowigzan z tytutu leasingu: doprecyzowano, ze w przypadku wygasniecia catosci lub czesci

zobowigzania leasingowego ujmowanego przez leasingobiorce, spetniajgcego kryteria wyksiegowania zgodnie z

MSSF 9, réznice miedzy wartoscig bilansowg zobowigzania a zaptacong kwotg ujmuje sie w wyniku finansowym.

Zmiana nie rozstrzyga natomiast, czy dana zmiana warunkéw leasingu stanowi modyfikacje leasingu zgodnie z

MSSF 16, czy wyksiegowanie zobowigzania zgodnie z MSSF 9.

Dla Grupy wplyw tej zmiany jest ograniczony, bowiem skala i charakter posiadanych uméw leasingowych nie
jest czynnikiem istotnym. Nie wystepujg wczesniejsze rozwigzania uméw, ugody badz czeSciowe umorzenie
zobowigzan leasingowych.

W odniesieniu do naleznosci handlowych zmiana usuwa niespdjno$¢ miedzy MSSF 9 i MSSF 15 poprzez
doprecyzowanie, ze naleznosci handlowe bez istotnego komponentu finansowania ujmuje sie poczatkowo w
kwocie ustalonej zgodnie z MSSF 15.

W przypadku Grupy zmiana ta zasadniczo nie wptywa bezpo$rednio na wycene nabytych portfeli wierzytelnosci
przeterminowanych, ktére sg aktywami finansowymi ujmowanymi zgodnie z MSSF 9.

Nalezno$ci handlowe bez istotnego komponentu finansowania to naleznosci wynikajace z umoéw z klientami, w
ktérych okres miedzy spetnieniem $wiadczenia a zaptatg nie powoduje istotnego efektu finansowania jednej
strony przez druga.

W przypadku Grupy naleznosci handlowe majg okresy ptatnosci od 14 do 90 dni. Wptyw zmiany na sprawozdanie
finansowe ocenia sie jako nieistotny.

1.4. MSSF 10 — Skonsolidowane sprawozdania finansowe.
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Doprecyzowano zasady oceny, czy inna strona dziata jako ,de facto agent” inwestora przy ustalaniu, czy
inwestor sprawuje kontrole nad jednostkg. Zmiana usuwa niespdjnos¢ miedzy paragrafami B73 i B74 MSSF 10
oraz podkresla, ze sama mozliwos¢ kierowania dziataniami innej strony nie przesadza automatycznie, ze dziata
ona jako de facto agent. Ocena wymaga analizy wszystkich faktow i okolicznosci.

Dla Grupy zmiana nie powoduje automatycznie zmiany zakresu konsolidacji, ale wymaga ponownego przegladu
0sadow dotyczacych kontroli, z uwagi na strukture Grupy z udziatem jednostki dominujacej - sewisera,
funduszy, oraz podmiotéw finansujgcych.

MSR 7 — Rachunek przeptywow pienieznych.
Zmiana w MSR 7 ma charakter terminologiczny i polega na zastgpieniu okresSlenia ,cost method”
sformutowaniem ,at cost”.

Jednostki, ktore wyceniajg inwestycje kapitatowe wedtug kosztu, a nie wartosci godziwej klasyfikujg zwigzane
z nimi przeptywy pieniezne jako przeptywy z dziatalno$ci inwestycyjnej.

Dla Grupy zmiana nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, bowiem inwestycje w jednostki zalezne,
stowarzyszone lub wspodlne przedsiewziecia nie sg ujmowanych wedtug kosztu. Zmiana nie wptywa na wycene
portfeli wierzytelnosci ani na podstawowe przeptywy operacyjne z dziatalnosci windykacyjnej.

2. Zmiany obowigzujgce od 1 stycznia 2027 roku.

2.1
>

2.2,

>

MSSF 18 — Prezentacja i ujawnienia w sprawozdaniach finansowych.

MSSF 18 zastepuje dotychczasowy MSR 1 i wprowadza kompleksowe zmiany w strukturze oraz prezentacji
sprawozdan finansowych. Nowy standard znaczgco wptynie na sposdb prezentacji i ujawniania informacji w
sprawozdaniach finansowych.

Zmiany wprowadzajg pie¢ nowych kategorii w rachunku zyskow i strat: operacyjng, inwestycyjng, finansowg,
podatku dochodowego oraz dziatalnosci zaniechanej.

Obowigzkowe sumy czesciowe: Wymag prezentacji nowych sum czesciowych, takich jak ,zysk operacyjny” oraz
»Zysk przed finansowaniem i opodatkowaniem”.

Obowigzek ujawniania wskaznikdbw MPM (Management Performance Measures), definiowanych przez zarzad,
stosowanych w komunikacji z inwestorami, wraz z ich uzgodnieniem do najblizszych sum czeSciowych
wymaganych przez MSSF.

Zasady agregacji i dezagregacji informacji. Wprowadzenie nowych zasad dotyczacych grupowania i rozdzielania
informacji w sprawozdaniach finansowych, aby zapewnic ich przejrzystos$¢ i uzytecznos¢ dla uzytkownikow.
Standard ten ma na celu zwiekszenie poréwnywalnosci i przejrzystosci sprawozdan finansowych, co jest
odpowiedzig na potrzeby inwestoréw i innych uzytkownikdw informagji finansowej.

MSSF 19 — Ujawnienia dla jednostek bez publicznej odpowiedzialnosci.

MSSF 19 wprowadza uproszczone wymogi w zakresie ujawnien dla jednostek zaleznych, ktére nie maja
publicznej odpowiedzialnosci, ale sporzadzajg sprawozdania finansowe zgodnie z MSSF.

Ograniczenie zakresu ujawnien: Umozliwienie jednostkom zaleznym stosowania petnych standardéw MSSF z
ograniczonym zakresem ujawnien, co ma na celu zmniejszenie obcigzen sprawozdawczych.

Zgodnos¢ z polityka rachunkowosci jednostki dominujgcej: Utatwienie konsolidacji i spdjnosci sprawozdan
finansowych w grupach kapitatowych poprzez dostosowanie zasad rachunkowosci jednostek zaleznych do
polityki jednostki dominujacej.

Standard ten ma na celu obnizenie kosztéw sporzadzania sprawozdan finansowych dla mniejszych jednostek,
przy jednoczesnym zachowaniu ich uzytecznosci dla uzytkownikow.

Grupa nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania zadnego z powyzszych standarddéw oraz zmian do
standardéw. Planuje ich wdrozenie zgodnie z obowigzujgcymi datami wejscia w zycie.

Wplyw powyzszych zmian na skonsolidowane sprawozdanie finansowe ocenia sie jako nieznaczny.

6.4.

6.4.1.

Konsolidacja i warto$¢ firmy

Zasady konsolidacji

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktorych Spdtka dominujgca ma zdolnos¢ kierowania ich polityka
finansowa i operacyjng, co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci w ogdlnej liczbie gtoséw w organach stanowigcych.
Jednostka dominujgca sprawuje kontrole nad jednostka zalezng w szczegdlnosci, gdy z tytutu swojego zaangazowania
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w jednostke zalezng posiada prawa do jej wynikéw finansowych, ma mozliwo$¢ wywierania wptywu na ich wysoko$¢
oraz podlega ekspozycji na zmiennosc¢ tych wynikow.

Jednostki zalezne sg objete konsolidacjg od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Po dniu ustania kontroli
obowigzek konsolidacji nie wystepuje. Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metodg przejecia.
Przekazang zaptate w ramach potfaczenia jednostek wycenia sie w wartosci godziwej, obliczanej jako ustalong na dzien
przejecia sume wartosci godziwych aktywéw przeniesionych przez jednostke przejmujaca, zobowigzan zaciagnietych
przez jednostke przejmujaca wobec poprzednich wiascicieli jednostki przejmowanej oraz udziatow kapitatowych
wyemitowanych przez jednostke przejmujaca.

Koszty powigzane z przejeciem sg to koszty, ktore jednostka przejmujgca ponosi, aby doprowadzi¢ do potgczenia
jednostek, np. opfaty z tytutu ustug doradczych, prawnych, rachunkowosci, wyceny oraz optaty za inne ustugi
profesjonalne lub doradcze, koszty ogdlnej administracji oraz koszty rejestracji i emisji dtuznych i kapitatowych papierow
wartosciowych. Jednostka przejmujaca rozlicza zwigzane z przejeciem koszty jako koszt okresu, w ktorym koszty te sg
ponoszone w zamian za otrzymane ustugi.

Jednostka przejmujgca ujmuje warto$¢ firmy na dzien przejecia i wycenia w kwocie nadwyzki wartosci a) nad wartoscig
b):
a) sumy:
— przekazanej zaptaty wycenianej generalnie wedtug wartosci godziwej na dzien przejecia,
— wartosci udziatéw przypisanych do udziatowcow niesprawujgcych kontroli,
— w przypadku potaczenia jednostek realizowanego etapami, w wartosci godziwej na dzien przejecia udziatu
w kapitale jednostki przejmowanej, nalezacego poprzednio do jednostki przejmujacej,
b) kwoty netto zidentyfikowanych nabytych aktywdw oraz przejetych zobowigzan.

Skonsolidowane sprawozdania finansowe sporzadza sie stosujgc jednolite zasady rachunkowosci w odniesieniu do
podobnych transakcji oraz innych zdarzen nastepujgcych w zblizonych okolicznosciach.

Wartos$¢ bilansowa inwestycji jednostki dominujgcej w jednostce zaleznej oraz cze$¢ kapitatu wiasnego jednostki
zaleznej, ktéra odpowiada udziatowi jednostki dominujgcej zostaje wytgczona.

Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy jednostkami Grupy sg eliminowane
poczawszy od dnia przejecia kontroli. Niezrealizowane straty rowniez podlegaja eliminacji, chyba, ze transakcja dostarcza
dowoddw na utrate wartosci przez przekazany sktadnik aktywow.

Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki tworzace Grupe zostajg zmienione tam, gdzie byto to konieczne, dla
zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi w Grupie.

6.4.2. Jednostki zalezne
Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 30.06.2026 r. zostaty objete nastepujgce jednostki:

Gietda Praw Majagtkowych Vindexus S.A. — jednostka dominujaca,
GPM Vindexus NFIZ Wierzytelnosci — jednostka zalezna,

Future NFIZ Wierzytelnosci — jednostka zalezna,

Alfa NFIZ Wierzytelnosci — jednostka zalezna,

Fingo Capital S.A. — jednostka zalezna,

Fiz-Bud Sp. z 0.0. — jednostka zalezna.

R N A A

Szczegdtowe informacje na temat funduszy GPM Vindexus NFIZ Wierzytelnosci, Future NFIZ Wierzytelnosci, Alfa NFIZ
Wierzytelnosci oraz Fingo Capital S.A. i Fiz-Bud Sp. z 0.0. zawarto w rozdziale I pkt. 2.3 raportu skonsolidowanego —
Informacje o jednostkach zaleznych.

— Objecie kontroli w GPM Vindexus NFIZ Wierzytelnosci

Gietda Praw Majatkowych ,Vindexus” S.A. objefa kontrole 07.04.2011 r. nad jednostkg zalezng ,GPM Vindexus
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety”, w ktérej posiada 100% kapitatu wptaconego.
Objecie kontroli nastgpito z uwagi na zmiany w statucie funduszu 07.04.2011 r., ktdry rozszerzyt uprawnienia
korporacyjne Zgromadzenia Inwestorow w zakresie akceptacji i kontroli polityki inwestycyjnej Funduszu, a w
szczegolnosci realizacji celéw inwestycyjnych Funduszu. W zwigzku z faktem, iz Spétka dominujaca posiadata na dzien
zmian w statucie Funduszu 100% certyfikatow inwestycyjnych uznaje sie, ze poprzez rozszerzenie uprawnien nabyta
kontrole nad Funduszem.
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Na dzien objecia kontroli Spotka dominujaca posiadata 68 certyfikatéw inwestycyjnych w GPM Vindexus NFIZW, ktére
stanowity 100% kapitatu Funduszu. Certyfikaty te zostaty objete przez Spotke dominujgcg w sposdb nastepujacy:

— seria A 5 sztuk — przydzielono 06.07.2007 r., za cene nabycia 1 000 tys. i,

— seria C 10 sztuk- przydzielono 22.08.2008 r., za cene nabycia 1 525 tys. z,

— seria D 8 sztuk - przydzielono 16.09.2008 r., za cene nabycia 1 216 tys. zt,

— seria E 7 sztuk - przydzielono 17.01.2011 r., za cene nabycia 4 625 tys. z,

— seria F 38 sztuk - przydzielono 16.02.2011 r., za cene nabycia 25 297 tys. zt.

taczna wartos¢ objetych certyfikatow inwestycyjnych wynosi 33 663 tys. zt.

— Objecie kontroli w Future NFIZ WierzytelnoSci
Gielda Praw Majatkowych ,Vindexus” S.A. objefa kontrole 11.09.2012 r. nad jednostkg zalezng ,Future
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety”, w ktorej posiadata 95,65% kapitatu wptaconego.
Przejecie nastgpito poprzez nabycie 35 certyfikatow inwestycyjnych przez Spotke dominujaca.
Na dzien objecia kontroli Spétka dominujgca posiadata z 37 certyfikatdw inwestycyjnych funduszu Future NFIZW 35
certyfikaty, ktdre stanowity 94,5946% kapitatu Funduszu. Certyfikaty te zostaty objete przez Spotke dominujacg w sposdb
nastepujacy:

— seria A 1 sztuka — nabyto 03.04.2012 r., za cene nabycia 200 tys. zi,

— seria B 34 sztuki — nabyto 11.09.2012 r., za cene nabycia 6 009 tys. zt.

— Objecie kontroli w Alfa NFIZ Wierzytelnosci

14 lipca 2016 r. w wyniku objecia kontroli nad jednostka zalezng Adimo Egze S.A. Spétka dominujgca przejeta kontrole
nad Alfa Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym. Kontrola zostata utracona 16
stycznia 2017 r.

1 czerwca 2017r, na skutek rozwigzania umowy sprzedazy certyfikatow inwestycyjnych Alfa NSFIZ zawartej przez
jednostke przejeta Adimo Egze S.A. — Gietda Praw Majatkowych Vindexus S.A. stata sie jedynym uczestnikiem funduszu
Alfa NFIZW i przejeta 30 certyfikatow inwestycyjnych serii A. Spdtka dominujgca posiada 100% certyfikatow
inwestycyjnych Alfa NFIZW, a tym samym petng kontrole nad funduszem.

— Obijecie kontroli w Fingo Capital S.A.

Fingo Capital S.A. w okresie od 16 grudnia 2016r. do 10 czerwca 2020r. byta jednostkg stowarzyszong spétki Vindexus,
ktéra posiadata 31,87% akcji ogbtem spditki Fingo Capital.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki Fingo Capital S.A. uchwalito 10 czerwca 2020r. podwyzszenie kapitatu
zakfadowego poprzez emisje akgji serii E. Wielko$¢ emisji 630 500 akcji, warto$¢ nominalna jednej akgji 1 zt, ilos¢ akcji
po podwyzszeniu kapitatu zakladowego wyniosta 1 380 500.

Emisja nowych akcji odbyta sie w drodze subskrypcji zamknietej, polegajacej na ztozeniu oferty nabycia akcji wytacznie
akcjonariuszom dotychczasowym, ktdrym przystuguje prawo poboru.

16 czerwca 2020r. GPM Vindexus S.A. przyjeta oferte nabycia 495 tys. akcji, facznie posiadata na ten dzien 734 tys. akcji,
co dato udziat 53,17% w gtosach i kapitale zaktadowym Fingo oraz objecie kontroli. Poprzez nabycie 25 czerwca 2020r.
kolejnej transzy akcji w ilosci 400 tys. szt. stan posiadania zwiekszyt sie do 1 134 tys. akcji, co dato udziat 82,14% gtosow
i kapitatu zaktadowego.

— Obijecie kontroli w Fiz-Bud Sp. z o0.0.
31 sierpnia 2020 r. Spétka dominujaca nabyta tgcznie 4150 udziatéw Fiz-Bud Sp. z 0.0. za kwote 2 075. Udziat GPM
Vindexus S.A. w glosach i kapitale Fiz-Bud Sp. z 0.0. zwiekszyt do 88,55%. I tym samym objeta kontrole nad podmiotem.

6.4.3. Ustalenie wartosci firmy

Wartos¢ firmy (ang. goodwill) wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF 3 -
polaczenia jednostek) jest definiowana jako rdznica miedzy ceng nabycia przedsiebiorstwa a wartoscig godziwg
mozliwych do zidentyfikowania aktywdw netto przejetej jednostki na dzien przejecia.

Warto$¢ godziwa oznacza kwote, za ktérg dany skiadnik aktywéw mogtby zostaC wymieniony, a zobowigzanie
uregulowane na warunkach transakcji rynkowej pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, niepowigzanymi
ze sobg stronami. Wynikajaca z takiej transakcji nadwyzka odzwierciedla oczekiwania jednostki przejmujacej tzw.
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dodatkowe korzysci ekonomiczne, ktdére moze pozyskac z potaczenia podmiotdw gospodarczych (przejecia), i zalezy m.in.
od wartosci przedsiebiorstwa przejmowanego, jego pozycji na rynku, posiadanego know how, bazy kontrahentdw,
zastosowanego oprogramowania. Miernikiem wartosci firmy jest nadwyzka ceny transakcyjnej nabycia jednostki nad
wartoscig godziwg aktywdw netto przejetego podmiotu.

Kluczowe aspekty wyceny wartosci firmy wg MSSF 3 przy rozpoznaniu poczatkowym:

— ryzyko nieprawidtowego oszacowania wartosci godziwej aktywdw netto,

— wiarygodne zatozenia odnosnie przysztych przeptywdw pienieznych,

— prawidtowa metodologia wyceny (metoda dochodowa, poréwnawcza czy kosztowa),

— ocena efektu synergii,

— ograniczenia wynikajgce ze stanu prawnego.
Aby zminimalizowac¢ ryzyko btednej wyceny wartosci przy poczatkowym rozpoznaniu, wazne jest regularne testowanie
wartosci firmy na utrate wartosci oraz doktadne monitorowanie otoczenia rynkowego i operacyjnego.

Wartos¢ brutto na poczatek okresu 465 465
Zmiana wartosci brutto w okresie 0 0
Warto$¢ brutto na koniec okresu 465 465
Utrata wartosci firmy na poczatek okresu (303) (303)
Zmiana utraty wartosci w okresie 0 0
Utrata wartosci firmy na koniec okresu (303) (303)
Wartos¢ firmy netto na koniec okresu 162 162
Data przejecia 31.08.2020 16.06.2020 14.07.2016 11.09.2012 07.04.2011
Procent przejetych udziatw kapitatowych z 89,62% 91,79% cenyfiligt(z’)o\{c certyﬂligt(z;x certyfiligt(z’:x
prawem glosow inwestycyjnych inwestycyjnych inwestycyjnych
Warto$¢ godziwa zaptaty 4413 1470 252 6 209 33 663
Liczba objetych instrumentéw 8 812 1134 30 35 68
x‘é?;tgaéékgﬁ?rz;‘l’i"a aktywow netto na moment 4251 632 106 6 183 50 665
Zysk / strata powstaty na skutek przeszacowania
wartosci godziwej udziatu 0 17002
Aktualizacja w okresach wczesniejszych (535) (146) (26) 0
Wartosc firmy na dzien objecia kontroli 162 303 0 0 0
Aktualizacja wartosci firmy 0 (303) 0 0 0
Warto$¢ firmy 162 0 0 0 0
na dzien przejecia wg wartosci godziwej Sp. z 0.0. S.A. NSFIZ
Nabyte aktywa trwate 110 702%**
Nabyte aktywa obrotowe 8 945%* 292%*x 123 6 568 58 686
Przejete zobowigzania dtugoterminowe 739%* 5172
Przejete zobowigzania krétkoterminowe 3 515** 225 17 32 2 849
Aktywa netto 4 801 769 106 6 536 50 665

*Nabyte aktywa obrotowe, w tym: zapasy wynikajace z dziatalnosci deweloperskiej 8 153 tys. zi, srodki pieniezne 744 tys. 1.
**Przejete zobowigzania, w tym. kredyty i poZyczki 2 659 tys. zt., otrzymane zaliczki na dostawy 1240 tys. zt
**XWartosci niematerialne i prawne 702 tys. zt., srodki pieniezne 236 tys. z1.

Ustalenie wartosci firmy S';'ZZB(‘;% Fingo Capital | AfansFiz | Future NsFiz | OPM Vndexus

Koszt potaczenia 4413 6183 50 665

Wartosc godziwa przyjetych aktywow netto 4801 769 106 6536 50 665
mozliwych do zidentyfikowania, w tym:
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- wartosc godziwa przypadajaca na

akcjonariuszy kontrolujacych 7251 632 106 6183 20665
akonariuey niekonG 550 137 0 383 0
Wartos¢ firmy na dzien objecia kontroli 162 303 0 0 0
Aktualizacja wartosci firmy 0 (303) 0) 0 0
Wartosc firmy 162 0 0 0 0

Dane jednostki dominujacej i jednostek zaleznych wg sprawozdan jednostkowych (przed ujeciem rdznic
konsolidacyjnych).

GPM
Jednostka | Fiz-Bud Sp. Fingo Alfa NFIZW Future Vindexus Suma
dominujaca z0.0. Capital S.A. NFIZW NEIZW

Przychody z dziatalnosci podstawowej* 32014 63814 9072 47 255 60320 155743
| Wynik finansowy netto 14 993 (1 042) 2 632 5944 8319 | 28848 |
Przychody z dziatalnosci podstawowej * - ujeto przychody gotdwkowe i nalezne.

Utrata wartosci.

MSR 36 stanowi, ze warto$¢ firmy zidentyfikowana w procesie faczenia jednostek podlega obowigzkowemu
przeprowadzeniu testu na utrate wartosci co najmniej jeden raz w roku.

Wartos¢ firmy nie jest amortyzowana, jednakze jest poddawana corocznemu testowi na utrate wartosci lub czesciej,
jesli istniejg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ wystapienia straty.

Przestanki, ktére moga wskazywac na mozliwos¢ wystapienia utraty wartosci jest znaczny spadek rynkowej wartosci
aktywow, zmiany technologiczne, rynkowe, ekonomiczne lub prawne, ktére negatywnie wptywajg na firme,
pogorszenie wynikow finansowych, takich jak spadek przychoddw lub zyskéw operacyjnych.

6.4.4. Udzialy/akcje niekontrolujace oraz transakcje z udziatlowcami/akcjonariuszami niekontrolujgcymi

Udziaty niekontrolujgce obejmujg nie nalezgce do Grupy udziaty w spodtkach objetych konsolidacjg. Udziaty
niekontrolujgce ustala sie jako wartos¢ aktywdw netto jednostki powigzanej, przypadajgcych na dzien nabycia
akcjonariuszom spoza grupy kapitatowej. Zidentyfikowane udziaty niekontrolujgce w aktywach netto skonsolidowanych
jednostek zaleznych ujmuje sie oddzielnie od udziatu wasnosciowego jednostki dominujgcej w tych aktywach netto.
Udziaty niekontrolujace w aktywach netto obejmuja:

— warto$¢ udziatéw niekontrolujgcych z dnia pierwotnego potgczenia, obliczong zgodnie z MSSF 3 oraz

— zmiany w kapitale wtasnym przypadajace na udziat niekontrolujgcy, poczawszy od dnia potaczenia.
Zyski i straty oraz kazdy sktadnik innych catkowitych dochoddw przypisujg sie do witascicieli jednostki dominujacej oraz
udziatéw niekontrolujgcych. taczne catkowite dochody przypisuje sie do wiascicieli jednostki dominujgcej oraz udziatow
niekontrolujgcych nawet wtedy, gdy w rezultacie udziaty niekontrolujgce przyjmujg wartos¢ ujemna.

6.4.5. Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczacy wptyw, lecz ktérych nie kontroluje, co zwykle
towarzyszy posiadaniu od 20% do 50% ogolnej liczby gtoséw w organach stanowigcych. Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych sg rozliczane metodg praw wtasnosci, a ujecie poczatkowe nastepuje wedtug kosztu.

Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostki stowarzyszonej od dnia nabycia ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, zas
jej udziat w zmianach stanu innych kapitatéw od dnia nabycia — w pozostatych kapitatach. Wartos¢ bilansowg inwestycji
koryguije sie o fgczne zmiany ich stanu od dnia nabycia.

Na dzien sporzadzenia $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2026 r.-30.06.2026
r.

Grupa posiadata piec jednostek stowarzyszonych, w ktorych nie sprawowata kontroli:

Eurea Sp. z 0.0. — Spdtka dominujgca posiada 38,21% udziatéw jednostki.

Pollease Sp. z 0.0. — Spdtka dominujaca posiada 31,82% udziatéw jednostki.

Fud Service Sp. z 0.0. — Spdtka dominujgca posiada 20,79% udziatéw jednostki.

Fud Technologies Sp. z 0.0. - Spdtka dominujgca posiada 35,32% udziatéw jednostki.

BM Villa Sp. z 0.0. — spdtka zalezna Fiz-Bud Sp. z 0.0. posiada 34,67% udziatéw jednostki.

R
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6.4.6. Jednostki nie objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym objeto wszystkie jednostki zalezne Grupy Kapitatowej, nad
ktorymi Spotka dominujgca sprawowata kontrole.

W drugim kwartale 2026 r. Spdtka dominujaca nabyta udziaty w Fud Technologies Sp. z 0.0., w wyniku czego
jej zaangazowanie kapitatowe przejéciowo przekroczyto 50% udziatdw w kapitale zakladowym tej spotki. Spodtka
dominujaca nie uznata jednak, ze doszto do skutecznego przejecia kontroli nad Fud Technologies Sp. z 0.0. w rozumieniu
MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”.

Ocena ta zostata dokonana z uwzglednieniem przestanek kontroli okreslonych w MSSF 10, tj. posiadania wiadzy
nad jednostka, ekspozycji na zmienne zwroty z zaangazowania w jednostke oraz zdolnosci do wykorzystania wtadzy w
celu wptywania na wysokosS¢ tych zwrotow. Pomimo przejsciowego przekroczenia 50% udziatu kapitatowego, Spdtka
dominujgca nie uzyskata faktycznej zdolnosci kierowania istotnymi dziataniami Fud Technologies Sp. z 0.0. ani nie
wykonywata praw decyzyjnych pozwalajgcych na sprawowanie kontroli nad tg jednostka.

26 czerwca 2026 r. Spotka dominujgca zawarta umowe zbycia 11,5 tys. udziatéw Fud Technologies Sp. z o.0.
Umowa zostata potwierdzona notarialnie w lipcu 2026 r., dlatego zdarzenie to zostato ujete jako zdarzenie po dniu
bilansowym, potwierdzajgce zamiar ograniczenia zaangazowania kapitatowego Spotki dominujgcej w Fud Technologies
Sp. z o0.0.

W konsekwencji Fud Technologies Sp. z 0.0. nie zostata objeta konsolidacja metoda petng, poniewaz Spotka
dominujaca nie sprawowata nad nig kontroli w rozumieniu MSSF 10.

6.5. Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, pasywa, kapital, wynik finansowy netto oraz
przeplywy srodkow pienieznych, ktére s nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub wywierany
wplyw w pierwszym poétroczu 2026 r. oraz do dnia publikacji raportu

Istotne zdarzenia w pierwszym potroczu 2026 r.

Lp.| 01.01.2026 - 30.06.2026 Skutek O Kwota (w tys. z}) DESEBLE
w sprawozdaniu finansowym informacje

1. | Emisja obligacji

Emisia obligacii serii 22 Wptyw Srodkow Pozostate zobowigzania 50 000 Rozdziat IIT pkt
) 9ad] pienieznych finansowe 6.20
Wptyw $rodkow Pozostate zobowigzania 50 490 Rozdziat IT pkt
Emisja obligacji serii B pienieznych finansowe 6.20
Wartoé¢ emisji P°Z°St?."e zobowlazania 54 000 Rozdz. 11 6.19.1
inansowe
2. | Wykup obligacji
Wykup obligacji serii P2, Q2 Poniesione wydatki Pozosta.%e zobowigzania (28 750) Rozdziat III pkt
iT2 finansowe 6.20
3. | Wyptata dywidendy
Wyptata dywidendy z okazji Poniesione wydatki Zyski zatrzymane (3334) Rozdziat III pkt

30-lecia dziatalnosci spotki 5.8

Istotne zdarzenia po dniu bilansowym do dnia opublikowania raportu.

_ ened Pozycja
Olﬁ%ﬂkza\(i?iGra %ﬂin Skutek w sprawozdaniu Kwota (w tys. zt) Dodatkowe informacje
P )i rap finansowym
1.

Wykup obligacji
Wykup obligacji serii
12, U2, W2

2. | Wyptata dywidendy

Wyptata dywidendy z
tytutu podziatu zysku Poniesione wydatki Zyski zatrzymane (5533) Rozdziat III pkt 6.34
netto za 2025r.

Pozostate zobowigzania

Poniesione wydatki i
inansowe

(6 500) Rozdziat III pkt 6.34

6.6. Nieruchomosci inwestycyjne
Wyszczegolnienie (w tys. zt) 30.06.2026 31.12.2025
Nieruchomosci inwestycyjne: 23 047 18 792
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- cena nabycia nieruchomosci 22 255 18 000
- wycena do wartosci godziwej 792 792
RAZEM 23 047 18 792

Spotka zalezna Fiz-Bud Sp. z 0.0. pozyskata w 2025r. nieruchomos¢ inwestycyjng w Warszawie w postaci lokali
uzytkowych w galerii handlowej. W pierwszym pdtroczu Fiz-Bud Sp. z 0.0. nabyta lokale w Warszawie na Pradze Potudnie.
Spotka czerpie pozytki z ustug najmu powierzchni uzytkowej tych lokali.

W posiadaniu Spotki znajduje sie rowniez nieruchomos¢ inwestycyjna w Skierniewicach.

Warto$¢ bilansowa nieruchomosci inwestycyjnych oraz jej zmiany okresie sprawozdawczym.

Wyszczegolnienie (w tys. zt) 30.06.2026 31.12.2025

Stan na poczatek okresu 18 792 0
Nieruchomos¢ wniesiona aportem do spotki zaleznej Fiz-Bud 3 305 18 000
Nabycie 950 400
Zyski / straty z wyceny w wartosci godziwej 0 392
Stan na koniec okresu 23 047 18 792

6.7. Udzialy i akcje w jednostkach stowarzyszonych

Wartos¢ bilansowa Wartos¢ bilansowa

Udziaty i akcje w jednostkach stowarzyszonych (w tys. zt)

Udziaty Eurea Sp. Z o0.0. 1176 1235
Udziaty Pollease Sp. z o.0. 652 653
Fud Service Sp. z 0. o. 9 336 9378
Fud Technologies Sp. z o.0. 484 382
Udziaty BM-Villa Sp. z 0.0. 3470 3470
RAZEM 15118 15118

Szczegdtowe informacje dotyczace jednostek stowarzyszonych oraz wyceny akcji i udziatéw tych jednostek zawarte sg
w rozdziale III pkt 6.7.

6.8. Udzialy i akcje w pozostatych jednostkach

Inwestycje dtugoterminowe (w tys. zt) 30.06.2026 31.12.2025

Akcje/ Udziaty w spdtkach nienotowanych na gietdzie* 9613 9 837
RAZEM 9613 9 837

*Qd 01 stycznia 2018 r. przyjeto zgodnie z MSSF 9 zasade wyceny instrumentéw finansowych w jednostkach pozostatych innych niz
jednostki zalezne i stowarzyszone w wartosci godziwej z uwzglednieniem jej zmiany w wyniku finansowym.

Zmiana wartosci bilansowej udziatéw i akcji w pozostatych jednostkach w okresie 01.01 — 30.06.2026 r.

Zmiana AEIL
Wartosc¢ o wyceny . - Wartos¢
e i binsowa |l | bruttouieta | NPOREE | biansona
30.06.2026 tacznie (w ti/s w wyniku (w tys. 21) 31.12.2025
(w tys. zt) a 24) * | finansowym : (w tys. zb)
a b=f+c c=d+e d e f
Pozostate jednostki 9613 (224) (326) 102 9 837
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15170
7 988

6.9. Naleznosci handlowe i pozostate
Naleznosci handlowe i pozostate 13 460
Naleznosci handlowe 8 584
Naleznosci pozostate 4 876

7182

Wyszczegolnienie (w tys. zt) 30.06.2026 31.12.2025

Naleznosci handlowe i pozostate brutto: 13 976
- od jednostek powigzanych 6 128
- od jednostek pozostatych 7 848
Odpis aktualizujacy (516)
Naleznosci handlowe i pozostate netto: 13 460
Naleznosci handlowe netto 8 584
Naleznosci pozostate netto 4 876

15 583
6 999
8 584
(413)

15 170
7988
7182

Odpis aktualizujgcy na naleznosci handlowe i pozostate (w tys. zt) 30.06.2026 31.12.2025

Stan odpisu aktualizujacego na poczatek okresu, w tym: 413
- jednostki powigzane 238
- jednostki pozostate 175
Naleznosci handlowe 266
Naleznos$ci pozostate 147

Zmiana odpisu aktualizujacego w okresie, w tym: 103
Naleznosci handlowe - zwiekszenie odpisu 96

Nalezno$ci handlowe - odwrdcenie odpisu
Nalezno$ci pozostate - zwiekszenie odpisu
Naleznosci pozostate - odwrdcenie odpisu

Stan odpisu aktualizujacego na koniec okresu, w tym: 516
- jednostki powigzane 255
- jednostki pozostate 261
Naleznosci handlowe 362
Naleznos$ci pozostate 154

taczny odpis aktualizujacy na koniec okresu 516

773
0

773
773

0
(360)
0
(507)
147

0
413
238
175
266
147
413

Naleznosci handlowe o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty (w tys. zt) 30.06.2026 31.12.2025

Jednostki powigzane
0 dniu sptaty do 60 5988
przeterminowane

Nalezno$ci handlowe brutto od jednostek powigzanych 5988
Jednostki pozostate

0 dniu sptaty do 60 2 957
0 dniu sptaty od 61 do 90

Przeterminowane 1
Nalezno$ci handlowe brutto od pozostatych jednostek 2 958
Naleznosci handlowe brutto 8 946
Odpis aktualizujacy (362)
Naleznosci handlowe netto 8 584

6 739

6 739

1186

329
1515
8 254
(266)
7 988
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- leznodci handl R Nie Przeterminowanie w dniach
rzeterminowane naleznosci handlowe [ Razem .
przeterminowane | < 60 dni | 61 — 90 dni | 91 —180 dni | 181 — 360 dni | >360 dni

30.06.2026
Jednostki powigzane
Naleznosci brutto 5988 5988 0 0 0
Odpis aktualizujacy (255) (255)
Naleznosci netto 5733 5733 0 0 0
Jednostki pozostate
Naleznosci brutto 2958 2 957 0 0 0
Odpis aktualizujacy (107) (106)
Naleznosci netto 2851 2851 0 0 0
Ogotem
Naleznosci brutto 8 946 8 945 0 0 0
Odpis aktualizujacy (362) (361)
Naleznosci netto 8 584 8 584 0 0 0
31.12.2025
Jednostki powigzane
Naleznosci brutto 6 739 6 739 0 0 0
Odpis aktualizujacy (238) (238)
Naleznosci netto 6 501 6 501 0 0 0
Jednostki pozostate
Naleznosci brutto 1515 1186 292 0 0
Odpis aktualizujacy (28) (14) 9)
Naleznosci netto 1487 1172 283 0 0
Ogotem
Naleznosci brutto 8 254 7 925 292 0 0
Odpis aktualizujacy (266) (252) 9)
Naleznosci netto 7 988 7 673 283 0 0

0 0
0 0
0 1

&)
0 0
0 1

&)
] o
0 0
0 0

36 1

“) €}

32 0

36 1

*) ©)

32 0

Pozostate naleznosci (w tys. zt) 30.06.2026 31.12.2025

Pozostate naleznosci brutto, w tym: 5030 7 329
od jednostek powigzanych 140 260
od pozostatych jednostek 4 890 7 069
Odpis aktualizujacy (154) (147)
Pozostate naleznosci netto 4 876 7 182
Pozostate naleznosci brutto, w tym: 5030 7 329
- z tytutu podatkdw, z wyjatkiem podatku dochodowego od oséb prawnych 749 0
- przedptata na zakup instrumentéw kapitatowych 130 4 905
- przedptata na zakup aktywdw niefinansowych 2420 1950
- wypfacone zaliczki 583 0
- Z tytutu sprzedazy akgji wkasnych w ramach programu motywacyjnego 10 119
- pozostate naleznosci 468 355
- z tytutu sprzedazy udziatéw 670 0
Odpis aktualizujacy (154) (147)
Pozostate naleznosci netto 4 876 7 182
od jednostek powigzanych 140 260
od jednostek pozostatych 4736 6 922

www.gpm-vindexus.pl

Strona 79 z 158



Raport skonsolidowany potroczny za I-sze potrocze 2026 .

Na koniec pierwszego poétrocza br. i na koniec okresu poréwnawczego nie wystgpity naleznosci denominowane w
walutach obcych.

6.10. Wierzytelnosci nabyte

Wyszczego6lnienie (w tys. zt) 30.06.2026 31.12.2025

A: Wartos$¢ bilansowa wierzytelno$ci i pozyczek udzielonych na poczatek okresu* 345 900 276 667
1.Zmiana wartosci bilansowej, w tym: 33 596 69 233
1a. Wplywy gotoéwkowe z wierzytelnosci (134 826) (185 149)
- wplaty gotowkowe z wierzytelnosci (131 254) (181 207)
- sprzedaz wierzytelnosci (3091) (3402)
- wpfaty odsetek od poZyczek (481) (540)
1b. Zakup pakietow wierzytelnosci 46 703 68 743
1c. Udzielone / sptacone pozyczki 57 745 64 026
1d. Przychéd odsetkowy obliczony metodg efektywnej stopy procentowej
skorygowanej o ryzyko kredytowe 36828 60 807
1le. Pozostaty przychdd z portfela wierzytelnosci i pozyczek 27 214 62 603
1f. Zakonczenie windykagji (68) (1797)
ngYanoéé bilansowa wierzytelnosci* i pozyczek udzielonych na koniec okresu, w 379 496 345 900
Udzielone pozyczki 7 137 6 752
Wierzytelnosci 372 359 339 148
C. Zmiana stanu wierzytelnosci w rachunku przeptywoéw pienieznych (C = -pkt 1) (33 596) (69 233)

*Zgodnie z MSSF 9 — wycena wierzytelnosci w zamortyzowanym koszcie

Wartos¢ bilansowa pakietow wierzytelnosci nabytych i pozyczek udzielonych, posiadanych przez jednostki Grupy
Kapitatowej oszacowana jest w zamortyzowanym koszcie metodg efektywnej stopy procentowej skorygowanej o ryzyko.
Sposob wyceny opisano w rozdziale III pkt 6.25 sprawozdania jednostkowego.

W Grupie realizowana jest dziatalno$¢ operacyjna udzielania pozyczek przedsiebiorstwom na finansowanie dziatalnosci
gospodarczej oraz pozyczek konsumenckich.

W modelu biznesowym stosowanym w Grupie pozyczki te sg instrumentem nabywanym w celu utrzymania ich do terminu
zapadalnosci lub instrumentem nabywanym w celu odsprzedazy, otrzymywane przeptywy zawieraja sptate kapitatu oraz
odsetek, a zatozenia te zgodne sg z zasadami zawartymi w MSSF 9. Z uwagi na wymienione kryteria pozyczki
dtugoterminowe sg wyceniane w zamortyzowanym koszcie.

Grupa stosuje zasade ujmowania pozyczek udzielonych w ramach dziatalnosci operacyjnej tgcznie z wierzytelnosciami
nabytymi, a w rachunku zyskéw i strat przychody odsetkowe oraz zyski/straty z tytutu utraty wartosci sg zaliczane do
przychoddw z dziatalnosci podstawowej.

Udzielone pozyczki (w tys. zt) 30.06.2026 31.12.2025

Wartos¢ bilansowa 7 137 6 752
Utrata wartosci (363) (367)
Udzielone pozyczki brutto: 7 500 7 119
- dla jednostek stowarzyszonych 53 84
- dla pozostatych jednostek 7 447 7 035

30.06.2026r.

: - Niesptacony | Wartos¢ : ran
POZyCZkOblOrCa kaplta’{ bilansowa Termin Sp’raty ZabeZpIeczenla

tacznie 7 328 7 137

Pozyczki korporacyjne — 51 52 10% 10% 31.07.2026 Weksel
jednostki powigzane

Pozyczki korporacyjne - o _ o o o 30.09.2026 -

jednostki pozostate 6 777 6 525 8% - 20,50% 8%- 22,73% 28.06.2027 Weksel
Pozyczki konsumenckie 500 560 17,50% 17,50% 31.07.2026
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31.12.2025r.

. . Niesptacony kapitat | Warto$¢ bilansowa q q q
Pozyczkobiorca (W tys. z1) (W tys. zf) Efektywne Termin sptaty | Zabezpieczenia

tacznie 6924 6 752
Pozyczki korporacyjne —

: . - 63 83 10% 10% | 30.06.2026 Weksel
jednostki powigzane

Pozyczki korporacyjne - o _ o o o. | 27.02.2026 -

jednostki pozostate 6 021 5727 | 8% -20,50% | 8%- 22,73% 30.10.2026 Weksel
Pozyczki konsumenckie 840 942 17,50% 17,50% 30.01.2026

Dziatania naprawcze w zakresie pozyczek udzielonych przez Grupe.
Jednostki tworzace Grupe Kapitatowa nie posiadaty na dzien 30.06.2026r. oraz koniec ubiegtego roku zadnych
niesptaconych pozyczek lub innych zobowigzan, w stosunku do ktérych nalezatoby podjgé dziatania naprawcze.

6.11. Kapitatl zakladowy Spoétki dominujacej

Wyszczegolnienie 30.06.2026 31.12.2025

Liczba akgji 11 700 000 11 700 000
Warto$¢ nominalna akcji w zt 0,10 0,10
Kapital zakladowy w zt 1170 000,00 1170 000,00

W pierwszym potroczu 2026 r. oraz do dnia opublikowania raportu wysokos¢ kapitatu zaktadowego nie ulegta zmianie.

6.12. Struktura akcjonariatu spotki dominujacej

Zmiany w akcjonariacie Spétki dominujgcej zostaty opisane szczegdtowo w sprawozdaniu jednostkowym w rozdziale III
pkt. 6.13.

Struktura akcjonariatu Spotki dominujgcej na dzier 30.06.2025r. oraz dzien publikacji raportu.

o : :
Akcjonariusz Liczba akgji o ka.pltalu L|czl‘:>a % gtosow
akcyjnego gtosow

Jan Kuchno 4024 251 34,40% 4 024 251 34,40%
Piotr Kuchno 1 157 500 9,89% 1 157 500 9,89%
Julia Kuchno 1 208 000 10,32% 1208 000 10,32%
Marta Currit 1 200 000 10,25% 1200 000 10,25%
Fingo Capital S.A. (jednostka zalezna) 584 771 5,00% 584 771 5,00%
Akcje wiasne 49 784 0,43% 49 784 0,43%
Pozostali akcjonariusze* 3 475 694 29,71% 3475 694 29,71%
tacznie 11 700 000 100,00% 11 700 000 100,00%

*Akcjonariusze, ktorzy pojedynczo posiadaja mniej niz 5% ogoinej liczby gtosow na W.ZA.
2 kwietnia oraz 25 czerwca br. Spotka nabyta tacznie 48 871 akcji wasnych.

Struktura akcjonariatu Spotki dominujacej na 31.12.2025r.

o :
Akcjonariusz Liczba akgji e ka.plta%u Liczba gtosow % gtosow
akcyjnego

Jan Kuchno 4024 251 34,40% 4024 251 34,40%
Piotr Kuchno 1 157 500 9,89% 1 157 500 9,89%
Julia Kuchno 1 208 000 10,32% 1 208 000 10,32%
Marta Currit 1 200 000 10,25% 1 200 000 10,25%
Fingo Capital S.A. (jednostka zalezna) 584 771 5,00% 584 771 5,00%
Akcje wiasne 1713 0,01% 1713 0,01%
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Pozostali akcjonariusze* 3 523 765 30,13% 3 523 765 30,13%
tacznie 11 700 000 100,00% 11 700 000 100,00%

*Akcjonariusze, ktorzy pojedynczo posiadaja mniej niz 5% ogoinej liczby gtosow na WZA

6.13. Kapitatl zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej (w tys. zt) 30.06.2026 31.12.2025

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej na poczatek okresu 7 302 7 302
Zmiana nadwyzki ceny emisyjnej akcji powyzej ceny nominalnej 0 0
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej na koniec okresu 7 302 7 302

6.14. Akcje wiasne

01.01.2026 - 30.06.2026 Wartoéé (w tys. zt)

Akcje wiasne na poczatek okresu (6 687) 586 484
Nabycie akcji wiasnych w okresie (700) 48 871
Sprzedaz akcji wkasnych w ramach realizacji programu motywacyjnego 9 (800)
Akcje wiasne na koniec okresu (7 378) 634 555

01.01.2025 - 31.12.2025 Wartoié (w ts. 2)

Akcje wiasne na poczatek okresu (10 580) 1 007 084
Nabycie akcji wiasnych w okresie (4 478) 346 000
Sprzedaz akcji wkasnych w ramach realizacji programu motywacyjnego 8371 (766 600)
Akcje wiasne na koniec okresu (6 687) 586 484

Transakcje nabycia i sprzedazy akcji wasnych zostaty zawarte przez jednostke dominujaca. Szczegétowe zawarto w
rozdziale III pkt 6.15.

6.15. Kapitaly pozostate

Kapitat Rezerwa z
Kapitaty pozostate (w tys. zt) \;ng?(rjgs;izﬁl p’famz{cui na Pf;;i;?;e Razem
bazie akgji
Stan na 01.01.2026 11 780 1951 0 13731
Zwiekszenia w okresie 681 (2) 0 679
Wycena programu motywacyjnego w wartosci godziwej 0 2) 2)

Wykorzystanie funduszu rezerwowego / zyskow zatrzymanych na

zakup akcji whasnych 681 681
Zmniejszenia w okresie 0 0 0 0
Stan na 30.06.2026 12 461 1949 0 14 410

Zmiany pozostatych kapitatow w pierwszym potroczu br. oraz w okresie porownawczym dotyczyty Spotki dominujgcej
i zostaty zaprezentowane w sprawozdaniu jednostkowym w rozdziale III pkt 6.16 niniejszego raportu.

6.16. Zyski zatrzymane
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Kapitat Kapitat Fundusz
Zapasowy z rezerwpow na | rezerwowy Niepodzielony | Wynik
Zyski zatrzymane (w tys. zt) podziatu M akZ'i przeznaczony wynik okresu
zysku za lata p akq na wyptate finansowy | biezgcego
. wiasnych .
ubiegte dywidendy
Stan 01.01.2026 216 918 13 220 4027 56 290 0 290455
Zwiekszenia w okresie 21 747 0 0 0 12140 33 887
- wynik okresu biezacego 12 140 12 140
z-a Egcsicz)\i;; zysku za 2025 rok — kapitat 21 747 21 747
Zmniejszenia w okresie (3 334) (681) 0 (28 072) 0 (32087)
d- yevcl)gél:é ;ysku za 2025 rok — wypfacona (5 825) (5 825)
- podziat zysku za 2025 rok — inne wyptaty (500) (500)
- podziat zysku za 2025 rok — kapitat (21 747) (21 747)
zapasowy
- wyplata dywidendy (3334) (3334)
z-a \Igll}/ggrkzcyj?tve\ll?z;i r]f;Jcr}?uszu rezerwowego ha (681) (681)
Stan na 30.06.2026 235 331 12539 4027 28218 12140 292255

Kaitat Kapitat Fundusz
- agow . rezerwowy rezerwowy | Niepodzielony | Wynik
Zyski zatrzymane (w tys. zt) PO d[z)ia’fu z;:sku na skup przeznaczony wynik okresu
za lata ubiegte akgji na wyptate finansowy | biezacego
Stan 01.01.2025 203 105 10 366 4 027 56 078 0 273 576
Zwiekszenia w okresie 20813 7 000 0 0 26912 54 725
- utworzenie kapitatu rezerwowego na
zakup akcji whasnych 7000 7000
- wynik okresu biezacego 26 912 26 912
- podziat zysku za 2024 rok — kapitat
zapasowy 20 813 20 813
Zmniejszenia w okresie (7 000) (4 146) 0 (26 700) 0 (37 846)
- utworzenie kapitatu rezerwowego na
zakup akcji whasnych (7 000) (7 000)
- podziat zysku za 2024 rok —
wyptacona dywidendy (5297) (5297)
- podziat zysku za 2024 rok — inne
wyplaty (590) (590)
- podziat zysku za 2024 rok — kapitat (20 813) (20 813)
zapasowy
- wykorzystanie funduszu rezerwowego (4 146) (4 146)
na zakup akcji wiasnych
Stan na 31.12.2025 216 918 13 220 4027 29378 26912 290 455

6.17. Kredyty bankowe i pozyczki

Kredyty.

Na dzien 30 czerwca br. jednostki Grupy nie posiadaty zobowigzan z tytutu kredytéw.

7 lipca 2026r. Spétka dominujaca zawarta umowe limitu kredytowego wielocelowego z PKO Bank Polski S.A. Wysokos$¢
limitu 8 min zt. Termin obowigzywania umowy do 6 lipca 2029r. Oprocentowanie: Wibor 1M powiekszony o marze 2,3
p.p-

Zabezpieczenie kredytu w PKO Bank Polski S.A.
— Gwarancja sptaty LKW udzielona przez Bank Gospodarstwa Krajowego (,BGK™), w ramach portfelowej
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linii gwarancyjnej de minimis (PLD-KFG) w kwocie stanowigcej 60,00% LKW tj. w kwocie 4.800.000,00 PLN
(stownie ztotych: cztery miliony osiemset tysiecy 00/100) od dnia 07 lipca 2026 roku do dnia 06 pazdziernika

2029 roku,
— Weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

Pozyczki.
Wyszczego6lnienie (w tys. zt) 30.06.2026 31.12.2025
Pozyczka udzielona jednostce dominujacej 0 0
Pozyczka udzielona jednostce zaleznej Alfa NFIZW 2 262 2 184
Pozyczka udzielona jednostce zaleznej Future NFIZW 2 627 0
Suma pozyczek 4 889 2184

— Pozyczka udzielona Alfa NFIZW. Warto$¢ nominalna pozyczki 2 min zt, oprocentowanie Wibor 3m + marza

2,2%. Termin zwrotu 30.09.2026r.

— Pozyczka udzielona Future NFIZW. Warto$¢ nominalna 2,6 min zt, oprocentowanie Wibor 3M + marza 2,2%.

Termin zwrotu 30.09.2026r.

6.18. Pozostate zobowiagzania finansowe

Obligacje wyemitowane: 140 392 96 179
- obligacje wyemitowane przez Spotke dominujaca 89 837 96 179
- obligacje wyemitowane przez GPM NFIZW 50 555 0

tacznie, w tym: 140 392 96 179

Zobowigzania dtugoterminowe 114 104 69 178

Zobowigzania krétkoterminowe 26 288 27 001

6.19.
sprawozdawczym oraz do dnia publikacji raportu

Zobowigzania z tytutu obligacji w wartosci bilansowej*

Informacje o stanie wyemitowanych obligacji i zdarzeniach w tym obszarze, jakie wystapily w okresie

30.06.2026 31.12.2025

Obligacje serii 12 GPM Vindexus SA 6 749 6 743
Obligacje serii P2 GPM Vindexus SA 0 16 004
Obligacje serii Q2 GPM Vindexus SA 0 2 519
Obligacje serii R2 GPM Vindexus SA 1 006 1 006
Obligacje serii S2 GPM Vindexus SA 2 005 2 005
Obligacje serii T2 GPM Vindexus SA 0 10 076
Obligacje serii U2 GPM Vindexus SA 4192 3981
Obligacje serii W2 GPM Vindexus SA 6 259 6 265
Obligacje serii X2 GPM Vindexus SA 0 26 962
Obligacje serii Y2 GPM Vindexus SA 20 702 20 618
Obligacje serii 22 GPM Vindexus SA 48 924 0
Obligacje serii B GPM NFIZW 50 555 0
tacznie, w tym: tacznie, w tym: 140 392 96 179
- dtugoterminowe - dtugoterminowe 114 104 69 178
- krétkoterminowe - krétkoterminowe 26 288 27 001

Informacja o warunkach wyemitowanych obligacji, ktére Grupa posiadata na 30.06.2026r.

www.gpm-vindexus.pl
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Kwota
Data wykupu nominalna
(w tys. zt)

Data
przydziatu

Typ transakcji Oprocentowanie | Oprocentowanie

nominalne efektywne

Wg stanu na 30.06.2026

Obligacje serii 12 09.08.2022 30.07.2026 - 30.07.2028* 6 500 10,50% 11,20%
Obligacje serii R2 10.06.2024 10.06.2027 1 000 11,00% 11,30%
Obligacje serii S2 21.06.2024 22.06.2027 2 000 11,00% 11,30%
Obligacje serii U2 03.07.2024 03.07.2026 4 000 10,00% 11,00%
Obligacje serii W2 06.08.2024 30.07.2026-30.07.2028** 6 000 10,50% 10,78%
Obligacje serii Y2 05.06.2025 05.06.2028 21 000 | Wibor 3m+4,30% 9,61%
Obligacje serii 22 10.03.2026 10.03.2029 50 000 A Wibor 3m+4,00% 9,25%
Obligacje serii B 24.06.2026 23.06.2027 - 23.06.2031*** 54 000 = Wibor 6m+5,00% 11,21%
tacznie warto$¢ nominalna 144 500

*Obligacje serii 12- umowne terminy wykupu: 30.07.2026 — 1,5 min zt, 30.07.2027 — 1,5 min z, 30.07.2028 — 3,5 min zt.

**QObligacje serii W2 — umowne terminy wykupu: 30.07.2026 — 1 min zt, 30.07.2027 — 1 min zt, 30.07.2028 — 4 min zi.

***0Obligacje serii B — umowne terminy wykupu: 23.06.2027 — 5 min zt, 23.06.2028 — 5 min zt, 23.06.2029 — 5 min zt, 23.06.2030 — 5
min zt, 23.06.2031 — 34 min z.

Obligacje serii 12, W2 oraz B zostaty zabezpieczone przez ustanowienie zastawu rejestrowego na certyfikatach
inwestycyjnych funduszy GPM Vindexus NFIZW oraz Future NFIZW. Zabezpieczenia zostaly szczegdtowo opisane
w rozdziale III pkt.6.6.3.

6.19.1. Emisja obligacji
— Emisja obligacji serii Z2.

6 marca 2026r. Zarzad Spotki dominujacej podjat uchwate o warunkowym przydziale 500 000 obligacji serii Z2, po 100
zt kazda. Wartos¢ emisji 50 min zt. Warunkiem ostatecznego przydziatu obligacji byta ich rejestracja w Krajowym
Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A. Data rejestracji w KDPW oraz przydziatu 10 marca 2026r., oprocentowanie
zmienne: Wibor 3m powiekszony o marze 4,00% w skali roku, odsetki bedg ptacone w okresach trzymiesiecznych. Termin
obligatoryjnego wykupu ustalono na dziern 10 marca 2029r. Zgodnie z warunkami emisji obligacji serii Z2 Spdtka moze
skorzystac z opcji wczesniejszego wykupu.

— Emisja obligacji serii B.

22 czerwca br. Zgromadzenie Inwestorow GPM Vindexus NFIZW podjeto uchwate w sprawie wyrazenia zgody na emisje
obligacji serii B.

24 czerwca br. zarzad Mebis TFI S.A, jako podmiot zarzadzajagcy GPM Vindexus NFIZW, podjat uchwaty w przedmiocie
wyrazenia zgody na emisje obligacji serii B przez Fundusz oraz uchwate w sprawie przydziatu obligacji. Przydzielono
54 000 obligacji serii B, po 1000 zt kazda. Warto$¢ emisji 54 min zt, oprocentowanie zmienne: Wibor 6M powiekszony o
marze 5% w skali roku, odsetki bedg ptacone w okresach szesciomiesiecznych. Terminy wykupu: 23.06.2027 — 5 min z,
23.06.2028 — 5 min zt, 23.06.2029 — 5 min z, 23.06.2030 — 5 min z}, 23.06.2031 — 34 min zt.

Warto$¢ emisji 54 min zt, w wyniku emisji uzyskano $rodki 50 590 tys. zt, dyskonto na emisji 3 410 tys. zt.

6.19.2. Wykup obligacji
W pierwszym pétroczu br. wykup obligacji miat miejsce tylko w Spdtce dominujacej. Informacje o wykupie obligacji przez
Spdtke dominujaca opisano w rozdziale III pkt 6.19.2 niniejszego raportu.

6.19.3. Zmiana warunkow emisji obligacji

W pierwszym poétroczu br. zmiana warunkow dla obligacji miata miejsce tylko w Spodtce dominujacej. Szczegdtowe
informacje zawarto w rozdziale III pkt 6.19.3 niniejszego raportu.

6.19.4. Informacja o terminach zapadalnosci obligacji (w tys. zt)
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Seria obligacji

(4

Vind

exus

GRUPA KAPITALOWA

| tacznie

Okres
zapadalnosci
I1IQ 2026 1838 4 196 1312 433
IvVQ 2026 55 110 426
1Q 2027 265 265 422
11Q 2027 1055 2110 432
I1IQ 2027 1760 1260 433
1vVQ 2027 426
1Q 2028 185 212 426
11Q 2028 21433
I11Q 2028 3684 4210
1vVQ 2028
1Q 2029
11Q 2029
1vVQ 2029
1IQ 2030
IvVQ 2030
11Q 2031
Ogétem, w tym: 7732 1110 2220 4196 7 259 24 431
nominat 6 500 1000 2000 4000 6 000 21 000
odsetki 1232 110 220 196 1259 3431
6.20. Zobowiazania dtugo i krotkoterminowe z tytutu leasingu finansowego

990
980
970
990
990
980
980
990
990
980
50 970

60 810

50 000
10810

8769

2380 3951
1922

7380 11967
4443

2172 3578
1803

7172| 29595
8884

1950 2930
50 970

6 940 6 940
1728 1728
6719 6719
1507 1507
35499 | 35499
73447 181205
54000 144 500
19447 36 705

Wyszczegolnienie 30.06.2026 31.12.2025

Zobowigzania z tytutu leasingu:
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe
tacznie

2394
1412
3 806

3193
1184
4 377

Zobowigzania leasingowe na poczatek okresu
Zwiekszenia:

Nowe umowy leasingowe

Odsetki

Zmniejszenia:

Ptatnosci leasingowe

Modyfikacja w tym rozwigzanie umow
tacznie

4377
632
463
169

(1 203)

(807)
(396)
3 806

O O O o o o o

4377

Spotka dominujgca ujmuje aktywa z tytutu prawa do uzytkowania aktywdw rzeczowych — $rodkdw transportu oraz
powierzchni uzytkowej i odpowiadajgce im zobowigzania leasingowe dla uméw spetniajgcych definicje leasingu zgodnie

z MSSF 16.
e Na dzien rozpoczecia leasingu.

Zobowigzanie z tytutu leasingu wycenia sie w wartosci biezgcej ptatnosci leasingowych, ktdre sy do zaptacenia. Ptatnosci
te dyskontuje sie przy zastosowaniu stopy procentowej leasingu (interest rate implicit in the lease), jezeli mozna jg fatwo
ustali¢. Zastosowano kraficowq stope procentowg, poniewaz stopy procentowej leasingu nie mozna byto ustalic.

www.gpm-vindexus.pl

Strona 86 z 158



"¢ Vindexus

Raport skonsolidowany potroczny za I-sze potrocze 2026 .

MSSF 16 definiuje krancowg stope leasingu (IBR), jako stope, ktdrg leasingobiorca musiatby zaptaci¢, aby pozyczy¢ —
na podobny okres, przy podobnym zabezpieczeniu i w podobnym Srodowisku gospodarczym — $rodki potrzebne do
uzyskania sktadnika aktywow o wartosci podobnej do wartosci prawa do uzytkowania.

Dla leasingdw zawieranych w réznych okresach Spoétka ustala krancowg stope finansowania odrebnie na dzien
rozpoczecia leasingu, uwzgledniajac aktualne warunki rynkowe oraz koszt finansowania zewnetrznego Spotki.

Prawo do uzytkowania aktywow rzeczowych podlega amortyzacji. Zastosowano liniowg metode amortyzacji.
e Wycena po poczatkowym ujeciu.

Po dacie rozpoczecia leasingu (MSSF16 par.26) zobowigzanie leasingowe wycenia sie poprzez zwiekszenie wartosci
bilansowej o odsetki od zobowigzania leasingowego, zmniejsza o dokonane ptatnosci leasingowe, dokonanie ponownej
wyceny w przypadkach okreslonych w MSSF 16.39-46.

Jezeli zmienia sie okres leasingu lub leasingobiorca skorzysta z opcji zakupu, zobowigzanie jest ponownie wyceniane przy
zastosowaniu zaktualizowanej stopy dyskontowej. Jest to ponownie stopa leasingu, jezeli mozna jg fatwo ustali¢, a w
przeciwnym przypadku — krancowa stopa leasingobiorcy na dzien ponownej oceny.

Natomiast np. przy zmianie ptatnosci wynikajacej ze zmiany indeksu stosowanego do ustalania rat, co do zasady stosuje
sie niezmieniong stope dyskontowa. Wyjatkiem jest sytuacja, gdy zmiana ptatnosci wynika ze zmiany zmiennej stopy
procentowej — wtedy MSSF 16.43 wymaga zastosowania zaktualizowanej stopy.

W analizowanym okresie:
e zastosowano stopy dyskontowe wynosity 8,50% na 01.01.2026 oraz dla umoéw zawartych po 31.03.2026
7,80%;
o okres leasingu przyjeto do 3 lat, niezaleznie od rodzaju aktywu oraz warunkéw umow.

W pierwszym potroczu br. Grupa rozpoznata koszty odsetkowe w kwocie 169 tys. zt. Ptatnosci z tytutu leasingu wyniosty
807 tys. zt.

6.21. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (w tys. zt) 30.06.2026 31.12.2025

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug: 4716 4 085
Wobec jednostek powigzanych 2779 2 588
Wobec jednostek pozostatych 1937 1497
Zobowigzania pozostate: 12 603 20172
Wobec jednostek powigzanych 0 0
Wobec jednostek pozostatych 12 603 20172
RAZEM 17 319 24 257
- w tym dtugoterminowe 0 20
- w tym krétkoterminowe 17 319 24 237

Zobowigzania handlowe — struktura przeterminowania
Na 30 czerwca br., a takze na koniec 2025 r. Grupa nie posiadata przeterminowanych zobowigzan handlowych.

Zobowigzania handlowe — struktura walutowa
Grupa nie posiada zobowigzan handlowych w walutach obcych.

Pozostate zobowigzania krétkoterminowe (w tys. zt) 30.06.2026 31.12.2025

Zobowigzania z tytutu pozostatych podatkdéw, cet, ubezpieczen spotecznych i innych, z

wyjatkiem podatku dochodowego od oséb prawnych 912 893
Pozostate zobowigzania: 11 691 19 279
Saldo Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych 751 597
Prem!e za osFa_tni _mie_siac o_kresu sprawoz_dawczego wypfacane w miesigcu nastepnym 557 557
facznie z obcigzeniami publicznoprawnymi

Zobowigzanie z tytutu niezarejestrowanej emisji udziatow 0 18 000
Zobowigzanie z tytutu podziatu zysku 6 110 0
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Otrzymana przedptata 4 250 0
Pozostate zobowigzania 23 125
Razem pozostate zobowigzania krétkoterminowe 12603 20172
- w tym wobec jednostek powigzanych 0 0

Struktura przeterminowania pozostatych zobowigzan
Na dzien bilansowy jednostki Grupy nie posiadaty przeterminowanych zobowigzan pozostatych.

Pozostate zobowigzania — struktura walutowa
Grupa nie posiadata pozostatych zobowigzan w walutach obcych.

6.22. Rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne

Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne tworzy Spotka dominujgca. Wysokosc rezerw na 30.06.2026 r. oraz okres
poréwnawczy zostata zaprezentowana w rozdziale III pkt 6.24 niniejszego raportu.

6.23. Informacja o instrumentach finansowych

Grupa kwalifikuje aktywa i zobowigzania finansowe do nastepujgcych kategorii instrumentéw finansowych zgodnie z
MSSF 9.

» Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane po poczatkowym ujeciu w zamortyzowanym koszcie.

» Aktywa finansowe wyceniane w wartoSci godziwej przez wynik finansowy.

» Zobowiagzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie.

Klasyfikacja aktywow finansowych dokonywana jest na moment poczatkowego ujecia na podstawie modelu
biznesowego przyjetego przez Grupe dla zarzadzania danym sktadnikiem aktywow finansowych oraz charakterystyki
wynikajacych z umowy przeptywdw pienieznych.

Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie obejmujg aktywa utrzymywane w ramach modelu
biznesowego, ktdrego celem jest uzyskiwanie umownych przeptywdw pienieznych, jezeli warunki umowne powodujg
powstawanie w okreslonych terminach przeptywow pienieznych stanowigcych wytgcznie sptate kapitatu oraz odsetek
od niesptaconej kwoty kapitatu.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody obejmujg aktywa finansowe
utrzymywane w ramach modelu biznesowego, ktdrego celem jest zaréwno uzyskiwanie umownych przeptywéw
pienieznych, jak i sprzedaz aktywow finansowych, pod warunkiem, ze przeptywy pieniezne wynikajace z umowy
stanowig wylgcznie sptate kapitatu oraz odsetek od niesptaconej kwoty kapitatu. Do tej kategorii mogg by¢ réwniez
zaliczane wybrane instrumenty kapitatowe, dla ktérych Grupa dokonata nieodwotalnego wyboru prezentowania zmian
wartosci godziwej w innych catkowitych dochodach, jezeli spetnione sg warunki okre$lone w MSSF 9.

Na dzien 30 czerwca 2026r. Spotka nie posiadata aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez inne
catkowite dochody.

Zobowigzania finansowe Grupy sg co do zasady klasyfikowane jako zobowigzania finansowe wyceniane w
zamortyzowanym koszcie, z wyjatkiem zobowigzan, ktére zgodnie z MSSF 9 podlegajg wycenie w wartosci godziwej
przez wynik finansowy oraz zobowigzan z tytutu leasingu.

Zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie sg po poczatkowym ujeciu wyceniane z
zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Koszty finansowania ujmowane sg w wyniku finansowym
okresu, ktorego dotycza.

Zobowigzanie z tytutu leasingu sa ujmowane i wyceniane zgodnie z MSSF 16 ,Leasing”. W momencie poczatkowego
ujecia zobowigzanie z tytutu leasingu wyceniane jest w wartosci biezacej przysztych ptatnosci leasingowych, a
nastepnie zwiekszane o naliczone odsetki i pomniejszane o dokonane ptatnosci leasingowe.

1. Wartosci bilansowe i godziwe poszczegdlnych klas instrumentéw finansowych

W tabeli nizej przedstawiono wartosci bilansowe poszczegdlnych klas instrumentdéw finansowych Spotki oraz w
przypadkach, w ktorych jest to wymagane, ich wartosci godziwe na dzien 30 czerwca 2026 r. Klasyfikacji instrumentéw
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finansowych dokonano zgodnie z MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”, natomiast ujawnienia przygotowano zgodnie z
wymogami MSSF 7 , Instrumenty finansowe: ujawnienia”.

Nabyte wierzytelnosci zaklasyfikowane do aktywdw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie sg ujmowane
i wyceniane zgodnie z zasadami okres$lonymi w MSSF 9.

W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej oraz instrumentéw, dla ktérych wartos¢
godziwa jest ujawniana informacyjnie, warto$¢ godziwa ustalana jest zgodnie z MSSF 13 ,Wycena w wartosci godziwej”,
z zastosowaniem metod wyceny odpowiednich dla danego rodzaju instrumentu, w tym — w stosownych przypadkach —
modeli zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych.

Zobowigzania z tytutu leasingu nie sg klasyfikowane i wyceniane wedtug zasad wiasciwych dla zobowigzan finansowych
okreslonych w MSSF 9, poniewaz ich zasady ujmowania i wyceny regulowane sg przez MSSF 16 ,Leasing”. Z tego wzgledu
nie zostaty ujete w ponizszym zestawieniu jako zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie.

Tabela nie obejmuje inwestycji w jednostkach stowarzyszonych, ktére ujmowane sg zgodnie z MSR 28.

30.06.2026
Instrumenty i zobowigzania finansowe (w tys. zt)
Warto$¢ bilansowa | Warto$¢ godziwa

Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy 0 0
Instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 9613 9613
Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie: 428 525 432 024
- nabyte wierzytelnosci 379 496 382 995
- $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 35 569 35 569
- naleznosci handlowe i pozostate 13 460 13 460
Zobowigzania finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy 0 0
Zobowigzania finansowe wycenione w zamortyzowanym koszcie: 145 281 147 075
- zobowigzania z tytutu emisji obligacji 140 392 142 186
- zobowigzanie z tytutu kredytu i pozyczki 4 889 4 889
Pozostate zobowigzania: 17 319 17 319
- zobowigzania handlowe 4716 4716
- pozostate 12 603 12 603
Instrumenty i zobowigzania finansowe (w tys. zt)
Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy 0 0
Instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 9 837 9 837
Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie: 385 385 365 749
- nabyte wierzytelnosci 345 900 326 264
- $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 24 315 24 315
- naleznosci handlowe i pozostate 15170 15170
Zobowigzania finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy 0 0
Zobowigzania finansowe wycenione w zamortyzowanym koszcie: 98 363 98 939
- zobowigzania z tytutu emisji obligacji 96 179 96 756
- zobowigzanie z tytutu kredytu i pozyczki 2 184 2183
Pozostate zobowigzania: 24 257 6 257
- zobowigzania handlowe 4 085 4 085
- pozostate 1872 2172

WWW.E 1
WWW.gPIT
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2. Hierarchia instrumentdéw finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej

Wyszczegolnienie 30.06.2026 31.12.2025

Akcje i udzialy pozostatych jednostek 3 3
Zobowiazania finansowe 3 3
Zobowigzania pozostate 3 3

Grupa wycenia wybrane instrumenty finansowe i kapitatowe w wartosci godziwej zgodnie z MSSF 13, stosujgc hierarchie
wartosci godziwej zalezng od charakteru danych wejéciowych wykorzystywanych do wyceny:
v" Poziom 1 — ceny notowane (niekorygowane) na aktywnych rynkach dla identycznych aktywdw lub
zobowigzan,
v Poziom 2 — dane wejsciowe inne niz ceny notowane ujete w poziomie 1, ktore sg obserwowalne dla danego
sktadnika aktywow lub zobowigzania, bezposrednio lub posrednio,
v Poziom 3 — dane wejsciowe nieobserwowalne, stosowane w przypadku braku dostepnych danych rynkowych.
Na dzien bilansowy Grupa klasyfikuje wyceniane instrumenty kapitatowe w jednostkach pozostatych do poziomu 3
hierarchii wartosci godziwej, ze wzgledu na brak aktywnych rynkdw oraz brak obserwowalnych danych wejsciowych.

v' Warto$¢ godziwa instrumentéw kapitatowych nie notowanych na aktywnym rynku ustalana jest przy
zastosowaniu technik wyceny opartych na szacunkach, w szczegdlnosci poprzez odniesienie do wartosci
aktywow netto jednostek, z uwzglednieniem korekt odzwierciedlajgcych specyfike wycenianych podmiotow
oraz ograniczenia ptynnosci.

W przypadku gdy dostepne sg dane rynkowe dotyczace poréwnywalnych transakcji lub inne obserwowalne dane
wejsciowe, sg one uwzgledniane w procesie wyceny w zakresie, w jakim jest to mozliwe.

Jednostki Grupy nie dokonaty transferow pomiedzy poziomami wartosci godziwej w 2026r.

3. Ujawnienia informacji o danych zastosowanych w modelu wyceny pakietéw wierzytelnosci.

>  Stosowane techniki wyceny pakietow wierzytelnosci w zamortyzowanym koszcie
Pakiety wierzytelnosci nabywane przez Grupe sg wyceniane w zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowej. W przypadku pakietdw wierzytelnosci stanowigcych aktywa finansowe nabyte z
rozpoznang utratg wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe, Grupa stosuje efektywng stope procentowg skorygowang
o ryzyko kredytowe, ustalang na moment poczatkowego ujecia.

Efektywna stopa procentowa skorygowana o ryzyko kredytowe jest stopg, ktéra doktadnie dyskontuje oczekiwane
przyszte przeptywy pieniezne z pakietu wierzytelnosci w przewidywanym okresie jego obstugi do zamortyzowanego
kosztu tego pakietu na moment poczatkowego ujecia.

Przy ustalaniu efektywnej stopy procentowej skorygowanej o ryzyko kredytowe Grupa uwzglednia w szczegdlnosci:
date poczatkowego ujecia pakietu wierzytelnosci,

cene nabycia pakietu,

koszty bezposrednio zwigzane z nabyciem pakietu,

przewidywany okres uzyskiwania wptywow,

szacowane przyszite przeptywy pieniezne z pakietu wierzytelnosci w poszczegdlnych okresach objetych
wycenag, ustalone z uwzglednieniem prawdopodobienstwa realizacji oczekiwanych przeptywéw pienieznych.
Efektywna stopa ta jest ustalana na moment poczatkowego ujecia i co do zasady nie podlega zmianie w okresie zycia
danego pakietu.

AR NN

>  Stosowane techniki wyceny pakietow wierzytelnosci w wartosci godziwej.
W celu ustalenia wartos¢ godziwej pakietéw stosowany jest MSSF 13 ,Wycena wartosci godziwej"”.
Brak aktywnego rynku dla nabytych pakietow wierzytelno$ci oraz brak obserwowalnych cen rynkowych dla identycznych
lub poréwnywalnych aktywow, warto$¢ godziwa pakietdw wierzytelnosci z zastosowaniem technik wyceny opartych na
podejsciu dochodowym, w szczegdlnosci metody zdyskontowanych przeptywdw pienieznych.

Wycena pakietdw wierzytelnosci opiera sie na szacowanych przysztych przeptywach pienieznych mozliwych do uzyskania
z danego pakietu, pomniejszonych o oczekiwane koszty dochodzenia i obstugi wierzytelnosci oraz zdyskontowanych
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stopg dyskontowg odzwierciedlajgcg warto$¢ pienigdza w czasie, ryzyko zwigzane z realizacjg prognozowanych
przeptywdw pienieznych oraz oczekiwania uczestnikdw rynku co do zwrotu z inwestycji w aktywa o podobnym profilu
ryzyka. Tak ustalona warto$¢ odzyskiwalna jest zdyskontowana przy zastosowaniu stopy, ktorej komponentem jest
$rednia rentownos¢ obligacji Skarbu Panstwa.

Tak ustalona warto$¢ godziwa przy zastosowaniu danych nieobserwowalnych jest w hierarchii wartosci godziwej na
poziomie 3.

» Szacunki i osad.
Wycena pakietow wierzytelnosci wymaga zastosowania istotnych osgdow i szacunkéw. Rzeczywiste odzyski, terminy
wpltywow oraz koszty dochodzenia wierzytelnosci mogg roznic sie od wartosci przyjetych w wycenie. Zmiany przepisow
prawa, warunkow rynkowych, sytuacji makroekonomicznej, efektywnosci dziatan windykacyjnych oraz zachowan
dtuznikdw mogg miec istotny wptyw na wycene pakietow wierzytelnosci w kolejnych okresach sprawozdawczych.

5

> Ujawnienie informacji wartosciowych stosowanych w modelu wyceny portfela wierzytelnosci w
zamortyzowanym koszcie.

Wycena pakietow wierzytelnosci w zamortyzowanym koszcie 30.06.2026 31.12.2025

Efektywna stopa procentowa skorygowana o ryzyko kredytowe (Sredniowazona) 20,96% 21,10%

. 01.01.2026 —
Okres, za ktory szacowano wptywy 01.07.2026 — 30.06.2027 31.12.2035
Oszacowana warto$¢ odzyskiwalna w ciggu 10 lat brutto 656 784 570 071
Zamortyzowany koszt 379 496 345 900

oo Wartos¢ odzyskiwalna* Przychody odsetkowe (EIR) [ Zamortyzowany koszt po

Po uptywie okresu:

Do 6 miesiecy 93 593 40 758 297 952
Od 6 do 12 miesiecy 83 622 30 166 258 315
Od 1 do 2 lat (okres 1 roku) 103 275 49 120 209 835
Od 3 do 5 lat (okres 3 lat) 201 376 98 088 109 611
Od 5 do 10 lat (okres 5 lat) 174 918 59 154 0
tacznie 656 784 277 286 XXX

Stan na dzief 31.12.2025r. Wartos¢ odzyskiwalna Przychody odsetlfowe (EIR) Zamortyzoyvany koszt po
brutto w okresie uptywie okresu

Po uptywie okresu:

Do 6 miesiecy 96 254 31571 281 217
Od 6 do 12 miesiecy 68 887 26 761 239 091
Od 1 do 2 lat (okres 1 roku) 96 544 42 325 184 871
Od 3 do 5 lat (okres 3 lat) 178 474 80 059 86 456
Od 5 do 10 lat (okres 5 lat) 129912 43 456 0
tacznie 570 071 224 172 XXX

Istotnym elementem modelu zamortyzowanego kosztu jest warto$¢ odzyskiwalna, tj. szacowana warto$¢ przysztych
przeptywdw pienieznych z wierzytelno$ci z uwzglednieniem oczekiwanych strat kredytowych, ustalona m.in. na podstawie
informaciji historycznych o przeptywach uzyskiwanych z pakietdw.

Z uplywem czasu i uzyskiwaniem przychoddw wartos¢ odzyskiwalna zmniejsza sie, co znajduje przetozenie w zmianie
wartoéci bilansowej portfela. W trakcie dochodzenia roszczen warto$¢ odzyskiwalna moze zostac zwiekszona z uwagi na
rozpoznanie wyzszych wptat w okresach przysztych niz zatozono w modelu poczatkowym.

W przypadku zmiany szacunkéw dotyczacych wartosci lub termindw oczekiwanych przeptywdw pienieznych Grupa
aktualizuje wartosc bilansowg pakietu wierzytelnosci poprzez ustalenie wartosci biezgcej zaktualizowanych oczekiwanych
przeptywdw pienieznych, zdyskontowanych przy zastosowaniu pierwotnej efektywnej stopy procentowej skorygowanej
o ryzyko kredytowe. Skutki zmiany szacunkéw ujmowane sg w wyniku finansowym okresu, w ktérym nastgpita zmiana.

Szacunki wartosci odzyskiwalnej sa dokonywane w oparciu o dane historyczne i analize odchylen realizacji od prognoz
wptat w okresach minionych. Zawierajg korekte ze wzgledu na ryzyko kredytowe.
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Grupa szacuje takze koszty dochodzenia roszczen do poniesienia w okresie najblizszych 10 lat i na tej podstawie szacuje
oczekiwane wptywy netto, ktdre sg réznicg miedzy wartoscig odzyskiwalng, a planowanymi do poniesienia kosztami.

Szacunki dotyczgce oczekiwanych odzyskow, termindw wptywdw oraz kosztéw dochodzenia wierzytelnosci mogg ulec
Zmianie w przysztosci, w szczegolnosci na skutek zmian otoczenia gospodarczego, zmian efektywnosci prowadzonych
dziatarn windykacyjnych, zmian przepisow prawa oraz innych czynnikdw wptywajacych na mozliwos¢ i termin realizacji
przeptywdw pienieznych. Rzeczywiste odzyski oraz koszty obstugi wierzytelnosci mogg odbiega¢ od przyjetych
szacunkow.

> Ocena wrazliwosci zmian parametréw modelu wyceny w zamortyzowanym koszcie.

Zmiana zamortyzowanego kosztu na skutek zmian stopy procentowej

Zamortyzowany koszt 386 929 379 496 372384

Sredniowazona EIR skorygowana o ryzyko

19,969 20,967 21,967
kredytowe ,96% ,96% ,96%

Przychody odsetkowe
(EIR). Stopa efektywna

Wrazliwosé na wzrost stopy proc Wrazliwos¢ na spadek

- 20.96% +100 pb stopy proc -100 pb
Do 6 miesiecy 40 758,00 2,21% (2,31%)
6-12 miesiecy 30 166,00 2,42% (2,54%)
1-2 lata 49 120,00 2,35% (2,47%)
3-5 lat 98 088,20 2,50% (2,63%)
5-10 lat 59 154,00 3,16% (3,27%)
tacznie 277 286 2,57% (2,68%)

Analiza wrazliwosci wskazuje, ze zmiana Sredniowazonej efektywnej stopy procentowej skorygowanej o ryzyko
kredytowe o £100 pb wptywa zaréwno na poziom zamortyzowanego kosztu, jak i na przyszte przychody odsetkowe.
Wzrost stopy o 100 pb obniza zamortyzowany koszt do 372 384 tys. zi, natomiast jej spadek zwieksza go do 386 929
tys. zt. taczna wrazliwos¢ przysztych przychoddw odsetkowych wynosi odpowiednio +2,57% dla wzrostu stopy oraz -
2,68% dla jej spadku, przy czym najwyzsza wrazliwo$¢ wystepuje w horyzoncie 5-10 lat.

Zmiana zamortyzowanego kosztu na skutek zmian warto$ci odzyskiwalnej brutto

Szacowane przyszte wptywy brutto 650216 656 784 663 352
Zmiana przysztych wptywdw brutto (6 568) — 6568
Zamortyzowany koszt 375657 379 496 383337
Zmiana ZK wzgledem scenariusza bazowego (3839) — 3841
Przyszte przychody odsetkowe EIR 274 559 277 286 280015
Zmiana przychoddw odsetkowych (2727) — 2729
Zmiana przychodéw odsetkowych -0,98% - 0,98%

Analiza wskazuje na niemal proporcjonalng i symetryczna reakcje wyceny na zmiane przysztych wptywow brutto. Zmiana
warto$ci odzyskiwalnej o £1% powoduje zmiane zamortyzowanego kosztu o okoto £1% oraz przysztych przychoddéw
odsetkowych o okoto £0,98%.

N

> Ujawnienie informacji wartosciowych stosowanych w modelu wyceny portfela wierzytelnosci w wartosci
godziwej.

Wycena pakietow wierzytelnosci w wartosci godziwej 30.06.2026 31.12.2025
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Stopa dyskontowa w tym premia za ryzyko ($redniowazona) 9,52% 9,57%

. 01.01.2026 -
Okres, za ktory szacowano wptywy 01.07.2026 — 30.06.2027 31.12.2035
Oszacowana warto$¢ odzyskiwalna netto w ciggu 10 lat 514 024 455 744
Wartos¢ godziwa 382995 326 264

Stan na dzien 30.06.2026 Wartos¢ odzyskiwalna* brutto | Wartos¢ odzyskiwalna* netto

Po uptywie okresu:

Do 6 miesiecy 93 593 64 182 320 704
Od 6 do 12 miesiecy 83 622 61 564 263 323
Od 1 do 2 lat (okres 1 roku) 103 275 81 559 192 197
Od 3 do 5 lat (okres 3 lat) 201 376 164 262 71 746
Od 5 do 10 lat (okres 5 lat) 174 918 142 457 0
tacznie 656 784 514 024 XXX

* Wartos¢ odzyskiwalna — suma szacunkowych wptywow gotéwkowych w okresie 10 lat od dnia sprawozdawczego;
**Qczekiwane wplywy netto = suma szacunkowych wptywdw gotéwkowych pomniejszona o szacunkowe koszty;
***\Warto$¢ godziwa — zdyskontowane oczekiwane wptywy netto.

Stan na dzier 31.12.2025r. Wartos¢ odzyskiwalna* brutto | Wartos¢ odzyskiwalna* *netto Wartos¢ godziwa

Po uptywie okresu:

Do 6 miesiecy 96 254 71 565 278 909
Od 6 do 12 miesiecy 68 887 50 419 231 947
Od 1 do 2 lat (okres 1 roku) 96 544 78 693 162 966
Od 3 do 5 lat (okres 3 lat) 178 474 150 274 52 306
Od 5 do 10 lat (okres 5 lat) 129912 104 793 0
tacznie 570 071 455 744 XXX

* Wartos$¢ odzyskiwalna brutto — suma szacunkowych wptywdw gotdwkowych w okresie 10 lat od dnia
sprawozdawczego;

**Qczekiwane wplywy netto = suma szacunkowych wptywdw gotdwkowych pomniejszona o szacunkowe koszty;
*** Przychody odsetkowe ustalone metoda efektywnej stopy procentowej, skorygowanej o ryzyko kredytowe.

> Ocena wrazliwosci zmian parametréw modelu wyceny w wartosci godziwej.

Zmiana warto$ci godziwej na skutek zmian wartosci netto

Wyszczegolnienie WN -1% WN +1%

Stopa dyskontowa w tym premia za ryzyko

(éredniowazona) 9,52% 9,52% 9,52%
Szacowana wartos¢ odzyskiwalna netto 508 884 514 024 519 164
Zmiana WO wzgledem scenariusza bazowego (5 140) 5140
Wartoé¢ godziwa 379 167 382995 386 827
Zmiana WG wzgledem scenariusza bazowego (3828) — 3832
Zmiana WG wzgledem scenariusza bazowego (1%) — 1%

Przy statej stopie dyskontowej zmiana oczekiwanych wptywdw netto bezposrednio przektada sie na poziom wartosci
godziwej portfeli. Wzrost lub spadek wartosci odzyskiwalnej netto o 1% skutkuje odpowiednio wzrostem lub spadkiem
wartosci godziwej o okoto 1%.

Zmiana wartosci godziwej na skutek zmian stopy dyskontowej

Wyszczegolnienie Stopa -1 p.p. Stopa +1 p.p.

Sredniowazona stopa dyskontowa 8,52% 9,52% 10,52%
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Szacowana wartos¢ odzyskiwalna netto 514 024 514 024 514 024
Warto$¢ godziwa 393 431 382 995 373118
Zmiana WG wzgledem scenariusza bazowego 10 436 — (9877)
Zmiana WG wzgledem scenariusza bazowego 2,73% — (2,58%)

WartoS¢ godziwa portfeli wierzytelnosci pozostaje istotnie zalezna od poziomu zastosowanej stopy dyskontowej.
Obnizenie stopy dyskontowej o 100 pb skutkuje wzrostem wartosci godziwej o 10 436 tys. zt, tj. 0 2,73%, natomiast jej
podwyzszenie o 100 pb powoduje spadek wartosci godziwej o 9 877 tys. zt, tj. 0 2,58%. Niewielka asymetria wptywu
obu scenariuszy wynika z nieliniowej zaleznos$ci pomiedzy stopg dyskontowg a biezacg wartoscig prognozowanych
przeptywdw pienieznych.

4. Ujawnienie informacji o danych zastosowanych, w tym nieobserwowalnych do wyceny akgji i udziatéw w wartosci
godziwej

Instrumenty kapitatowe w jednostkach pozostatych Grupa klasyfikuje i wycenia zgodnie z MSSF 9 w warto$ci godziwej
przez wynik finansowy. Warto$¢ godziwa tych instrumentéw ustalana jest zgodnie z MSSF 13. Ze wzgledu na brak
aktywnego rynku oraz stosowanie istotnych nieobserwowalnych danych wejsciowych instrumenty te klasyfikowane sg
do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej. Wycena dokonywana jest z zastosowaniem metody skorygowanych aktywdw
netto, a jej skutki ujmowane sg w wyniku finansowym okresu jako przychody finansowe lub koszty finansowe.

Metoda skorygowanych aktywow netto polega na oszacowaniu wartosci godziwej poszczegolnych aktywdw i zobowigzan
danej jednostki oraz ustaleniu wartosci udziatu Grupy w tak okreslonych aktywach netto. Wycena uwzglednia dostepne
dane rynkowe, jezeli sg dostepne, a w przypadku ich braku opiera sie na najlepszych dostepnych szacunkach Zarzadu
oraz danych nieobserwowalnych.

Zmiana wyceny w
Wartos¢ bilansowa wartosci godziwej

Wartosc bilansowa
31.12.2025

(w tys. zt)

Nabycie udziatow

Nazwa instrumentu 30.06.2026 brutto ujeta w wyniku (w tys. z4)

(w tys. zt) finansowym

a b = f+c+d C d f

Akcje i udziaty w

jednostkach pozostatych 9613 (326) 102 9 837

Zmiana wyceny
Wartos¢ bilansowa brutto ujeta w Zmiana kwalifikacji | Wartos¢ bilansowa

udziatow 31.12.2024
(w tys. zb)* (w tys. zt)

Nabycie / udziatow

(R 2))

Nazwa instrumentu 31.12.2025 wyniku
(R 2)) finansowym
(w tys. z})

a b = f+c+d+e C d e f
Akcje i udziaty w

jednostkach pozostatych 9837 (1353) 4 296 (8 685) 15579

6.24. Szacowanie utraty wartosci dla instrumentéw finansowych

Do instrumentow finansowych wrazliwych na zmiane ryzyka kredytowego nalezg aktywa finansowe, wyceniane w
zamortyzowanym koszcie - naleznosci handlowe i pozostate, $rodki pieniezne, pozyczki udzielone oraz portfel
wierzytelnosci NPL.
Na dzien sprawozdawczy nie ustalono znacznej koncentracji ryzyka kredytowego.
Grupa klasyfikuje instrumenty finansowe do poszczegdlnych grup zaleznie od etapu zagrozenia utratg wartosci na
podstawie oceny zmiany ryzyka od momentu poczatkowego ujecia, przy uwzglednieniu zaréwno przestanek ilosciowych,
jak i jakosciowych, charakterystycznych dla Grupy Kapitatowe;j.
— A:instrumenty, dla ktérych nie nastgpit istotny wzrost ryzyka kredytowego od momentu poczatkowego ujecia.
Do tej kategorii zalicza sie aktywa, dla ktérych brak opdzniert w ptatnosciach przekraczajgcych 90 dni, oraz
brak przestanek wskazujacych na pogorszenie sytuacji finansowej. Odpis aktualizujgcy szacowany jest w
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horyzoncie 12 miesiecy -$rodki pieniezne, pozyczki, przedptaty na nabycie wierzytelnosci, naleznosci
pozostate.

B: instrumenty, dla ktorych nastgpit istotny wzrost ryzyka kredytowego od momentu poczatkowego ujecia, w
szczegolnosci, gdy opdznienie w ptatnosciach przekracza 90 dni, nastgpito pogorszenie sytuacji finansowej
dtuznika, dokonano restrukturyzacji warunkéw umowy, Dla tych instrumentdw odpis ustala sie w wysokosci
oczekiwanych strat kredytowych w catym okresie zycia - Srodki pieniezne, pozyczki, naleznosci z tytutu
przedptat, naleznosci pozostate.

C: aktywa z utratg wartosci, dla ktorych istniejg obiektywne dowody niewyptacalnosci dtuznika, w
szczegolnosci, gdy tacznie spetnione sg warunki: opdznienie w ptatno$ciach przekracza 180 dni, wszczeto
postepowanie upadtosciowe, restrukturyzacyjne lub egzekucyjne, istniejg inne przestanki wskazujgce na
trwatg utrate zdolnosci do sptaty. Dla tych aktywow odpis ustala sie w wysokosci oczekiwanych strat
kredytowych w catym okresie zycia.

Ci z tytutu dostaw i ustug - stosuje sie model uproszczony w szacowaniu oczekiwanych strat kredytowych.

Portfeli wierzytelnosci nabytych zawiera:

naleznosci nieregularne (NPL), ktore zostaty nabyte z rozpoznang utratg wartosci , co znajduje
odzwierciedlenie w cenie nabycia, stanowigcej okreslony procent wartosci nominalnej wierzytelnosci; w
momencie poczatkowego ujecia nie rozpoznaje sie odpisu z tytutu oczekiwanych strat kredytowych;
pozyczki udzielone oraz

przedptaty na poczet nabycia wierzytelnosci NPL.

Dla pozyczek udzielonych oraz przedptat stosuje sie model oczekiwanych strat kredytowych.

W kolejnych okresach sprawozdawczych ujmuje sie wytgcznie skumulowane zmiany oczekiwanych strat kredytowych w
catym okresie zycia instrumentu w stosunku do wartosci oszacowanej przy poczatkowym ujeciu. W przypadku poprawy
jakosci kredytowej portfela w stosunku do pierwotnych szacunkdw ujmowane sg zyski z tytutu odwrdcenia utraty

wartosci.
przychod

Zyski i straty wynikajace ze zmian szacunkow dotyczacych wartosci portfela wierzytelnosci ujmowane sg w
ach z portfela wierzytelnosci.

Nie stwierdzono wystepowania znacznej koncentracji ryzyka kredytowego.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ instrumentéw finansowych na 30.06.2026r.

Zmiana
Rodzaj instrumentu Grupa ryzyka Ryzyko kredytowe 30.06.2026 01.01- 31.12.2025
30.06.2026

Portfel

wierzytelnosci w tym:
, . Bez wzrostu
Pozyczki Grupa A Znaczacego ryzyka 12 m-cy (29) 10 (39)
Pozyczki Grupa B Wzrost ryzyka Caty cykl Zycia (334) (6) (328)
Przedpfaty na nabycie .o
wierzytelnosci Grupa A Wzrost ryzyka Caty cykl zycia (58) (42) (16)
Przedptaty na nabycie Bez wzrostu g
wierzytelnosci Grupa B znaczgcego ryzyka 12 m-cy (77) (26) (1)
Odwrdcenie utraty
Wierzytelnosci nabyte Rozpogqana utrata ) wartosci przy 308 851 27278 281 573
NPL wartosci przy nabyciu  poczatkowym
nabyciu
Podsumowanie portfel wierzytelnosci, w tym: 308 353 27 214 281 139
Suma odpiséw na oczekiwane straty kredytowe (498) (64) (434)
Odwrdcenie utraty wartosci / wierzytelnosci nabyte 308 851 27 278 281 573
Instrumenty finansowe pozostate, w tym:
Srodki pieniezne Grupa A Bez wzrostu 12 m-cy 0 0 0
znaczacego ryzyka
Naleznosci z tytutu Model o
dostaw i ustug uproszczony Caly cykl zycia (362) (96) (266)
Naleznosci pozostate Grupa A 12 m-cy (154) @ (147)
Podsumowanie 516 (103) (413)
Odpisy aktualizujgce wartos¢ instrumentéw finansowych na 31.12.2025r.
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- Grupa s Zmiana 01.01-
Rodzaj instrumentu Ryzyko kredytowe 31.12.2025 31.12.2025 31.12.2024

Portfel wierzytelnosci w tym:
. . Bez wzrostu
Pozyczki Grupa A znaczacego ryzyka 12 m-cy (39) 267 (306)
Pozyczki Grupa B Wazrost ryzyka Caly cykl Zycia (328) (328) 0
Przedpfaty na nabycie Bez wzrostu g
wierzytelnosci Grupa A znaczgcego ryzyka 12 m-cy (51) (51) 0
Przedpftaty na nabycie .
wierzytelnosci Grupa B Wazrost ryzyka Caly cykl Zycia (16) (16) 0
Odwrdcenie utraty
Wierzytelnosci nabyte NPL Rozpoznana utrata  wartosc pizy 281 573 62731 218842
wartosci przy nabyciu  poczatkowym
nabyciu
Podsumowanie portfel wierzytelnosci, w tym: 281 139 62603 218536
Suma odpisdéw na oczekiwane straty kredytowe (434) (128) (306)
Odwrdcenie utraty wartosci / wierzytelnosci nabyte 281 573 62 731 218 842
Instrumenty finansowe pozostate, w tym:
Srodki pieniezne Grupa A Bez wzrostu 12 m-cy 0 0 0
znaczacego ryzyka
Naleznosci Grupa A Caly cykl zycia (413) 360 (773)
Suma odpisow aktualizujacych na oczekiwane straty
kredytowe (847) 232 (1079)

30.06.2026

Wartos¢ Zyski i starty z Wartos¢

Instrumenty finansowe . .
bilansowa tytutu utarty bilansowa

netto wartosci MSSF 9 brutto

Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie :

- portfel wierzytelnosci 379 496 308 353 71143
- Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 35 569 0 35 569
- naleznosci handlowe i pozostate 13 460 (516) 13976
Suma 428 525 307 837 120 688

31.12.2025

Zyski i starty z Wartodé

Instrumenty finansowe Wartos¢

; tytutu utarty .
bilansowa wartodci MSSF bilansowa
netto 9 brutto

Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie :

- portfel wierzytelnosci 345 900 281 139 64 761
- Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 24 315 0 24 315
- naleznosci handlowe i pozostate 15170 (413) 15583
Suma 385 385 280 726 104 659

6.25. Cele i zasady zarzadzania ryzkiem finansowym przez Grupe

Grupa prowadzi dziatalnos¢ polegajaca na nabywaniu oraz zarzadzaniu portfelami wierzytelnosci nieregularnych, zaréwno
na wiasny rachunek, jak i na rzecz funduszy inwestycyjnych. Charakter dziatalnosci powoduje, ze ekspozycja Grupy na
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ryzyka finansowe koncentruje sie przede wszystkim wokot portfeli wierzytelnosci oraz przeptywdw pienieznych
uzyskiwanych z ich obstugi.

Na dzien 30 czerwca 2026 r. instrumenty finansowe stanowity dominujaca pozycje w strukturze aktywow Grupy.
Najistotniejszg kategorig aktywow byty wierzytelnosci NPL, ktorych warto$¢ wyniosta 379 496 tys. zt, co stanowito
75,79% sumy aktywow. Na dzier 31 grudnia 2025 r. warto$¢ wierzytelnosci NPL wynosita 345 900 tys. zi, tj. 64,52%
sumy aktywow.

Bmfrmet Udziat % w Udziat % w
Wyszczegolnienie 30.06.2026 B 31.12.2025

Instrumenty finansowe kapitatowe 24731 4,94% 24 955 5,51%
Instrumenty finansowe pozostate, w tym: 428 525 85,58% 385 385 91,08%
Wierzytelno$ci NPL 379 496 75,79% 345900 64,52%
Naleznosci 13 460 2,69% 15170 5,66%
Srodki pieniezne 35569 7,10% 24315 20,90%
Aktywa rzeczowe i pozostate 47 446 9,48% 42 913 4,25%
Suma aktywow 500 702 100,00% 453 253 100,00%

Do kluczowych kategorii ryzyka nalezg:

> ryzyko kredytowe, w tym ryzyko odzysku wierzytelnosci, rozumiane jako niepewno$¢ co do poziomu i
harmonogramu przysztych przeptywdw pienieznych z portfeli wierzytelnosci;

> ryzyko ptynnosci, wynikajgce z mozliwego niedopasowania terminéw wplywow z odzyskiwanych wierzytelnosci
do termindw wymagalnosci zobowigzan Grupy;

> ryzyko rynkowe, obejmujace w szczegdlnosci ryzyko zmiany stdp procentowych oraz ryzyko zmian cen na
rynku wtérnym wierzytelnosci.

Celem zarzadzania ryzykiem finansowym w Grupie nie jest jego eliminacja, lecz utrzymywanie ekspozycji na

poziomie akceptowalnym, z uwzglednieniem charakteru dziatalnosci, oczekiwanej rentownosci oraz zdolnosci do

generowania przeptywdw pienieznych.

Ryzyko kredytowe.

Istotne ryzyko kredytowe w Grupie z uwagi na udziat w strukturze aktywow oraz specyfike moze generowac portfel
wierzytelnosci. Ryzyko kredytowe polega na mozliwosci poniesienia straty wskutek niewyptacalnosci dtuznikéw lub
nizszego niz zaktadano poziomu odzyskéw z nabytych wierzytelnosci.

Ekspozycja instrumentow finansowych na ryzyko kredytowe.

30.06.2026 31.12.2025

Instrumenty finansowe Ekspozycja Ryzyko * Ekspozycja Ryzyko*

Pozostate instrumenty finansowe:

Srodki pieniezne Grupy Kapitatowej 35569 0% 24315 0%
Wierzytelnosci NPL 304 601 7,27% 307 056 4,19%
Naleznosci z tytutu dostaw i usfug oraz pozostate w kwocie brutto 13976 3,69% 15583 2,65%

Ryzyko* niewystgpienia wptat w przedziatach czasowych.
Pakiety wierzytelnosci.

Grupa jest narazona na istotne ryzyko kredytowe oraz ryzyko odzysku zwigzane z posiadaniem portfeli wierzytelnosci
nieregularnych. Portfele te s3 nabywane po wystapieniu zdarzen niewyptacalnosci dtuznikéw, a ryzyko zwigzane z
poziomem i terminem przysztych odzyskéw znajduje odzwierciedlenie w cenie nabycia oraz w modelach wyceny.

Ograniczanie ryzyka rozpoczyna sie na etapie analizy portfela przed nabyciem i obejmuje w szczegolnosci ocene stanu
prawnego spraw, termindw przedawnienia, kompletnosci dokumentacji, jakosci zabezpieczen oraz struktury dtuznikow.
Po nabyciu portfela Grupa prowadzi biezacy monitoring odzyskow, poréwnuje rzeczywiste wplywy z zatozeniami
przyjetymi w modelach wyceny oraz aktualizuje prognozy przysztych przeptywdw pienieznych.
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Oczekiwane przeptywy pieniezne z portfeli wierzytelnosci ustalane sg na podstawie danych historycznych, charakterystyki
portfela, etapu postepowan windykacyjnych, jakosci dokumentacji i zabezpieczen oraz oczekiwan co do poziomu i
harmonogramu odzyskdéw. W przypadku pakietdw wycenianych w zamortyzowanym koszcie Grupa stosuje metode
efektywnej stopy procentowej, w tym efektywnga stope procentowg skorygowang o ryzyko kredytowe, jezeli spetnione
sg kryteria whasciwe dla aktywow nabytych z rozpoznang utratg wartosci kredytowej.

Rzeczywiste odzyski, terminy wptywdw oraz koszty dochodzenia wierzytelnosci mogg odbiegac od szacunkdw przyjetych
w modelach wyceny. Zmiany tych szacunkéw mogg wptywac na wartos$¢ bilansowg portfeli wierzytelnosci oraz wynik
finansowy Grupy.

Zabezpieczenia przedpfat na nabycie portfeli wierzytelnosci.

Na dzien bilansowy Spétka dominujgca wykazuje przedptaty dokonane na podstawie umoéw przedwstepnych dotyczacych
nabycia portfeli wierzytelnosci. Przedptaty te stanowig element procesu inwestycyjnego Grupy i s3 realizowane przed
ostatecznym przeniesieniem praw do wierzytelnosci.

W celu ograniczenia ryzyka kredytowego zwigzanego z przekazaniem przedptaty w wysokosci 7 675 tys. zt przed
realizacjg transakcji docelowej, Spotka ustanowita zastaw cywilny na wierzytelnosciach bedgcych przedmiotem przysztej
cesji wierzytelnosci.

Wierzytelnosci bedace przedmiotem umowy zabezpieczone sg wpisem hipotecznym na nieruchomosci gruntowej o
wartoséci rynkowej 14 825 tys. zt. Zastawca zobowigzuje sie utrzymaC w mocy zabezpieczenie hipoteczne tych
wierzytelnosci i nie podejmowac czynnosci, ktére moga je ostabi¢ bez uprzedniej pisemnej zgody Zastawnika (GPM
Vindexus S.A.). Spdice przystuguja ponadto wszelkie spfaty wierzytelnosci uzyskane przed zawarciem umowy

przyrzeczonej. Termin zwarcia umowy zostat przedtuzony do 30.10.2026r.

NalezZnosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate.

Ocena ryzyka kredytowego naleznosci dokonywana jest z uwzglednieniem charakteru kontrahenta, historii ptatnosci,
struktury przeterminowania, dostepnych informacji finansowych oraz biezacej sytuacji ekonomicznej kontrahenta. W
odniesieniu do naleznosci od jednostek powigzanych Grupa uwzglednia réwniez charakter relacji kapitatowych oraz
biezacy monitoring sytuacji finansowej tych podmiotow.

Grupa stosuje model oczekiwanych strat kredytowych zgodnie z MSSF 9. Dla naleznosci handlowych stosowane jest
podejscie uproszczone, polegajgce na ujmowaniu odpiséw aktualizujgcych w wysokosci oczekiwanych strat kredytowych
w catym okresie zycia instrumentu. Wysoko$¢ odpiséw ustalana jest na podstawie danych historycznych dotyczacych
niesptacalnosci, struktury przeterminowania naleznosci, biezacych informacji o kontrahentach oraz oczekiwan
dotyczacych przysztych warunkdw gospodarczych.

Na dzien 30 czerwca 2026 r. odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci handlowych i pozostatych wyniost 516 tys. zt, co
stanowito 3,69% warto$ci naleznosci brutto. Na dzien 31 grudnia 2025 r. odpis wynosit 413 tys. z, tj. 2,65% wartosci
naleznosci brutto.

Cze$¢ naleznoSci objeta jest zabezpieczeniami hipotecznymi. W szczegdlnosci, z tytutu rozwigzanych uméw zakupu
wierzytelnosci od spétki stowarzyszonej o wartosci 3 940 tys. zt ustanowione zostaty hipoteki na nieruchomosciach
gruntowych o tgcznej wartosci 6 400 tys. zt. Ponadto naleznos¢ z tytutu umowy zakupu nieruchomosci w kwocie 1 950
tys. zt zostata zabezpieczona hipoteka na tej nieruchomosci.

Grupa monitoruje poziom ryzyka kredytowego zwigzanego z naleznosciami, w tym koncentracje naleznosci od jednostek
powigzanych oraz jako$¢ ustanowionych zabezpieczen.

Wyszczegolnienie 30.06.2026 31.12.2025

Naleznosci handlowe i pozostate netto 13 460 100,00% 15170 100%
- od jednostek powigzanych 5873 43,63% 6 761 44,57%
- od pozostatych jednostek 7 587 56,37% 8 409 55,43%
Naleznosci handlowe i pozostate brutto 13 976 100,00% 15583 100%
Naleznosci od jednostek powigzanych brutto 6 128 43,85% 6 999 44,91%
Naleznosci od jednostek pozostatych brutto 7 848 56,15% 8 584 55,09%
Utrata wartosci/ naleznosci handlowe i pozostate brutto (516) (3,69%) (413) (2,65%)
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Ryzyko zwigzane z ptynnoscia.

Ryzyko ptynnoséci oznacza ryzyko braku mozliwosci terminowego wywigzywania sie przez Grupe ze zobowigzan
finansowych. Zrédtem przeptywéw pienieznych Grupy sa przede wszystkim wplywy z windykacji nabytych portfeli
wierzytelnosci oraz przychody z zarzadzania wierzytelnosciami na rzecz innych podmiotow.

Ze wzgledu na charakter dziatalnosci Grupy istotna czes¢ aktywdw ma ograniczong ptynno$¢, a prognozowane wptywy
z portfeli wierzytelnosci realizowane s w wieloletnim horyzoncie czasowym. Moze to powodowac niedopasowanie
terminéw wptywow z portfeli wierzytelnosci do termindw wymagalnosci zobowigzan finansowych.

Grupa zarzadza ryzykiem ptynnosci poprzez okresowe planowanie przeptywow pienieznych, monitorowanie realizacji
prognoz odzyskow z portfeli wierzytelnosci, analize harmonogramu zapadalno$ci zobowigzan oraz dywersyfikacje zrodet
finansowania.

Na dzien 30 czerwca 2026 r. prognozowane odzyski netto z portfeli wierzytelnosci wyniosty 514 024 tys. zt i przewyzszaty
zobowigzania objete analiza termindw wymagalnosci, ktdre wyniosty 207 533 tys. zt. Nadwyzka prognozowanych
odzyskdw nad zobowigzaniami wyniosta 306 491 tys. zt. Nalezy jednak wskazac, ze prognozowane odzyski s obarczone
niepewnoscig co do kwoty i terminu realizacji.

Najwieksza cze$¢ zobowigzan finansowych przypada na okres od 1 do 5 lat, gtdwnie z tytutu wyemitowanych dtuznych
papierdw wartosciowych. Ogranicza to presje na krotkoterminowg ptynnos¢, jednak moze generowac ryzyko
refinansowania w srednim horyzoncie czasowym.

Grupa korzysta z zewnetrznych zrodet finansowania, w tym finansowania dtuznego, dlatego dostepno$¢ finansowania
oraz warunki jego pozyskania mogg wptywac na poziom ryzyka ptynnosci. Grupa monitoruje harmonogram zapadalnosci
zobowigzan oraz dostosowuje strukture finansowania do oczekiwanych przeptywdw pienieznych z portfeli wierzytelnosci.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania Zarzad nie identyfikuje przestanek wskazujgcych na istotne ryzyko utraty ptynnosci
w krotkim terminie.

0d 6 do »
30.06.2026r. Bai6 13 [ ©diidos | PowyZejsil, o o0
miesiecy miesiec lat lat

Sz_acunkowe; wartosc odzyskiwalna netto z portfela 64 182 61 564 245 821 142 457 | 514 024
wierzytelnosci nabytych

Zobowigzania wymagalne:

Kredyty i pozyczki 4 889 4 889
Dtuzne papiery warto$ciowe (nominat) 6 500 8 000 130 000 0 144 500
Dtuzne papiery warto$ciowe (nominat) - odsetki 6 220 5889 24 596 36 705
Zobowigzania z tytutu leasingu 607 607 2 394 3608
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate 17 319 17 319
ﬁg?ﬁgjgﬁg&i z tytutu biezgcego podatku 512 512
taczne zobowigzania 36 047 14 496 156 990 0 207 533

Ryzyko stopy procentowej.

Portfel wierzytelnosci

Warto$¢ nominalna. W 2026 r. stopa referencyjna NBP zostata obnizona z 4,00% do 3,75%, ze skutkiem od 5 marca
2026 r. Zmiana stopy referencyjnej wptywa na wysokos¢ odsetek ustawowych oraz odsetek ustawowych za op6znienie,
a tym samym moze wptywac na nominalng warto$¢ wierzytelnosci, dla ktérych odsetki naliczane sg wedtug stawek
ustawowych lub maksymalnych. Nie oznacza to jednak automatycznej zmiany poziomu odzyskéw gotéwkowych, ktére
zalezg przede wszystkim od zdolnosci ptatniczej dtuznikow, stanu prawnego spraw oraz skutecznosci dziatan
windykacyjnych.
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Wartos¢ bilansowa. Zmiany rynkowych stop procentowych nie wptywajg na wartos¢ bilansowg wierzytelnosci NPL. Portfel
wierzytelno$ci NPL wyceniane jest w zamortyzowanym koszcie zgodnie z MSSF 9 z zastosowaniem efektywnej stopy
procentowej skorygowanej o ryzyko kredytowe. Stopa ta jest ustalana na moment poczatkowego ujecia danego pakietu
i co do zasady nie podlega zmianie w okresie jego zycia.

Instrumenty dtuzne.

Na dzier 30 czerwca 2026 r. finansowanie diuzne Grupy obejmowato instrumenty o oprocentowaniu statym i zmiennym.
Warto$¢ nominalna finansowania o oprocentowaniu zmiennym wyniosta 129,6 min zt i stanowita okoto 87% tacznej
wartosci nominalnej zobowigzan finansowych objetych analiza. Zmienne oprocentowanie oparte jest gtéwnie na stawkach
WIBOR 3M lub WIBOR 6M.

Koszt odsetkowy.

Wzrost rynkowych stop procentowych moze skutkowaé wzrostem kosztéw finansowania, a tym samym obnizeniem
wyniku finansowego oraz przeptywdw pienieznych netto. Spadek stdp procentowych moze mie¢ efekt przeciwny. Zarzad
monitoruje strukture zadtuzenia, poziom kosztéw finansowania oraz udziat instrumentdw o oprocentowaniu statym i
zmiennym.

Sredniowazony nominalny koszt wyemitowanych obligacji w pierwszym pétroczu 2026 r. wynidst 9,75%, wobec 10,77%
w 2025 r.

Analiza wrazliwosci przeprowadzona dla instrumentdw o zmiennym oprocentowaniu wykazata, ze zmiana stop
procentowych o +/-100 punktéw bazowych spowodowataby zmiane kosztéw finansowych w pierwszym poétroczu 2026 r.
o okoto +/-656 tys. zt, co odpowiada 11,56% kosztow odsetkowych objetych analiza. Analiza zostata sporzadzona przy
zatozeniu niezmiennosci pozostatych czynnikdw oraz na podstawie S$rednich standéw zobowigzan w okresie
sprawozdawczym.

Skutki zmiany stopy procentowej o ,,+/-100 pb” 30.06.2026r.
Odsetki ujete

Sredni stan Nominalne w wvnike Zmiana
Seria instrumentu zobowigzan w Srednie finansyow m kosztu Koszty odsetkowe Zmiana w % kosztow
ciagu roku oprocentowanie 2026r. W zys odsetkowego w tys. zt odsetkowych
(w tys. zt) w ciggu roku 'Z+ : w tys. zt
Obligacje serii X2 27 000 9,68% 1289 +/-133 5677 +/-2,34%
Obligacje serii Y2 21 000 8,29% 859 +/-104 5677 +/-1,83%
Obligacje serii 22 50 000 7,66% 1175 +/-153 5677 +/-2,70%
Obligacje serii B 54 000 8,84% 2 354% + / -266 5677 + /- 4,69%
tacznie 152 000 5677 + / -656 5677 11,56%

*Qdsetki hipotetyczne naliczone na cate pdtrocze.

W analizie powyzszej nie uwzgledniono obligacji serii P2 i T2, poniewaz zostaty wykupione w terminie do 30.04.2026r.
Natomiast uwzgledniono obligacje serii Z2 , data emisji 3.03.2026 z uwagi na istotnos¢ i poréwnywalno$¢ w okresach
nastepnych oraz obligacje serii B, data emisji 24.06.2026.

Oszacowano, ze zmiana bazowych stop procentowych o ,-/+"” 100 p.b, w pierwszym potroczu 2026r. spowodowatby
zmiane kosztéw finansowych o -/+ 656 tys. zt.

Analiza wrazliwosci kosztu odsetkowego na zmiany stopy procentowej o ,,+/-100 pb” 31.12.2025r.
Odsetki ujete

Sredni stan Nominalne e Zmiana
Seria instrumentu zobowigzan w $rednie finansowym kosztu Koszty odsetkowe Zmiana w % kosztow
ciggu roku oprocentowanie 2025 Y odsetkowego w tys. zt odsetkowych
(w tys. zt) W Ciggu roku r'Z,fW tys. w tys. zt
Obligacje serii H2* 6 850 11,30% 384 +/-75 9171 +/-0,82%
Obligacje serii 02* 21 750 12,69% 1488 +/-136 9171 +/-1,48%
Obligacje serii P2 17 250 10,76% 1917 +/-112 9171 +/-1,22%
Obligacje serii T2 10 000 10,17% 1022 +/-95 9171 +/-1,04%
Obligacje serii X2 28 500 10,86% 3247 +/-132 9171 + /-1,44%
Obligacje serii Y2* 21 000 9,22% 1113 +/-116 9171 +/-1,26%
tacznie XXXX 7 299 + [/ -666 9171 + [/ -7,26%

*Obligacje, ktére byty utrzymywane w portfelu co najmniej 180 dni w 2025r.
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Ryzyko zwigzane z nabywaniem portfeli wierzytelnosci.

Dziatalno$¢ Grupy polega na nabywaniu portfeli wierzytelnosci przeterminowanych, ktérych warto$¢ ekonomiczna
uzalezniona jest od przysztych przeptywdw pienieznych z tytutu ich windykacji.

Kluczowym ryzykiem w tym obszarze jest ryzyko nabycia portfela wierzytelnosci po cenie przewyzszajgcej jego wartosc
odzyskiwalng, wynikajaca z prognozowanych przeptywéw pienieznych. Ryzyko to moze pojawic sie w szczegdlnosci w
warunkach rosnacej konkurencji na rynku wierzytelnosci lub pogorszenia jakosci nabywanych portfeli.

Nieprawidtowa ocena jakosci portfela, w tym btedne zatozenia dotyczace poziomu odzyskiwalnosci, kosztéw dochodzenia
roszczen oraz czasu odzysku, moze prowadzi¢ do obnizenia oczekiwanej rentownosci inwestycji oraz koniecznosci
aktualizacji wartosci bilansowej aktywow.

Grupa ogranicza powyzsze ryzyko poprzez:

stosowanie modeli wyceny opartych na zdyskontowanych przeptywach pienieznych,

analize danych historycznych oraz parametrow odzyskiwalnosci,

uwzglednianie kosztéw dochodzenia roszczen oraz aktualnych warunkéw rynkowych,

stosowanie wewnetrznych limitdw inwestycyjnych.

il

6.26. Ujawnienie informacji o osobach i jednostkach powigzanych

Znaczacy wptyw na funkcjonowanie Grupy majg osoby petnigce funkcje cztonkdw Zarzadu Spdtki dominujacej, osoby
zasiadajgce w Radzie Nadzorczej oraz znaczacy akcjonariusze. Nizej wskazujemy osoby prawne, powigzane z jednostkami
Grupy kapitatowo lub osobowo.

Jednostki stowarzyszone:

Eurea Sp. z 0.0. — Spdtka posiada 38,21% udziatéw jednostki.

Pollease Sp. z 0.0. — Spdtka posiada 31,82% udziatéw jednostki.

Fud Service Sp. z 0.0. - Spdtka posiada 20,79% udziatéw jednostki.

Fud Technologies Sp. z 0.0. - Spdtka posiada 28,27% udziatéw jednostki.

BM Villa Sp. z 0.0. — spétka zalezna Fiz-Bud Sp. z 0.0. posiada 34,67% udziatéw jednostki.

Liddd

Pozostate jednostki powigzane osobowo:

Agencja Inwestycyjna Estro Sp. z 0.0. — pan Jan Kuchno posiada 92,37% udziatow;

Dom Aukcyjny Mebis Sp. z 0.0. — spotka zalezna Agencji Inwestycyjnej Estro Sp. z 0. o;

Mebis Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. - pan Piotr Kuchno Cztonek Zarzadu:
Massimo Found Sp. z o.0.

Kancelaria Prawna Piotr Kuchno i Wspdlnicy Sp. Kom. — pan Piotr Kuchno — komplementariusz.

VR SR A

6.27. Transakcje Grupy Kapitatowej z jej podmiotami powigzanymi

Tabela nizej przedstawia faczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w okresie od 01 stycznia do 30
czerwca 2026 r. oraz w okresie poréwnawczym 2025 r., a takze informacje o wysokosci zobowiazan i naleznosci na dzien
podmiotéw powigzanych

30.06.2026 r. oraz na koniec 2025 r.
. Zakupy od podmiotow
Jednostka powigzana )
_ (wiys. 2 Poniazanyeh (% 2
01.01.2026 | 01.01.2025 | 01.01.2026 | 01.01.2025

30.06.2026 | 30.06.2025 | 30.06.2026 | 30.06.2025
Jednostki stowarzyszone:

Sprzedaz na rzecz

Opis transakgji — I potrocze 2026rok

SPRZEDAZ: 9 tys. zt sprzedaz ustug,

Eurea Sp. z o0.0. 9 12 748 1737 | ZAKUPY: 748 tys. zt — zakup ustug
windykacji

Eurea Sp. z 0.0. 0 0 0 330 W 2025r. — 330 tys. zt. objecie
udziatow

Pollease Sp. z 0. o. 0 0 18 18 | 18 tys. zt — zakup ustug

Pollease Sp. z 0. o. 0 0 0 E L0 D e —
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Fud Service Sp. z o.0. 0 0 0 450 0 -

. Sprzedaz: 3 tys. zt - odsetki od
Fud Technologies Sp. z 0.0. 3 32 0 0 udzielonej pozyczki:
Fud Technologies Sp. z 0.0. 0 0 300 340 | 300 tys. zt - objecie udziatow

Jednostki powigzane ze Spdtkg osobowo:*

Agencja Inwestycyjna Estro Sp. z 0.0. 0 0 146 140 | 146 tys. zt — zakup ustug najmu
Sprzedaz: 10 951 tys. zt —
wynagrodzenie za zarzadzanie

Mebis Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych wierzytelnosciami funduszy oraz 3 tys.

Sp. z 0.0. 10954 7126 13 686 9670 zt — pozostate ustugi
Zakupy: 13 580 tys. zt wynagrodzenie
za zarzadzanie funduszami
Eznmcelarla Prawna Piotr Kuchno i Wspdlnicy Sp. 0 0 120 140 | 120 tys. . — zakup ushug prawnych
Massimo Found Sp. z 0.0. 0 0 324 475 ?6‘; tys. 21. — odsetkd od obligacji serii Q2
Wspdlne przedsiewziecia** Nie wystapity.
Transakcje z Zarzadem Spotki dominujacej Nie wystapity
Transakcje z udziatem innych cztonkéw gtdwnej Nie wystapity

kadry kierowniczej
*Jednostki powigzane ze Spotkg osobowo poprzez cztonkow Zarzadu lub Rady Nadzorczej Spotki.
**Wspolne przedsiewziecia, w ktorych jednostka dominujaca jest wspolnikiem.

Naleznosci od Zobowigzania wobec
Jednostka powigzana podmiotéw powigzanych | podmiotdéw powigzanych | Tytut rozrachunku na dzien 30.06.2026
w tys. zt w tys. zt

30.06.2026 | 31.12.2025 | 30.06.2026 | 31.12.2025

Jednostki stowarzyszone:

NALEZNOSCI: 3 940 tys. zt — z tytutu
umowy przedwstepnej

Eurea Sp. z 0.0. 3940 4910 104 101 ZOBOWIAZANIE: 104 tys. 7} — 2 tytutu
zakupu ustug.

Fud Technologies Sp. z o.0. 53 83 0 0 ' 53 tys. zt - udzielona pozyczka

Fud Technologies Sp. z o.0. 130 150 0 0 | 130 tys. zt - przedptata na udziaty

Jednostki powigzane ze Spdtkg osobowo*
Naleznosci: 2 028 tys. zt — naleznos¢ z

tytutu ustug;
Mebis Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 2028 1829 2675 2 487 Zobowigzania: 2 675 tys. zi.
Sp.zo.o. zobowiazanie z tytutu zakupu ustug i
4 889 tys. zt. zobowigzanie funduszy z
0 0 4 889 2 184 tytulu posyczek
Eznmcelarla Prawna Piotr Kuchno i Wspdlnicy Sp. 20 0 0 0 20 tys 7t - przedptata
Massimo Found Sp. z o.0. 0 0 4192 6 500 4 192 tys. 2t - zobowigzanie z tytutu

obligacji U2
Wspdlne przedsiewziecia**

Zarzad Spotki dominujacej:

Jan Kuchno — Prezes Zarzadu 0 100 0 [0 T e —
Artur Zdunek — Cztonek Zarzadu 0 0 0 [0 18—
Andrzej Jankowski — Cztonek Zarzadu 10 10 0 Naleznosc z tytutu sprzedazy akdji -

realizacja programu motywacyjnego***
Inni cztonkowie gtéwnej kadry kierowniczej

*Jednostki powigzane ze Spotka osobowo poprzez cztonkow Zarzadu lub Rady Nadzorczej Spotki.
**/spdine przedsiewziecia, w ktorych jednostka dominujaca jest wspolnikiem.

Transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty zawarte na warunkach rynkowych.
Wspdine przedsiewziecie, w ktorych jednostki Grupy bytyby wspdinikiem — nie wystapity.

Wptyw zdarzen w pierwszym pétroczu 2026 r. na zmiane powigzan
W pierwszym pdtroczu 2026 r. nie byto zdarzen majacych wptyw na zmiane powigzan Grupy.
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6.28. Niespltacone pozyczki lub naruszenie postanowien umowy pozyczkowej, w sprawach, ktorych nie
podjeto zadnych dziatan naprawczych ani przed dniem bilansowym ani w tym dniu

Jednostki tworzace Grupe Kapitatowg nie posiadaty na dziern 30.06.2026 r. zadnych niesptaconych pozyczek lub innych
zobowigzan, w stosunku do ktdrych nie podjeto dziatari naprawczych.

6.29. Zmiana zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktére nastapity od czasu zakonczenia
ostatniego roku obrotowego do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego

Zobowigzania warunkowe dotyczg jednostki dominujacej i opisano w rozdziale III pkt. 6.23 sprawozdania jednostkowego
Spotki. W okresie objetym skrédconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie udzielono gwarancji lub
poreczen.

6.30. Pozyczki udzielone cztionkom Zarzadu

W pierwszym pétroczu br. oraz do dnia publikacji raportu nie udzielono pozyczek, ktérych strong byli czitonkowie Zarzadu.
6.31. Inne transakcje z udziatlem czionkéw Zarzadu

Nie wystgpity inne transakcje z cztonkami Zarzadu Spétki dominujacej.

6.32. Rozliczenia z tytulu spraw sagdowych

Jednostki Grupy nie prowadzity spornych spraw sagdowych, ktorych warto$¢ przekroczytaby 10% kapitatdw wiasnych
Grupy.

6.33. Zdarzenia po dacie bilansu

— 13 lipca 2026r. Spdtka dominujgca wyptacita dywidende z tytutu podziatu zysku za 2025 rok — zgodnie z uchwatg
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 30 czerwca 2026r. (Akt notarialny AN 684/2026 Uchwata nr 10).
Kwota wyptaconej dywidendy 5 825 tys. zt, w tym dla jednostki zaleznej 292 tys. zt.

— Obligacje serii U2 — 3 lipca 2026r. Spdtka dominujaca wykupita zgodnie z warunkami emisji obligacje serii U2 o
warto$ci nominalnej 2 min zt tacznie z odsetkami. Na dzier publikacji raportu obligacje zostaty sptacone w
catosci.

— Obligacje serii 12 — 30 lipca 2026r. Spotka dominujaca wykupita zgodnie z warunkami emisji obligacje serii I2 o
wartosci nominalnej 1,5 min zt tacznie z odsetkami. Na dzien publikacji raportu pozostaty do spfaty obligacje o
nominale 5 min zt.

— Obligacje serii W2 — 30 lipca 2026r. Spotka dominujgca wykupita zgodnie z warunkami emisji obligacje serii W2
o wartosci nominalnej 1 min zt facznie z odsetkami. Na dzien publikacji raportu pozostaty do spfaty obligacje o
nominale 5 min z.

— 7 lipca br. Spotka dominujaca zawarta umowe limitu kredytowego wielocelowego. Limit kredytowy 8 min z,
oprocentowanie zmienne oparte o Wibor 1M powiekszone o marze 2,3%. Umowa zawarta na okres 07.07.2026r.
—06.07.2029r.

— 24 lipca b.r. zostata potwierdzona notarialnie umowa zawarta 26 czerwca b.r. przez Spétke dominujaca, na
mocy ktdrej sprzedata pakiet udziatéw 11,5 tys. w Fud Technologies Sp. z 0.0. W wyniku tej transakgcji udziat
Spdtki dominujacej zmniejszyt sie do 35,32% .

6.34. Objasnienia do sprawozdania z przeptywow pienieznych

Szczegotowe informacje o sktadnikach korekty przeptywdw pienieznych w dziatalnosci 01.01 - 01.01 - 01.01 -
operacyjnej 30.06.2026 | 31.12.2025 | 30.06.2025

1. Amortyzacja 1 057 656 328
2. Przychody z tytutu odsetek (a-b-c): 0 0 0
2.1. Przychody finansowe wg rachunku zyskdw i strat “4) (486) (28)
2.2. Odwrdcenie aktualizacji naleznosci 0 360 0
2.3. Odsetki bankowe 2 123 27
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2.4. Zysk ze zbycia aktywow finansowych 2 3 1
3. Koszty z tytutu odsetek od obligacji i kredytow: 6217 13125 7 306
3.1. Koszty finansowe wg rachunku zyskéw i strat 7 091 15 362 7 656
3.2. Wycena udziatéw w jednostkach stowarzyszonych i pozostatych (550) (2 202) (238)
3.3. Aktualizacja naleznosci (103) 0 (79)
3.4. Pozostate (221) (35) 33)
4. Wynik na dziatalnosci inwestycyjnej 1024 10 334 293
4.1. Wycena instrumentow kapitatowych 550 2 202 238
4.2. Wycena programu motywacyjnego 9 8 953 0
a. Wartos¢ akgji sprzedanych w cenie nabycia 9 8371

b. Przychod ze sprzedaZy akcji 0 (225) 0
¢. Wycena programu w cenach rynkowych 0 807 0
4.3. Utrata wartosci aktywdw finansowych 103 (360) 79
4.4. Zysk / strata ze zbycia aktywow niefinansowych (8) (95) (24)
4.5 Wycena rzeczowych aktywow trwatych 0 (392) 0
4.6 Korekta podatku vat nieodliczonego w okresach poprzednich 149 0 0
4.7. Pozostate 221 26 0
5. Udziat w zyskach osdb prawnych 178 (18) 19
6. Zmiana stanu rezerw: 44 250 95
6.1. Zmiana stanu rezerw na $wiadczenia pracownicze 44 250 95
7. Zmiana stanu portfela wierzytelnosci (33 596) (69 233) (37 153)
7.1. Wpfaty gotéwkowe z wierzytelnosci 134 826 185 149 87 741
a. Wpfaty gotowkowe z wierzytelnosci 134 345 184 609 87372
b. Wpftaty odsetek od pozyczek 481 540 369
7.2. Zakup wierzytelnosci (46 703) (68 743) (36 945)
7.3. Pozyczki udzielone/sptacone (57 745) (64 026) (31 264)

7.4. Przychdd odsetkowy obliczony metodg efektywnej stopy procentowej skorygowanej

o ryzyko kredytowe (36828)  (60807) (27 383)

7.5. Pozostaty przychdd z portfela wierzytelnosci i pozyczek (27 214) (62 603) (30 656)
7.6. Zakonczenie windykacji 68 1797 1354
8. Zmiana naleznosci: 1498 9 259 13 870
8.1. Zmiana stanu naleznosci handlowych i pozostatych wg bilansu 1710 9116 14 197
8.2. Utrata wartosci (103) 360 (79)
8.3. Zmiana stanu naleznosci z tytutu sprzedazy akcji i udziatéw (109) (217) (248)
9. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem zobowigzan finansowych: 4737 259 (81)
9.1. Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug i pozostatych wynikajgca z bilansu (6 938) 849 509
9.2. Wylaczenie zobowigzan z tytutu podziatu zysku (6 325) (590) (590)
9.3. Zobowigzanie z tyt. nabycia udziatéw 18 000 0 0
10. Zmiana stanu zapasow: 0 485 27
10.1. Zmiana stanu zapaséw wg bilansu 0 543 27
10.2. Eliminacja transakcji pomiedzy jednostkami Grupy 0 (58) 0
taczna korekta przeptywow z dziatalnosci operacyjnej (18 841) (34 883) (15 296)

Szczegotowe informacje o sktadnikach korekt przeptywow pienieznych w dziatalnosci 01.01 - 01.01 - 01.01 -
inwestycyjnej 30.06.2026 | 31.12.2025 | 30.06.2025

1. Zbycie wartosci niematerialnych, rzeczowych aktywoéw trwatych oraz nieruchomosci

inwestycyjnych / 70 0
2. Zbycie aktywow finansowych 670 1781 451
_3. Nabyue_: wartosci niematerialnych, rzeczowych aktywow trwatych i nieruchomosci (2 379) (760) (199)
inwestycyjnych

4. Wydatki na aktywa finansowe (nabycie akcji, udziatéw) (19 042) (8 887) (3968)
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taczna korekta przeptywow z dziatalnosci inwestycyjnej (20 744) (7 796) (3716)

Szczegotowe informacje o sktadnikach korekt przeptywéw pienieznych w dziatalnosci 01.01 - 01.01 - 01.01 -
finansowej 30.06.2026 | 31.12.2025 | 30.06.2025

1. Wptywy netto z wydania udziatéw i innych instrumentdw kapitatowych oraz doptat do

Kapitatu 1056 442 248
2. Nabycie akgcji wkasnych (700) (4 478) (1 200)
3. Wplywy z kredytéw i pozyczek 2 600 0 0
4. Emisja dtuznych papierdw wartosciowych: 100 490 21 000 21 000
a. Emisja obligacji serii Y2 0 21 000 21 000
b. Emisja obligacji serii Z2 50 000 0 0
c. Emisja obligacji serii B 50 490 0 0
5. Dywidendy i inne wptaty na rzecz wiascicieli (3334) (5297) (5297)
6. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych: (28 750) (37 148) (7 898)
a. Wykup obligacji serii B2 0 (1 048) (1 048)
b. Wykup obligacji serii H2 0 (6 850) (6 850)
c. Wykup obligacji serii 12 0 (1 500) 0
d. Wykup obligacji serii 02 0 (21 750) 0
e. Wykup obligacji serii P2 (16 250) (2 000) 0
e. Wykup obligacji serii Q2 (2 500) 0 0
f. Wykup obligacji serii T2 (10 000) 0 0
g. Wykup obligacji serii W2 0 (1 000) 0
h. Wykup obligacji serii X2 0 (3 000) 0
7. Sptata kredytow i pozyczek 0 (400) (400)
8.Ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu (807) 0 0
9. Zapfacone odsetki: (6 468) (12 796) (7 082)
a. Zapfacone odsetki od obligacji (5011) (12 083) (6 418)
b. Koszty emisji obligacji Y2, Z2 i B (1438) (614) (614)
c. Zapfacone odsetki od kredytu i pozyczek (19) (99) (50)
10. Inne wydatki finansowe (27 169) 0 0
taczna korekta przeptywow z dziatalnosci finansowej 36918 (38 677) (629)
Artur Zdunek Andrzej Jankowski Jan Kuchno
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Prezes Zarzadu

Signed by /
Podpisano przez:

Warszawa 25 wrzesnia 2026 r.
Signed by /
Podpisano przez:

Jan Kuchno

Signed by / Andrzej Jankowski

Podpisano przez:

Date / Data:
2026-09-25 13:20

Date / Data:
2026-09-25 13:21

Artur Grzegorz
Zdunek

Date / Data: 2026-
09-25 13:19
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III. SRODROCZNE SKROCONE jednostkowe SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPOLKI

1. Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych
dochodow

01.01 - 01.01 -
31.12.2025 30.06.2025

Przychody z dziatalnosci podstawowej 32014 54 023 30777
Koszt wiasny 5.3 (18 165) (36 310) (16 803)
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 13 849 17 713 13974
Pozostate przychody operacyjne 5.4 116 334 114
Koszty ogdlne i administracyjne 5.3 (4 551) (17 548) (4 216)
Pozostate koszty operacyjne 5.4 (102) (1933) (1434)
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 9312 (1434) 8 438
Przychody finansowe 5.5 15922 51128 22 671
Koszty finansowe 5.5 (6 561) (15 167) (7 592)
Udziat w zyskach osdb prawnych ustalany metodg praw wiasnosci (178) 18 (19)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 18 495 34 545 23 498
Podatek dochodowy 5.6 (3502) (6 473) (3661)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 14 993 28 072 19 837
Zysk (strata) z dziatalnoSci zaniechanej

Zysk (strata) netto 14 993 28 072 19 837
Dochod_y ujete w kapitale, ktdre nie zostang przeklasyfikowane na 0 0 0
wynik finansowy

Dochod_y ujete w kapitale, ktdre mogg zostac przeklasyfikowane na 0 0 0
wynik finansowy

Pozostate dochody catkowite netto 0 0 0
Suma dochodow catkowitych 14 993 28 072 19 837
Syma dochgdéw catkowitych przypisana akcjonariuszom 0 0 0
niekontrolujgcym

Suma dochoddw catkowitych przypadajgca na podmiot dominujgcy 14 993 28 072 19 837
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt) :

Podstawowy za okres obrotowy 5.7 1,28 2,49 1,70
Rozwodniony za okres obrotowy 5.7 1,28 2,49 1,70
Z?;sk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnosci kontynuowanej (w

zh):

Podstawowy za okres obrotowy 5.7 1,28 2,49 1,70
Rozwodniony za okres obrotowy 5.7 1,28 2,49 1,70
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci zaniechanej (w zt) 0 0 0
Podstawowy za okres obrotowy 0 0 0
Rozwodniony za okres obrotowy 0 0 0
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2. Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

A. Aktywa trwate 376 883 341 630
Rzeczowe aktywa trwate 14 140 15 687
Wartosci niematerialne 691 12
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 6.6 332 815 297 092
Udzialy i akcje w jednostkach stowarzyszonych 6.7 11 648 11 648
Udzialy i akcje w pozostatych jednostkach 6.8 9 603 9 827
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 5.6 7 986 7 364
B. Aktywa obrotowe (1+2) 94 334 96 258
1. Aktywa obrotowe inne niz aktywa trwate lub grupy do zbycia

zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy lub do wydania 94 334 96 258
wiascicielom

Naleznosci handlowe i pozostate 6.9 15733 24 512
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0 41
Nabyte wierzytelnosci w zamortyzowanym koszcie 6.10 64 527 67 514
Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy 6.11 0 0
Inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14 074 4191
2. Aktywa t_rwa%e lub grupy_do zb),/c'ia_ zaklasyfikowane jako przeznaczone 0 0
do sprzedazy lub do wydania wiascicielom

C. AKTYWA RAZEM (A+B) 471 217 437 888

A. Kapitat witasny 288 886 284 421
Kapitat zaktadowy 6.12 1170 1170
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 6.14 7 302 7 302
Akcje wilasne 6.15 (710) (19)
Pozostate kapitaty 6.16 14 410 13731
Zyski zatrzymane 6.17 266 714 262 237
B. Zobowiagzania (1+2) 182 331 153 467
1. Zobowigzania dtugoterminowe 148 256 121 114
Zobowiazania z tytutu leasingu 6.21 2444 3193
Pozostate zobowigzania finansowe 6.20 94 859 69 178
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5.6 49 626 47 515
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 6.24 1327 1228
2. Zobowigzania krétkoterminowe (2a + 2b) 34 075 32 353
2a. Zobowigzania krétkoterminowe inne niz zobowigzania wchodzace w

sktad grup przeznaczonych do sprzedazy, zaklasyfikowanych jako 34 075 32 353
utrzymywane z przeznaczeniem do sprzedazy

Kredyty i pozyczki 6.18 0 0
Zobowigzania z tytutu leasingu 6.21 1443 1184
Pozostate zobowigzania finansowe 6.20 21 960 27 001
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate 6.22 9 369 3118
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 308 0
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 6.24 995 1 050

2b. Zobowigzania dotyczace aktywdw sklasyfikowanych jako
przeznaczone do sprzedazy

C. PASYWA RAZEM (A+B) 471 217 437 888
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3. Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Kapitatl wiasny 1 stycznia 2026r.
Zmiana zasad rachunkowosci

Korekty z tytutu btedéw podstawowych
Kapitat wlasny po korektach
Emisja akgji

Nabycie akcji wiasnych

Platnosci w formie akgji

Fundusz rezerwowy wykorzystany na zakup
akcji wkasnych

Wyptata dywidendy

Inne zmiany w kapitale wiasnym
Wynik biezgcego okresu

Inne dochody catkowite

Suma dochoddw catkowitych

Zmiana kapitatu wtasnego

Kapitatl witasny 30 czerwca 2026r.

Kapitat

zaktadowy

Kapitaty
zapasowy ze
sprzedazy
akcji powyzej
ceny
nominalnej

Akcje wiasne

(691)
(710)

Pozostate
kapitaty

681

(2

679
14 410

Kapitat
wiasny
ogotem

Zyski
zatrzymane

262 237 284 421

262 237 284 421

- (700)
- 9

(681) -
(9 335) (9 335)
(500) (502)
14993 14993
14 993 14993
4477 4465

266 714 288 886

Kapital wilasny 1 stycznia 2025r.
Zmiana zasad rachunkowosci

Korekty z tytutu btedéw podstawowych
Kapitatl wiasny po korektach
Emisja akcji

Nabycie akcji wiasnych

Ptatnosci w formie akcji

Fundusz rezerwowy wykorzystany na
zakup akcji whasnych

Wyptata dywidendy

Inne zmiany w kapitale wtasnym
Wynik biezacego okresu

Inne dochody catkowite

Suma dochoddw catkowitych

Zmiana kapitatu wlasnego

Kapitatl wiasny 31 grudnia 2025r.

Kapitat
zakfadowy

1170

Kapitaty
zapasowy ze
sprzedazy
akgji powyzej

7 302

Akcje wiasne

(4 244)

(4 244)
(4 146)
8371

Pozostate
kapitaty

4 146

807

4 953
13731

Kapitat
wiasny
ogotem

Zyski
zatrzymane

244 478 257 484
244 478 257 484
- (4 146)

- 8371

(4 146) -
(5577) (5577)
(590) 217

28 072 28 072
28 072 28 072
17759 26 937
262 237 284 421

www.gpm-vindexus.pl

Strona 108 z 158



V¥ Vindexus

Raport skonsolidowany potroczny za I-sze potrocze 2026 .

4. Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pienieznych

01.01 - 01.01 - 01.01 -
30.06.2026 31.12.2025 30.06.2025

DZIALALNOSC OPERACYINA

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 18 495 34 545 23 498
Suma korekt: (2518) (31912) (20 169)
1. Amortyzacja 1038 608 310
2. Przychody z tytutu odsetek 0 0 0
3. Koszty z tytutu odsetek 6 009 12 960 7 222
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (15 218) (39 985) (22 278)
5. Udziat w zyskach osdb prawnych 178 (18) 19
6. Zmiana stanu rezerw 44 250 95
7. Zmiana stanu wierzytelnosci 2 987 (12 092) (16 442)
8. Zmiana stanu naleznosci 2 518 6 759 11 346
9. Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow (74) (394) (441)
10. Zmiana stanu zapaséw 0 0
11. Gotéwka z dziatalno$ci operacyjnej 15977 2 633 3329
12. Podatek dochodowy zaptacony (1 664) (6 828) (604)
A. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 14 313 (4 195) 2725

DZIALALNOSC INWESTYCYINA
1. Zbycie wartosci niematerialnych, rzeczowych aktywdw trwatych oraz

nieruchomosci inwestycyjnych 655 70 0
2. Zbycie aktywow finansowych 6 837 41 613 0
niez;'lj ?rz]ag)r)];col2C\;vianr\fvoessctly 2;,?nmyact§rlalnych, rzeczowych aktywow trwatych oraz (806) (406) (198)
4. Wydatki na aktywa finansowe (20 992) (8 510) (3541)
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (14 306) 32767 (3739)
DZIALALNOSC FINANSOWA
1. Wplyw netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu 106 442 248
2. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 50 000 21 000 21 000
3. Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych (700) (4 146) (1 200)
4. Dywidendy i inne wptaty na rzecz wiascicieli (3510) (5577) (5577)
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych (28 750) (37 148) (7 898)
6. Odsetki (6 445) (12 788) (7 074)
7. Platnos¢ zobowigzan leasingowych (825) 0 0
C. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej 9 876 (38 217) (501)
D. Przeplywy pieniezne netto razem (A+B+C) 9 883 (9 645) (1515)
— zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych
E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym: 9 883 (9 645) (1 515)
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 4191 13 836 13836
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 14 074 4191 12 321
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5. Informacje do skréconego jednostkowego sprawozdania z zyskow lub strat i innych catkowitych
dochodow

5.1. Przychody Spotki

01.01 - 01.01 01.01 —
Brzychody ogotem: Spoikil (w fys. 2h) 30.06.2026 | 31.12.2025 | 30.06.2025

1. Przychody z dziatalnosci kontynuowanej: 48 052 105 485 53 562
Przychody z dziatalnosci podstawowej 32014 54 023 30777
Pozostate przychody operacyjne 116 334 114
Przychody finansowe 15922 51128 22 671
2. Przychody z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0
SUMA przychodow (1+2) 48 052 105 485 53 562
1. Przychody z portfela wierzytelnosci wtasnych: 5964 7 705 4785
Przychody odsetkowe z portfela wierzytelnosci* 3553 6 810 2816
Zysk / strata z tytutu szacowania utraty wartosci portfela** 2411 895 1969

- Rewaluacja wartosci portfela 508 2 155 3 350

- Roznica rzeczywistych przeplywow w stosunku do oczekiwanych 1903 (1260) (1381)
2. Inne przychody: 26 050 46 318 25992
g;zdy/i?c;tgzzj é}tsz;i/oﬂs/tg;/ggiv ia;;«ggiiglz*i//erzyz‘elno.s‘c/am/' jednostek zaleznych 26 050 46 318 25 99
Suma przychodoéw z dziatalnosci podstawowej (1+2) 32014 54 023 30777

*Przychody odsetkowe z portfela wierzytelnosci nieregularnych sa rozpoznawane na podstawie oszacowanych przysztych
przeptywdw pienieznych, dyskontowanych za pomocg efektywnej stopy procentowej (EIR) skorygowanej o ryzyko
kredytowe, ustalonej przy poczatkowym ujeciu portfela. Przychody te odzwierciedlajg ekonomiczny zwrot z inwestycji w
portfel wierzytelnosci i sg ujmowane proporcjonalnie do uptywu czasu, zgodnie z metoda efektywnej stopy procentowe;.
Ich wysokos¢ nie zalezy od faktycznych wptywdw gotowkowych w danym okresie, lecz od modelowych prognozowanych
przeptywdw ustalonych w momencie poczatkowej wyceny.

**Zysk/strata z tytutu szacowania utraty wartosci portfela wierzytelnosci odzwierciedla zmiany jego bilansowej wartosci,
wynikajgcej z aktualizacji prognozowanych przeptywdw pienieznych zgodnie z wymogami MSSF 9.

Dodatnia warto$¢ tej pozycji moze wynika¢ z poprawy parametrow odzysku w stosunku do zatozen przyjetych w
poczatkowej wycenie, ujecia nowych pakietéw wierzytelnosci, ktérych poczatkowa wycena zwieksza bilansowg wartos¢
catego portfela, zyskdw na ptatnosciach, gdy rzeczywiste sptaty z portfela w danym okresie sg wyzsze od wczesniej
oszacowanych przeptywdw pienieznych.

Strata z tytutu szacowania utraty wartosci portfela wierzytelnosci oznacza obnizenie jego bilansowej wartosci, wynikajgcej
z aktualizacji prognozowanych przeptywdw pienieznych zgodnie z wymogami MSSF 9 oraz strat na ptatno$ciach, gdy
rzeczywiste wptaty z portfela w danym okresie byty nizsze od wcze$niej oszacowanych przeptywdw pienieznych.
***xprzychody z tytutu ustug zarzadzania wierzytelnoSciami ustalane sg jako procent od uzyskanych wptat zgodnie z
warunkami zawartych umow.

. . 01.01 - 01.01 - 01.01 -
Wplywy z wierzytelnosci (w tys. z4) 30.06.2026 31.12.2025 30.06.2025

1. Wptywy gotéwkowe z wierzytelnosci 9939 20 941 10 126
2. Sprzedaz wierzytelnosci 3021 2 878 737
3. Wptaty odsetek od pozyczek 120 37 37
4. Przychody w wyniku transakcji bezgotéwkowych - ugoda 11 679 0 0
Suma wplywow (1+2+3+4) 24 759 23 856 10 900
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Wplywy z wierzytelnosci a przychoéd z portfela wierzytelnosci wiasnych 01.01 - 01.01 - 01.01 -
(w tys. zt) 30.06.2026 31.12.2025 30.06.2025
1. Wplywy z wierzytelnosci nabytych 24 759 23 856 10 900
2. Przychody z portfela wierzytelnosci wkasnych 5964 7 705 4785
?i_Fg)znlca miedzy sumg wptat a sumg przychodow z portfela wierzytelnosci 18 795 16 151 6 115

W biezgcym roku oraz okresie pordwnawczym nie wystapity przychody z dziatalnosci zaniechanej.
5.2. Segmenty operacyjne

Spotka prowadzi dziatalno$¢ polegajgcg na zarzadzaniu wierzytelnosciami. Zarzad odpowiedzialny za podejmowanie
decyzji operacyjnych, analizuje wyniki dziatalno$ci oraz podejmuje decyzje dotyczace alokacji zasobow na poziomie catej
Spotki. W zwigzku z tym dziatalnos¢ Spétki stanowi jeden segment operacyjny w rozumieniu MSSF 8 ,Segmenty
operacyjne”. Spétka nie wyodrebnia odrebnych segmentdw operacyjnych, poniewaz wewnetrzna sprawozdawczo$¢
zarzadcza oraz ocena wynikéw dziatalno$ci prowadzone sa dla Spétki jako catosci.

Koszty dziatalnosci Spotki

01.01 - 01.01 - 01.01 -
Koszty dziatalnosci Spotki (w tys. zt) 30.06.2026 31.12.2025 30.06.2025

Koszt wiasny dziatalnosci podstawowej 18 165 36 310 16 803
Koszty ogdlne i administracyjne 4 551 17 548 4216
Koszty finansowe 6 561 15 167 7592
Pozostate koszty operacyjne 102 1933 1434
Suma kosztow 29 379 70 958 30 045

Koszt whasny dziatalnoéci podstawowej (w tys. zt) 3(? 36020_26 310 12020_25 3(? (1)60;0_25

Koszty zarzadzania wierzytelnosciami:

Koszty wpisdw sgdowych i egzekucyjnych* 1978 4 404 1783
Koszty operacyjne zarzadzania wierzytelnosciami 16 187 31906 15 020
Suma kosztow 18 165 36 310 16 803

Koszty wpisow sadowych i egzekucyjnych* - poniesione w okresie sprawozdawczym w zwigzku z dochodzeniem roszczer
Z portfela wierzytelnosci Spotki.

. . PP 01.01 - 01.01 - 01.01 -
Koszty operacyjne zarzadzania wierzytelnosciami (w tys. zf) 30.06.2026 31.12.2025 30.06.2025

Amortyzacja 859 487 248
Zuzycie materiatéw i energii 384 680 306
Ustugi obce 3998 9 520 4 349
Podatki i optaty 1430 2930 1 402
Wynagrodzenia 7 754 14 877 7 044
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia pracownicze 1710 3292 1 595
Pozostate koszty 52 120 76
Suma kosztow wg rodzaju 16 187 31906 15 020
Amortyzacja

Zuzycie materiatow i energii 6 12 6
Ustugi obce 858 1788 1033
Podatki i optaty 110 194 150
Wynagrodzenia 2 876 14 156 2 578
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Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia na rzecz pracownikow 469 742 322
Pozostate koszty rodzajowe 53 535 65
Suma kosztéw wg rodzaju 4551 17 548 4216
i
Amortyzacja 1038 608 310
Zuzycie materiatow i energii 390 692 312
Ustugi obce 4 856 11 308 5382
Optaty sadowe i egzekucyjne 1978 4 404 1783
Podatki i optaty 1 540 3124 1552
Wynagrodzenia 10 630 29 033 9 622
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 2179 4034 1917
Pozostate koszty rodzajowe 105 655 141
Suma kosztow wg rodzaju, w tym: 22716 53 858 21019
Koszty wpiséw sadowych i egzekucyjnych 1978 4 404 1783
Koszty zarzadzania wierzytelnosciami 16 187 31906 15020
Koszty ogdlne i administracyjne 4 551 17 548 4216

5.4. Pozostate przychody i koszty operacyjne

01.01 - 01.01 - 01.01 -
Pozostate przychody operacyjne (w tys. zt) 30.06.2026 31.12.2025 30.06.2025

Rozwigzanie rezerw na $wiadczenia pracownicze

Zwrot podatkdéw, optat sadowych, egzekucyjnych i innych 17 28 12
Zysk ze zbycia aktywow niefinansowych 6 70 0
Pozostate 79 143 94
tacznie 116 334 114
01.01 - 01.01 - 01.01 -
Pozostate koszty operacyjne (w tys. zt) 30.06.2026 31.12.2025 30.06.2025
Koszty zakonczonej windykacji 1848 1376
Pozostate koszty 15 85 58
tacznie 102 1933 1434

5.5. Przychody i koszty finansowe Spétki

01.01 - 01.01 — 01.01
FEERee MTENEeE (1 B, 2 30.06.2026 31.12.2025 30.06.2025

Odsetki bankowe
Wyptacone zyski netto z umorzenia certyfikatow inwestycyjnych funduszy

inwestycyjnych zamknietych wierzytelnosci* 0 44 207 15258
Zmiana warto$ci instrumentéw kapitatowych w jednostkach zaleznych 15903 6 552 7 387
Odwrdcenie aktualizacji naleznosci MSSF 9 15 311 0
Zysk ze zbycia aktywow finansowych 2 2 0
tacznie 15922 51128 22671

*Wyptacone zyski z umorzenia certyfikatow inwestycyjnych* funduszy sekurytyzacyjnych* - wartoS¢ umorzenia otrzymana przez
Spotke, pomniejszona o cene objecia umorzonych certyfikatow inwestycyjnych.
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. 01.01 - 01.01 — 01.01 -
e gy nElEans (v 55, 2) 30.06.2026 31.12.2025 30.06.2025
o1 41

Odsetki od kredytu i pozyczki

Odsetki od obligacji 5816 12 869 7 181
Odsetki od leasingu 173 0 0
Utrata vs_/a_rtoéc! ins,tr_umentc')w finansowych (przepisy sekcji 5.5 MSSF 9 0 0 129
pozyczki i naleznosci)

ztrg‘lls;\fz xigtr?igrl] instrumentow kapitatowych w jednostkach 224 849 238
Zmiana wartosci instrumentéw kapitatowych w jednostkach pozostatych 326 1353 0
Pozostate odsetki 2 5 3
tacznie 6 561 15 167 7 592

5.6. Podatek dochodowy i odroczony podatek dochodowy

1. Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za pierwsze potrocze 2026 r. oraz okresy poréwnawcze

Podatek dochodowy wykazany w RZIS (w tys. zt) 300(1)6020_26 31015);0_25 300(1)6020_25

Biezacy podatek dochodowy 2013 6 294 1616
Ujety jako zobowigzanie w biezgcym roku podatkowym 2013 6 294 1616
Odroczony podatek dochodowy 1489 179 2 045
Zwigzany z powstaniem i odwroceniem sie réznic przejsciowych 1489 179 2 045
Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat 3502 6473 3661
Efektywna stawka podatku 18,93% 18,74% 15,58%
Zysk przed opodatkowaniem 18 495 34 545 23 498
Réznica zwiekszajaca dochdd do opodatkowania: (7 902) (1 390) (14 976)

Zmiana ujemnej roznicy przejsciowej 3280 9747 3498

Zmiana dodatniej roznicy przejsciowej (11 115) (10 693) (14 265)

Roznice trwate (67) (444) (4209)
Dochadd do opodatkowania 10 593 33155 8522
Qdliczenia od dochodu 0 (29) (19)
Podstawa opodatkowania 10 593 33126 8503
Podatek dochodowy w tym: 2013 6 294 1616
Podatek w rachunku zyskdw i strat 2013 6 294 1616
Podatek wykazany w kapitale zapasowym 0 0 0

Wykazany w rachunku zyskéw i strat podatek odroczony stanowi zmiane podatku odroczonego w okresie
sprawozdawczym. Nie wystepuje podatek dochodowy wykazany w pozostatych kapitatach.

Podatek dotyczacy zagranicznych jurysdykcji podatkowych nie wystepuje.

2. Roznice przejsciowe w podatku dochodowym oraz odroczony podatek z nimi zwigzany.

Ujemne rdznice przejsciowe bedgce podstawg do tworzenia aktywa z tytutu 01.01 - 01.01 - 01.01 -
odroczonego podatku (w tys. zt) 30.06.2026 31.12.2025 30.06.2025

RozZnica miedzy wyceng bilansowag a podatkowa srodkow trwalych oraz wartosci 95 0 0
niematerialnych i prawnych z wylaczeniem leasingu

R0zZnica miedzy wycena bilansowa a podatkowa udziatow i akcji 7670 6 321 5820
Utrata wartosci naleznosci 384 399 839
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Roznica miedzy wycena bilansowa a podatkowa wierzytelnosci 20 240 18 328 10261
Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztow 1043 1008 992
Rezerwy na swiadczenia pracownicze i pozostate rezerwy 2322 2278 2078
Strata podatkowa do odliczenia w okresach nastepnych 0 1009 1009
Nieodliczone koszty finansowania dfuznego do odliczenia w okresach nastepnych 10280 9411 11 461
Suma ujemnych réznic przej$ciowych 42034 38 754 32460
Zmiana ujemnych réznic przejsciowych 3280 9 747 3453
Stawka podatkowa 19% 19% 19%
Aktywa z tytulu odroczonego podatku wykazane w bilansie 7 986 7 364 6 167
Dodatnie rdéznice przejsciowe bedace podstawg do tworzenia rezerwy z tytutu
odroczonego podatku (w tys. zt) 30.06.2026 31.12.2025 30.06.2025
Rg’z‘nica miedzy wyceng bilansowg a podatkowg Srodkow trwatych oraz wartosci 10 12 &2
niematerialnych i prawnych z wytaczeniem leasingu
Skutki wyceny zobowigzari finansowych 680 71 96
Wycena akgji i udziatow ponad cene nabycia 445 484 410
Zi/;‘ol;s;ifczlgszacowanla certyfikatow inwestycyjnych w wartosci godziwej ponad 260 057 243 494 245 828
Rezerwa dot. dochodu z zyskow kapitatowych, w tym umorzenia CI GPM NFIZW 0 6016 7 233
Suma dodatnich réznic przejsciowych 261 192 250 077 253 649
Zmiana dodatnich rdznic przejsciowych 11 115 10 693 14 265
Stawka podatkowa 19% 19% 19%
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego wykazana w bilansie 49 626 47 515 48 193

3. Wptyw zmiany w podatku odroczonym na podatek dochodowy

Zmiana
Wptyw zmian w podatku odroczonym na podatek dochodowy (w tys. zf) 30.06.2026 uwzglg(;:l:tilgga W1 31.12.2025
dochodowym
Aktywa z tytutu odroczonego podatku (A) (7 986) (622) (7 364)
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku (B) 49 626 2111 47 515
Podatek odroczony aktywa i rezerwa per saldo (A+B) 41 640 1489 40 151

Zmiana
Wplyw zmian w podatku odroczonym na podatek dochodowy (w tys. zt) 31.12.2025 uwz'g)lc?éj:tilfga Wl 31.12.2024
dochodowym
Aktywa z tytutu odroczonego podatku (A) (7 364) (1853) (5511)
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku (B) 47 515 2032 45 483
Podatek odroczony aktywa i rezerwa per saldo (A+B) 40 151 179 39972

Zmiana
Wptyw zmian w podatku odroczonym na podatek dochodowy (w tys. zf) 30.06.2025 uvv\\llz[gjlc?éjantili):a 31.12.2024
dochodowym
Aktywa z tytutu odroczonego podatku (A) (6 176) (665) (5511)
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku (B) 48 193 2710 45 483
Podatek odroczony aktywa i rezerwa per saldo (A+B) 42 017 2 045 39972

5.7. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk / strate na jedng akcje policzono jako iloraz zysku netto i Srednio wazonej ilosci akcji w danym okresie.
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Zysk netto na jedna akcje (w zt) 01.01 — 30.06.2026 01.01 - 31.12.2025 01.01 - 30.06.2025

Zysk netto (w tys. zt) 14 993 28 072 19 837
Srednia wazona liczba akgji w szt. 11 677 188 11 275 627 11 700 000
Zysk netto na jedna akcje (w zt) 1,28 2,49 1,70

Sredniowazona liczba akeji wtasnych za okres od 1 stycznia 2026r. do 30 czerwca 2026r. zostata ustalona na podstawie
liczby akcji wkasnych pozostajacych w posiadaniu Spétki w poszczegdinych przedziatach czasowych, wazonych liczbg dni
ich posiadania. Przy zatozeniu, ze transakcje wptywajg na liczbe akcji od dnia ich wystgpienia, Sredniowazona liczba akgji
wihasnych wyniosta 22 822 szt.

5.8. Dywidendy wyplacone do dnia opublikowania raportu za pierwsze potrocze 2026 r.

30 czerwca 2026 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto decyzje o przeznaczeniu czesci zysku za 2025 rok na
wyptate dywidendy w kwocie 0,50 zt na jedng akcje (Akt notarialny AN 684/2026 Uchwata nr 10). kaczna kwota
dywidendy wyniosta 5 825 108,00 zt. Z prawa do dywidendy wytgczono akcje wiasne w liczbie 49 784 szt.

Termin ustalenia prawa do dywidendy przypadat na 6 lipca 2026 r., a termin wypfaty dywidendy zostat ustalony na 13
lipca br. Dywidenda zostata wyptacona w ustalonym terminie.

, . Data wyptaty Wartos$¢ dywidendy Liczba akcji (W Dywidendy wyptacona
Rok obrotowy zakonczony: dywidendy na 1 akcje (w zf) sztukach) (wzh)
31.12.2025 13.07.2026 0,50 z 11 650 216***x** 5 825 108,00 zt
Dywidenda z okazji

jubileuszu Spétkd 16.01.2026 0,30 zt 11 699 087***** 3509 726,10 zt
31.12.2024 06.06.2025 0,50 zt 11 153 687*%** 5576 843,50 zt
31.12.2023 11.07.2024 0,40 zt 11 235 337%** 4 494 134,80 zt
31.12.2022 15.09.2023 0,27 zt 11 700 000 3159 000,00 zt
31.12.2021 21.07.2022 0,25 zt 11 646 000** 2911 500,00 zt
31.12.2020 21.07.2021 0,10 zt 11 626 000** 1 162 600,00 zt
31.12.2019 21.07.2020 0,10 z 11 626 000** 1 162 600,00 zt
31.12.2018 19.07.2019 0,30 zt 11 586 000** 3475 800,00 zt
31.12.2017 06.07.2018 0,25 zt 11 537 938** 2 884 484,50 zt
31.12.2016 29.06.2017 0,20 zt 11 437 938* 2 287 587,60 zt
31.12.2015 15.07.2016 0,15 z 11 591 938 1738 790,70 zt
31.12.2014 15.07.2015 0,10 zt 11 591 938 1159 193,80 zt
31.12.2013 15.09.2014 0,05 zt 11 591 938 579 596,90 zt

*Z prawa do dywidendy wytaczono akcje wtasne w liczbie 154 000 szt.
**Z prawa do dywidendy wytgczono akcje wtasne w liczbie 54 000 szt.

**% Z prawa do dywidendy wytaczono akcje wtasne w liczbie 464 663 szt.
**%* 7 prawa do dywidendy wytgczono akcje wtasne w liczbie 546 313 szt.

*¥Akk 7 brawa do dywidendy wytaczono akcje wiasne w liczbie 913 szt.

**EX X% 7 prawa do dywidendy wytaczono akcje wiasne w liczbie 49 784 szt.

taczna kwota wyptaconej dywidendy za lata 2013-2025 wynosi 39 927 tys. zi.

Dywidenda nadzwyczajna z okazji jubileuszu 30-lecia dziatalnosci Spétki.

7 stycznia 2026r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate w sprawie przeznaczenia na dywidende czesci
kapitatu zapasowego utworzonego z zysku.

Wyptata dywidendy nadzwyczajnej dla akcjonariuszy Spétki miata miejsce w zwigzku z 30-leciem dziatalnosci GPM
Vindexus. S.A. Ustalono wypfate dywidendy w kwocie 0,30 zt na jedna akcje (Akt notarialny A 1/2026 Uchwata nr 7).
taczna kwota dywidendy wyniosta 3 509 726,10 zt. Z prawa do dywidendy wylaczono akcje wiasne w liczbie 913 szt.
Termin ustalenia prawa do dywidendy przypadat na 13 stycznia 2026 r., a termin wyptaty dywidendy zostat ustalony na
16 stycznia 2026 r. Dywidenda zostata wyptacona w ustalonym terminie.
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6. Informacje objasniajace

6.1. Zasady rachunkowosci wynikajace z Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci
Finansowej MSSF / MSR

Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2026 r. do 30.06.2026 r. zostato sporzgdzone zgodnie
Z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowoéci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa” oraz zgodnie
z odpowiednimi Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), majacymi zastosowanie do
$rodrocznej sprawozdawczosci finansowej, zaakceptowanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(RMSR) i Staly Komitet ds. Interpretacji (SKI), wg stanu zatwierdzonego przez Unie Europejska i obowigzujgcego
w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2026 r.

Dane w niniejszym $rédrocznym skréconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym zostaty podane w ztotych polskich
(zh), ktére sg walutg funkcjonalng i prezentacyjng Spotki, po zaokragleniu do petnych tysiecy. Srédroczne skrécone
jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym
sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tgcznie ze sprawozdaniem finansowym Spdtki za rok 2025, sporzagdzonym
wedtug MSSF /MSR.

Niniejsze skrocone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez biegtego
rewidenta, a raport z przegladu publikowany jest razem z niniejszym sprawozdaniem.
Ostatnie sprawozdanie finansowe, ktére zostato zbadane przez niezaleznego biegtego rewidenta to sprawozdanie
finansowe za 2025 r. W $rddrocznym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad (polityki)
rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w sprawozdaniu finansowym za 2025 rok.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez Spotke
w okresie 12 miesiecy po ostatnim dniu bilansowym tj. 30.06.202 r. Zarzad Spoétki nie stwierdza na dzien podpisania
sprawozdania istnienia faktéw i okolicznosci, ktdre wskazywatyby na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci w okresie
12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia
dotychczasowej dziatalnosci.

6.1.1. Zmiany MSSF / MSR

Spdtka sporzadza sprawozdania finansowe wg zasad rachunkowosci wynikajacych z aktualnie obowigzujgcych
standardoéw i interpretacji, wydanych przez Rade Miedzynarodowych Standarddw Rachunkowosci i Komitet ds.
Interpretacji Miedzynarodowych Standarddw Rachunkowos$ci i zatwierdzonych do stosowania w UE w okresach
sprawozdawczych od 1 stycznia 2026 r. Zostaly one szczegdétowo opisane w rozdziale II pkt 6.3. sprawozdania
skonsolidowanego.

Przyjecie pozostatych zatwierdzonych przez UE standarddw i interpretacji nie miato wptywu na zasady rachunkowosci
i wielkosci wykazane w sprawozdaniach finansowych za pierwsze potrocze 2026 r. oraz okresy poréwnawcze.

Spotka nie skorzystata z mozliwosci wezesniejszego zastosowania nowych Standardéw i Interpretacji, ktére zostaty juz
opublikowane oraz zatwierdzone przez Unie Europejska, a ktore wejdg do obowigzkowego stosowania w kolejnych
okresach sprawozdawczych.

6.2. Dane porownawcze

W $rodrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym na dzien 30.06.2026 r. zastosowano jako dane poréwnawcze
informacje jednostkowe Spotki za rok od 01.01.2025 r. do 31.12.2025 r. oraz za okres od 01.01.2025 do 30.06.2025 r.

6.3. Zmiana zasad rachunkowosci

W pierwszym pétroczu 2026 r. zasady rachunkowos$ci w Spédtce nie ulegty zmianie.

6.4. Informacje dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci

W Spétce nie wystepuje zjawisko sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci.
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6.5. Opis istotnych pozycji wplywajacych na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy netto oraz
przepltywy srodkow pienieznych, ktére sa nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub
wywierany wplyw w pierwszym pé6troczu 2026 r. oraz do dnia publikacji raportu

Istotne zdarzenia w pierwszym potroczu 2026 r.

01.01.2026 - 30.06.2026 Skutek P SN AT Kwota (w tys. 1) DEEZEELE
inansowym informacje

1. | Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych

Umorzenie 31.12.2025 certyfikatu Wplyw . . .
inwestycyjnego GPM Vindexus Srodkéw Inwiztygjri v;lgg\?vr;?]stgs ch 6 167 ROZdZéa;;H pkt
NFIZW pienieznych podporzq Y ’
Zwiekszenie zaangazowania - . . .
kapitatowego w jednostce zaleznej ch"zzlg(?e Inwiztyglri Védg\(,j\,r;?tg? ch (19 820) RozdzaGI IZH pkt
Fiz-Bud Sp. z o.0. Y podporzq Y e
2. | Emisja i wykup obligacji
Wplyw ] ] -
Emisja obligacji serii 22 Srodkéw Pozostafli’rr?aic;tésvv:azanla 50 000 Rozdzga;éll pkt
pienieznych ’
T . Poniesione Pozostate zobowigzania Rozdziat III pkt
Wykup obligacji serii P2, Q2 i T2 wydatki finansowe (28 750) 6.20
3.  Wyptata dywidendy
Wyptata dywidendy z okazji 30- Poniesione ; Rozdziat III pkt
lecia dziatalnosci spofki wydatki Zyski zatrzymane (3510) 5.8

Istotne zdarzenia po dniu bilansowym do dnia opublikowania raportu.

_ ffed Pozycja
OSt.J%ﬂI'(Za%J?Frap?)ZrItin Skutek w sprawozdaniu Kwota (w tys. zt) Dodatkowe informacje
finansowym
1.

Wykup obligacji
Wykup obligacji serii
12, U2, W2

2. | Wyptata dywidendy

Wyptata dywidendy z
tytutu podziatu zysku Poniesione wydatki Zyski zatrzymane (5 825) Rozdziat III pkt 6.34
netto za 2025r.

Pozostate zobowigzania

Poniesione wydatki finansowe

(6 500) Rozdziat III pkt 6.34

6.6. Inwestycje w jednostkach zaleznych oraz ich wycena bilansowa
6.6.1. Wycena inwestycji w jednostkach zaleznych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Spoétka posiada certyfikaty inwestycyjne funduszy sekurytyzacyjnych: GPM Vindexus NFIZW, Future NFIZW oraz Alfa

NFIZW. Certyfikaty inwestycyjne w funduszach wycenione s3 w wartosci godziwej, jako iloczyn wartosci godziwej
aktywow netto funduszu przypadajgcej na jeden certyfikat i liczby posiadanych przez Spotke instrumentow.

Na dzien bilansowy w portfolio Spdtki sg udziaty dwdch spétek zaleznych: Fingo Capital S.A. oraz Fiz-Bud Sp. z o.0. Akcje

jednostek zaleznych, ktdre nie sa notowane na aktywnym rynku ustala sie poprzez oszacowanie wartosci godziwej
aktywow netto spotki, przypadajacych na udziat GPM Vindexus SA.

30.06.2026 31.12.2025

Inwestycje w jednostkach zaleznych** ) Warto$¢ ) Wartos¢
Liczba udziatow bilansowa Liczba udziatow bilansowa
(w tys. zt) (w tys. zt)

Certyfikaty inwestycyjne, w tym: XX 291 788 XX 275 225
Certyfikaty inwestycyjne w GPM Vindexus NFIZW* 26 167 639 26 160 350
Certyfikaty inwestycyjne w Future NFIZW* 5900 108 987 5900 100 712
Certyfikaty inwestycyjne w Alfa NFIZW* 8 136 15162 8 136 14 163
Akcje/ Udziaty w spotkach: XXX 41 027 XXX 21 867
Akcje Fingo Capital S.A. 12 300 000 16 669 12 300 000 16 425
Udziaty Fiz-Bud Sp. z 0.0. 50 435 24 358 10 796 5442
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tacznie XX 332815 XX 297 092

* NFIZW — Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci
**Instrumenty kapitatowe w jednostkach zaleZznych nie sa notowane na rynku aktywnym.

— Inwestycje w jednostkach zaleznych na 30.06.2026 r. (w tys. zt)

Zyski / straty z

NEVAWE] Koszt rzeszacowania Wartosc Procent Procent
jednostki Rodzaj udziatu nabytych P do wartosci bilansowa | posiadanych | posiadanych | Metoda konsolidacji
zaleznej udziatow S udziatéw | udziatow gtosow
godziwej

EE;"ZV‘C”deXUS incv?g;tzﬁe 8 821 158818 167639  100,00%  100,00%  Metoda przejecia
Future NFIZW incv?/gystglé;%e 14 220 94767 108987  100,00%  100,00% Metoda przejecia
Alfa NFIZW incﬁmﬁze 8 690 6472 15162  100,00%  100,00% Metoda przejecia
g")\go Capital akcje 16 768 (99) 16669  100,00%  100,00%  Metoda przejecia
E'i’ Bud Sp. z udziaty 25 425% (1067) 24358  8491%  8491% | Metoda przejecia
tacznie 73924 258 891 | 332815 XXX XXX

*Koszt nabytych udziatow 25 425 tys. zt, Suma wydatkow 25 515 tys. zt pomniejszona o wycene udziatow do dnia
przejecia 90 tys.zt .

— Inwestycje w jednostkach zaleznych na 31.12.2025 r. (w tys. zt)

Zyski / straty z

Nazwa jednostki Koszt przeszacowania Wartosc Procent Procent
saleznei Rodzaj udziatu nabytych do wartodci bilansowa | posiadanych | posiadanych | Metoda konsolidacji
1 udziatow L udziatow udziatow gtosow
godziwe
GPM Vindexus certyfikaty -
NFIZW inwestycyjne 8 821 151 529 160 350 100,00% 100,00% | Metoda przejecia
certyfikaty o o L
Future NFIZW inwestycyjne 14 220 86 492 100 712 100,00% 100,00% | Metoda przejecia
Alfa NFIZW _certyfikaty 8 690 5473 14163 100,00%  100,00%  Metoda przejecia
inwestycyjne
Fingo Capital S.A. akcje 16 768 (343) 16 425 100,00% 100,00% | Metoda przejecia
Fiz-Bud Sp. z 0.0. udziaty 5 605 (163) 5442 90,37% 90,37% | Metoda przejecia
Lacznie 54 104 242 988 297 092 XXXX XXXX

—  Wptyw zyskow z przeszacowania do wartosci godziwej instrumentdw udziatowych w jednostkach zaleznych na wynik
finansowy w okresie od 01.01.2026 r. do 30.06.2026 r. oraz w roku ubiegtym.

Zgodnie ze standardem MSSF 9 instrumenty udziatowe wyceniane sg w wartosci godziwej, z odniesieniem zmiany ponad

cene nabycia tej wartosci, na wynik finansowy. Szczegétowe informacje na temat zastosowanych zasad wyceny

instrumentéw udziatowych zostaty przedstawione w pkt 6.23.3 niniejszego rozdziatu.

Pierwsze potrocze 01.01.2026-30.06.2026 (w tys. zt)

Nazwa jednostki zaleznej -

Vifd':\)"(us Future Alfa Fingo Fiz-Bud | o
NFIZW NFIZW NFIZW Capital S.A. | Sp. zo0.0.

160 350 | 100712 14 163 16 425 5442 | 297 092

1. Wartos¢ instrumentow udziatowych na
poczatek okresu, w tym:

1a koszt nabycia instrumentow 8821 14220 8690 16 768 5605 54 104
16 zylsk/ (straty) Z przeszacowania do wartosci 151 529 86 492 5473 (343) (163) 242 988
godziwej

2. Nabycia akcji, udziatéw, certyfikatow 0 0 0 0 19 820 19 820
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3. Zyski z przeszacowania do wartosci godziwej w
okresie

4. Wartos¢ instrumentow udziatlowych na
koniec okresu, w tym: (1+2+3)

7 289 8 275 999 244 (904) 15903

167 639 | 108 987 15162 16 669 24358 332815

4a koszt nabycia instrumentow (1a+2) 8821 14220 8 690 16 768 25425 73924
4b zyski (straty) z przeszacowania do wartosci
godziwej (1b+3) 158 818 94 767 6472 (99) (1067) 258 891
5. Wplyw wyceny na wynik finansowy brutto 7 289 8 275 999 244 (904) 15903
5a. Zmiana zyskow z przeszacowania (4b-1b) 7 289 8275 999 244 (904) 15903

Rok sprawozdawczy od 01.01.2025 do 31.12.2025 (w tys. zt)

Nazwa jednostki zaleznej

Instrumenty kapitatowe _GPM Future Fingo Fiz-Bud Sp.
videss | wezw | ARNIZW L capials A, | zow. Suma

1. Wartos¢ instrumentéw na poczatek roku

) 180 830 78914 12483 14 707 5599 292 533
(1a+1b):
1a koszt nabycia instrumentow 11 064 14 220 8690 16 768 5355 56 097
1b zyski (straty) z przeszacowania do wartosci 169 766 64 694 3793 (2 061) 244 236 436
godziwej
2.Nabycia akgji, udziatéw, certyfikatow 0 0 0 0 250 250
3. Warto$¢ umorzenia certyfikatow inwestycyjnych (44 207) 0 0 0 0 (44 207)
netto
4. Koszt nabycia umorzonych certyfikatow (2 243) 0 0 0 0 (2 243)
inwestycyjnych
5. Zyski z przeszacowania do wartosci godziwej w 25970 21798 1 680 1718 (407) 50 759
okresie
6. Wartosc instrumentoéw na koniec roku
(1+2+3+5): 160 350 100 712 14 163 16 425 5442 297 092
6a koszt nabycia instrumentow (1a+2+4) 8821 14 220 8 690 16 768 5605 54 104
6b zyski (straty) z przeszacowania do wartosci
godzine) (1b+3-4+5) 151 529 86 492 5473 (343) (163) 242 988
7.Zmiana wartosci instrumentow (2+3+5) (20 480) 21 798 1680 1718 (157) 4 559
8. Wplyw wyceny na wynik finansowy (8 =5) 25970 21 798 1680 1718 (407) 50 759

6.6.2. Charakterystyka inwestycji z uwzglednieniem zmian, jakie zaszly w pierwszym poétroczu 2026 r.

— GPM Vindexus Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci — jednostka
zalezna

Na dzien sporzadzenia oraz dzien opublikowania niniejszego raportu Spotka posiadata 26 certyfikatow inwestycyjnych
GPM Vindexus NFIZW, co stanowi 100% ogodlnej liczby certyfikatéw funduszu.

Sposéb objecia certyfikatow inwestycyjnych GPM Vindexus NFIZW, ich stan na 30.06.2026 r. oraz na dzien publikacji
raportu

Liczba | Koszt nabycia taczny koszt Liczba Liczba posiadanych taczny koszt nabycia
Emisja Data objecia objetych jednego CI nabycia CI* w | umorzonych CI* na dzien CI*w zt na dzien
CI* *w zh zt. CI* publikacji raportu publikacji raportu w zt.

Seria A 17 lipca 2007 200 000,00 1 000 000,00 0 5 1 000 000,00
Seria C 22 sierpnia 2008 10 152 593,61 1525 936,10 0 10 1525 936,10
Seria D 16 wrzesnia 2008 8 151 962,50 1215 700,00 6 303 925,00
Seria E 17 stycznia 2011 7 660 736,32 4625 154,24 7 0
Seria F 16 lutego 2011 38 665 698,92 | 25 296 558,96 29 9 5991 290,28
Ogotem 68 XXX 33 663 349,30 42 26 8821 151,38

CT* certyfikat inwestycyjny

— Future Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci — jednostka zalezna
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Na dzien sporzadzenia oraz dzien opublikowania raportu Spdtka posiadata 5900 certyfikatéw inwestycyjnych Future
NFIZW, co stanowi 100% ogolnej liczby certyfikatéw funduszu.

Sposdb objecia certyfikatéw inwestycyjnych Future NFIZW oraz ich stan na 30.06.2026 r. oraz na dzien publikacji raportu

Liczba Koszt taczny koszt Liczba Liczba taczny koszt nabycia CI*

Emisja Data objecia objetych jednego CI* nabycia CI* umorzonych posiadanych | na dzien publikacji raportu
CI* (w zt) w zh CI* CI* w zh

SeriaA |3 kwietnia 2012 2 000,0000 200 000,00 200 000,00
SeriaB | 11 wrzeénia 2012 3400 1767,2681 | 6008 711,54 3400 6 008 711,54
SeriaC | 28 wrzeénia 2012 900 2862,3968 | 2576 157,12 900 2576 157,12
SeriaA | 2 stycznia 2013 200 2 000,0000 400 000,00 200 400 000,00
Seria E 10 lipca 2017 2500 3873,4100 9683 525,00 1200 1300 5035 433,00
Seria F 27 maja 2019 3000 5811,5300 17 434 590,00 3000 0 0,00
tacznie 10 100 xxx | 36 302 983,66 4200 5900 14 220 301,66

* Certyfikat inwestycyjny

— Alfa Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci — jednostka zalezna

Na dzien sporzadzenia oraz dzien opublikowania raportu Spétka posiadata w Alfa NFIZW 8136 certyfikatow
inwestycyjnych, co stanowi 100% ogdlinej liczby certyfikatow funduszu.

Sposdb objecia CI* Alfa NFIZW oraz ich stan na dzien 30.06.2026 r. oraz dzien publikacji raportu

Liczba Koszt taczny koszt Liczba Liczba taczny koszt nabycia CI*
Emisja Data objecia objetych jednego CI* nabycia CI* umorzonych | posiadanych w zt na dzien publikacji
CI* 4 w zt. CI* CI* raportu.
0 30

SeriaA 1 czerwca 2017 30 8 333,33 250 000,00 250 000,00
SeriaB | 28 czerwca 2017 4000 955,72 3822 880,00 4000 0 0,00
seriac = 10 pazzg;';m'ka 1 400 100423 1405922,00 0 1 400 1 405 922,00
SeriaD | 9 stycznia 2018 6706 104888  7033789,28 0 6706 7 033 789,28
SeriaF | 6 wrzeénia 2018 1000 127403 1274 030,00 1000 0 0,00
tacznie 13136 xxx | 13 786 621,28 5000 8136 8 689 711,28

* Certyfikat inwestycyjny

— Fingo Capital S.A. — jednostka zalezna
Na dzier sporzadzenia oraz publikacji raportu Spotka posiada 12 300 000 akcji, co stanowi 100% kapitatu jednostki.

Sposéb objecia akcji Fingo Capital S.A. oraz ich stan na dzien 30.06.2026 r. oraz dzien publikacji raportu.

e el Skumulowana | Cena 1 kaczny koszt Liczba udziatéw w | Zaangazowanie
Emisja Data b tyc%eakc'i liczba akgi(w | acia aykc'i i) kapitale kapitatowe Spotki
i ) udziatéw z) y ) zakladowym w %

Akcje 01.01.2026 12 300 000 12 300 000 17 303 000,00 12 300 000 100%
Zmiany o 12300000 0 12 300 000 100%
Lacznie 30 géezrg”ca 12 300 000 xxx = 17 303 000,00 12 300 000 100%

— Fiz-Bud Sp. z 0.0. — jednostka zalezna

Sposéb objecia udziatéw Fiz-Bud Sp. z 0.0. oraz ich stan na dzien 30.06.2026 r. oraz dzien publikacji raportu

Liczba . . P . .
» objetych / | Skumulowana Cena 1 taczne wyd_atkl Liczba qu|a’row w Zaa_ngazowame, :
Emisja Data nabytych | liczba udziatéw | udziatu (w zf) na nabycie kapitale kapitatowe Spotki
U dzit‘a tow udziatéw ew zt) zaktadowym W)
Udziaty 01.01.2026 10 796 10 796 *5 695 417,97 11 936 90,45%
Udziaty 23 marca 2026 32 868 43 664 500,01 16 434 519,34 47 936 91,09%
Udziaty 26 marca 2026 727 44 391 499,72 363 299,07 47 936 92,60%
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i i 0,
Udzialy 0 ;‘(’)";t"'a 3900 48291 500,00 1 950 000,00 593% 81,30%

i i 0,
Udzialy 28 ;‘S’;t"'a 1400 49691 500,00 700 000,00 593% 83,66%
Udziaty 12 maja 2026 744 50 435 500,00 372 000,00 59 396 84,91%
kacznie 30 czerwca 2026 50 435 XXX 25 515 236,38 59 396 84,91%

*Wartos¢ nakladéw brutto z pominieciem odpisu aktualizujgcego.

Na dzien 1 stycznia 2026 r. Spotka posiadata 10 796 udziatéw, co stanowito 90,45% udziatu w kapitale zaktadowym
jednostki. W okresie od 23 marca do 12 maja 2026 r. Spdtka objeta lub nabyta tacznie 39 639 udziatdow, zwiekszajgc stan
posiadania do 50 435 udziatow.

taczny koszt nabycia i objecia udziatéw wynidst 25 515 236,38 zt, a $rednia cena nabycia jednego udziatu, liczona jako
iloraz facznego kosztu oraz liczby posiadanych udziatéw, wyniosta 505,91 zt. Na dziern 12 maja 2026 r. Spotka posiadata
50 435 udziatow z tgcznej liczby 59 396 udziatow w kapitale zakladowym, co odpowiadato zaangazowaniu kapitatowemu
na poziomie 84,91%.

Spadek procentowego udziatu Spétki z 92,60% do 81,30% w dniu 9 kwietnia 2026 r. wynikat ze zwiekszenia tacznej
liczby udziatow w kapitale zakladowym z 47 936 do 59 396, przy jednoczesnym objeciu przez Spotke czesci nowo
utworzonych udziatow.

6.6.3. Informacja o zabezpieczeniach zaciggnietych zobowigzan poprzez ustanowienie zastawu
rejestrowego na certyfikatach inwestycyjnych funduszy GPM Vindexus NFIZW, Future NFIZW oraz

Alfa NFIZW

Instrument
zabezpieczajacy

Liczba

certyfikatow
inwestycyjnych

Instrument zabezpieczany

GPM Vindexus NFIZW

Stan CI* objetych

zastawem rejestrowym

na 30.06.2026

Stan CI* objetych
zastawem rejestrowym na

dzien publikacji raportu
za 01P 2026r.

Seria A obligacje serii B brak zastawu zastaw rejestrowy
Seria A obligacje serii W2 zastaw rejestrowy zastaw rejestrowy
Seria C brak zastawu brak zastawu
Seria C obligacje serii X2 zastaw rejestrowy zastaw rejestrowy
Seria C obligacje serii B brak zastawu zastaw rejestrowy
Seria D brak zastawu brak zastawu
Seria F brak zastawu brak zastawu
tacznie XXX XXX XXX
Future NFIZW
Seria A 300 brak zastawu brak zastawu
Seria B 1429 brak zastawu brak zastawu
Seria B 1071 obligacje serii 12 zastaw rejestrowy zastaw rejestrowy
Seria B 900 obligacje serii X2 zastaw rejestrowy zastaw rejestrowy
Seria C 850 obligacje serii X2 zastaw rejestrowy zastaw rejestrowy
Seria C 50 obligacje serii W2 zastaw rejestrowy zastaw rejestrowy
Seria E 1 300 brak zastawu brak zastawu
tacznie 5900 XXX XXX XXX
Alfa NFIZW

Seria A 30 brak zastawu brak zastawu
Seria C 1400 brak zastawu brak zastawu
Seria D 6 706 brak zastawu brak zastawu
Lacznie 8 136 XXX XXX XXX

CT* certyfikaty inwestycyjne

> Najwyzsza suma zabezpieczenia dla zastawu rejestrowego, ustanowionego na 2 Certyfikatach Inwestycyjnych
serii A funduszu GPM Vindexus NFIZW, w celu zabezpieczenia obligacji serii W2, wykazana w rejestrze
zastawow na dziert 30 czerwca 2026 r., wynosi 10 500 000 zt.
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> Najwyzsza suma zabezpieczenia dla zastawu rejestrowego, ustanowionego na 2 Certyfikatach Inwestycyjnych
serii C funduszu GPM Vindexus NFIZW, w celu zabezpieczenia obligacji serii X2, wykazana w rejestrze
zastawdw na dzien 30 czerwca 2026 r., wynosi 30 000 000 zi.

> Najwyzsza suma zabezpieczenia dla zastawu rejestrowego, ustanowionego na 1 071 Certyfikatach
Inwestycyjnych serii B funduszu Future NFIZW, w celu zabezpieczenia obligacji serii 12, wykazana w rejestrze
zastawdw na dzien 30 czerwca 2026 r., wynosi 18 000 000 zi.

> Najwyzsza suma zabezpieczenia dla zastawu rejestrowego, ustanowionego na 900 Certyfikatach
Inwestycyjnych serii B funduszu Future NFIZW, w celu zabezpieczenia obligacji serii X2, wykazana w rejestrze
zastawdw na dzien 30 czerwca 2026 r., wynosi 30 000 000 zi.

> Najwyzsza suma zabezpieczenia dla zastawu rejestrowego, ustanowionego na 850 Certyfikatach
Inwestycyjnych serii C funduszu Future NFIZW, w celu zabezpieczenia obligacji serii X2, wykazana w rejestrze
zastawdw na dzien 30 czerwca 2026 r., wynosi 30 000 000 zt — (facznie z wysokoscig zabezpieczenia obligacji
Serii X2 na 900 Certyfikatach Inwestycyjnych serii B).

> Najwyzsza suma zabezpieczenia dla zastawu rejestrowego, ustanowionego na 50 Certyfikatach
Inwestycyjnych serii C funduszu Future NFIZW, w celu zabezpieczenia obligacji serii W2, wykazana w
rejestrze zastawdw na dzien 30 czerwca 2026 r., wynosi 10 500 000 zt.

> Najwyzsza suma zabezpieczenia dla zastawu rejestrowego, ustanowionego na 6 Certyfikatach Inwestycyjnych
serii C oraz 3 Certyfikatach Inwestycyjnych serii A funduszu GPM NFIZW, w celu zabezpieczenia obligacji serii
B, wykazana w rejestrze zastawdw na dzien 30 czerwca 2026r., wynosi 81 000 000 zt. Obligacje zostaty
wyemitowane przez jednostke zalezng GPM Vindexus NFIZW.

Zmiany w zastawach rejestrowych w 2026 r.

— Postanowieniem sadu z 10 lipca 2026r. zostat wpisany zastaw rejestrowy na certyfikatach inwestycyjnych GPM
Vindexus NFIZW serii A nr 1-3, ktdory stanowi zabezpieczenie dla obligacji serii B wyemitowanych przez jednostke
zalezng GPM Vindexus NFIZW.

— Postanowieniem sadu z 14 lipca 2026r. zostat wpisany zastaw rejestrowy na certyfikatach inwestycyjnych GPM
Vindexus NFIZW serii C nr 1-6, ktdry stanowi zabezpieczenie dla obligacji serii B wyemitowanych przez jednostke
zalezng GPM Vindexus NFIZW.

6.7. Udzialy i akcje w jednostkach stowarzyszonych

Udziat w % w Udziat w % w
catkowitej liczbie Wartos¢ catkowitej liczbie Wartos¢
udziatéw bilansowa  (w udziatéw bilansowa
30.06.2026 [ 4)) 31.12.2025 (w tys. zt)

Wyszczegolnienie

Udziaty i akcje w spdtkach, nienotowane na rynku
publicznym:

Udziaty Eurea Sp. Z o.0. 38,21% 1176 38,21% 1235
Udziaty Pollease Sp. z o.0. 31,82% 652 31,82% 653
Fud Service Sp. z o.0. 20,79% 9336 20,79% 9378
Fud Technologies Sp. z o.0. 35,32% 484 26,77% 382
tacznie XX 11 648 XX 11 648

Akcje i udziaty jednostek stowarzyszonych na dzien 30.06.2025 r. oraz dzien publikacji raportu

30.06.2025r.

: : Wartos¢ taczna wartosc Koszt Wartos¢ Procent
. . Rodzaj Liczba . . . s
Nazwa jednostki . . nominalna nominalna nabytych | bilansowa udziatow w
. instrumentu | posiadanyc . . i e .
stowarzyszonej Kapitatoweao | h udziatow 1 udziatu posiadanych udziatow | udziatow jednostce
P 9 (w zb) udziatdw (w tys. zt) | (w tys. zt) [ (w tys. zt) | stowarzyszonej
Eurea Sp. z 0.0. Udziaty 22 923 50,00 1146 2 454 1176 38,21%
Pollease Sp. z 0. o. Udziaty 350 500,00 175 575 652 31,82%
(FJ”: Service Sp- Z - ziaty 181 400 50,00 9 070 9 070 933 20,79%
Fud = Technologies )\ 1oty 29 900 50,00 1495 1488 484 3532%
Sp.zo.o.
tacznie XX XX XX 13 587 11 648 XX

e
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W pierwszym pdtroczu br. Spdtka zwiekszyta swoje zaangazowanie kapitatowe w Fud Technologies Sp. z 0.0. (do

35,32%).
31.12.2025r.

Nazwa jednostki

stowarzyszonej

Rodzaj
instrumentu
kapitatowego

Wartos¢
nominalna
1 udziatu
(4

Liczba
posiadanyc
h udziatow

Eurea Sp. z o0.0. Udziaty 22 923 50,00
Pollease Sp. z o. o. Udziaty 350 500,00
CF)”C? Service Sp- 2 yziaty 181 400 50,00
Fud  Technologies Udziaty 7710 50,00
Sp.zo.o.

Lacznie XX XX

taczna wartosc Koszt Wartos¢ Procent
nominalna nabytych | bilansowa udziatéw w
posiadanych udziatéw | udziatow catkowitej

udziatow (w tys. zt) | (w tys. zt) | (w tys. zt) | liczbie udziatow

1146 2 454 1235 38,21%

175 575 653 31,82%

9070 9 070 9378 20,79%

386 1086 382 26,77%

XX 13 185 11 648 XX

Zmiana wartosci bilansowej w jednostkach stowarzyszonych w pierwszym poétroczu 2026r., w tym wycena metodg praw

wiasnosci.

01.01.2026 — 30.06.2026

Nazwa podmiotu

Wartos¢ bilansowa
na 30.06.2026
(w tys. zt)

Utrata wartosci
(w tys. zt)

Udziat w

zyskach osob
prawnych

(w tys. zt)

Nabycie /
Sprzedaz /
(w tys. zt)

Wartosc
bilansowa
na
31.12.2025
w tys. zt

Eurea Sp. z 0.0. 1176 (28) (31) 1235
Pollease Sp. z o. o. 652 (1) 653
Fud Service Sp. z o0.0. 9 336 (42) 9378
Fud Technologies Sp. z o.0. 484 (196) (104) 402 382
tacznie 11 648 (224) (178) 402 11 648

01.01.2025 - 31.12.2025

Udziat w
zyskach osob
prawnych
2025r. (w tys.

Wartos¢
bilansowa na
31.12.2025

(w tys. zt)

Wartos¢
bilansowa na
31.12.2024

(w tys. zt)

Zmiana
powigzania
2025r.
(w tys. zt)

Nabycie /
Sprzedaz
2025r.

(w tys. zt)

Utrata wartosci
2025r.
(w tys. zt)

Nazwa podmiotu

Eurea Sp. z o0.0. 1235 (425) 42 600 0 1018

Pollease Sp. z 0. o. 653 87 (24) 450 0 140

Fud Service Sp. z 0.0. 9 378 4 91 750 8 533 0

Fud Technologles Sp. 2 382 (515) (91) 836 152 0

tacznie 11 648 (849) 18 2636 8 685 1158
6.8. Udzialy i akcje w pozostatych jednostkach

Wyszczegolnienie 30.06.2026 31.12.2025

Akcje/ Udziaty w spdtkach nienotowanych na gietdzie* 9 603 9 827
Akcje spotek notowanych na gietdzie 0 0
Lacznie 9 603 9 827

Udziat GPM
Vindexus SA w
kapitale
zaktadowym
spotki

Wartos¢
bilansowa
akgji /
udziatow

s. zt

Liczba
posiadanych
akcji / udziatow

Rodzaj instrumentu

Liczba akgji / udziatow w

Nazwa instrumentu . z
kapitale ogotem

kapitatowego
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Towarzystwie Ubezpieczen

Wazajemnych Medicum udziaty 4 201 000 350 000 8,33% 432
Patron Business Sp. z 0. 0. udziaty 502 700 83 505 16,61% 8271
Pozostate jednostki <5% kapitatu XXX XXX XXX 900
tacznie XXX XXX XXX 9 603

Zmiana wartosci bilansowej udziatéw i akcji w pozostatych jednostkach w okresie 01.01 — 30.06.2026 r.

Zmiana wyceny

Wartosc bilansowa Zmiana wartosci brutto ujeta w NabyecH Sl

sprzedaz akcji bilansowa
/ udziatéw 31.12.2025
(R 2))] (w tys. zt)

Nazwa instrumentu 30.06.2026 bilansowej tacznie wyniku
(w tys. zt) (w tys. zt) finansowym

w tys. zt
a b = f+c c=d+e d e f

Towarzystwie Ubezpieczen

Wzajemnych Medicum 432 (6) (6) 438
Patron Business Sp. z o.0. 8 271 8 8 8 263
Pozostate jednostki 900 (226) (328) 102 1126
tacznie 9 603 (224) (326) 102 9 827

Wartosc¢ bilansowg akcji i udziatéw ustalono w oparciu o warto$¢ godziwg aktywdw netto kazdej ze spotek.
Wptyw wyceny bilansowej akgji i udziatéw pozostatych na wynik finansowy w okresie sprawozdawczym zostat opisany w
pkt 6.25 - Informacja o instrumentach finansowych>> ppkt.1 — Hierarchia wartosci godziwej instrumentéw finansowych.

6.9. Naleznosci handlowe i pozostate

Wyszczegodlnienie (w tys. zt) 30.06.2026 31.12.2025

Naleznosci handlowe i pozostate wg. bilansu netto: 15733 24 512
Naleznosci handlowe 14 344 11 164
Naleznosci pozostate 1389 13 348
Naleznosci handlowe i pozostate brutto: 16 117 24911
- od jednostek powigzanych 12 032 17 273
- od jednostek pozostatych 4 085 7 638
Odpis aktualizujacy (384) (399)
Naleznosci handlowe i pozostate netto: 15733 24 512
Naleznosci handlowe 14 344 11 164
Naleznosci pozostate 1389 13 348

Naleznosci handlowe i pozostate od jednostek powigzanych (w tys. zt) 30.06.2026 31.12.2025

Naleznosci od jednostek powigzanych brutto 12 032 17 273
handlowe, w tym: 11 892 10 846
- od jednostek zaleznych 5904 4107
- od jednostek stowarzyszonych 3940 4910
- od powigzanych osobowo 2 048 1829
Odpis aktualizujacy (280) (238)
pozostate, w tym: 140 6 427
- od jednostek zaleznych 0 6 167
- od jednostek stowarzyszonych 130 150
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- od powigzanych osobowo 10

Odpis aktualizujacy 0

Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powigzanych, wartos¢

netto 11752

\ 4

Vindexus

GRUPA KAPITALOWA

110
0

17 035

Qdpis aktualizujgcy na naleznosci handlowe i pozostate (w tys. zt) 30.06.2026 31.12.2025

Stan odpisu aktualizujacego na poczatek okresu, w tym: 399
- jednostki powigzane 238
- jednostki pozostate 161
naleznosci handlowe 252
naleznosci pozostate 147
Zmiana odpisu aktualizujacego w okresie, w tym: (15)
Naleznosci handlowe - zwiekszenie odpisu 124
Naleznosci handlowe — odwrdcenie odpisu 0
Naleznosci pozostate - zwiekszenie odpisu 7
Naleznos$ci pozostate — odwrdcenie odpisu (146)
Stan odpisu aktualizujacego na koniec okresu, w tym: 384
- jednostki powigzane 280

- jednostki pozostate 104
naleznosci handlowe 376
naleznosci pozostate G168
taczny odpis aktualizujacy naleznosci na koniec okresu 384

710
0

710
710

0
(311)
0
(458)
147

0

399
238
161
252
147
399

Struktura naleznosci handlowych z uwagi na okres sptaty po dniu bilansowym.

Wyszczegolnienie ( w tys. zt) 30.06.2026 31.12.2025

Jednostki powigzane
o dniu sptaty do 60 dni 11 892
przeterminowane

Naleznosci handlowe brutto od jednostek powigzanych 11 892
Jednostki pozostate

o dniu sptaty do 60 dni 2 827
Przeterminowane 1
Naleznosci handlowe brutto od pozostatych jednostek 2828
Naleznosci handlowe brutto 14 720
Odpis aktualizujacy naleznosci handlowe (376)
Naleznosci handlowe netto 14 344

10 846

10 846

241
329
570
11416
(252)
11 164

Struktura przeterminowania naleznosci handlowych (w tys. zt).

przeterminowane 61—-90dni | 91 -180 dni | 181 — 360 dni | >360 dni

0 0
0 0
0 1
0 (1)
0 0

; Przeterminowanie w dniach

Wyszczegolnienie Razem s
30.06.2026
Jednostki powigzane
Naleznosci brutto 11 892 11 892 0 0 0
Odpis aktualizujacy (280) (280)
Naleznosci netto 11 612 11 612 0 0 0
Jednostki pozostate
Naleznosci brutto 2 828 2 827 0 0 0
Odpis aktualizujacy (96) (95)
Naleznosci netto 2732 2732 0 0 0
Ogotem
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Naleznosci brutto 14 720 14 719 0 0 0
Odpis aktualizujacy (376) (375)

Naleznosci netto 14 344 14 344 0 0 0
31.12.2025

Jednostki powigzane

Naleznosci brutto 10 846 10 846 0 0 0
Odpis aktualizujacy (238) (238)

Naleznosci netto 10 608 10 608 0 0 0
Naleznosci brutto 570 241 292 0 0
Odpis aktualizujacy (14) 0 9)

Naleznosci netto 556 241 283 0 0
Ogotem

Naleznosci brutto 11 416 11 087 292 0 0
Odpis aktualizujgcy (252) (238) 9)

Naleznosci netto 11 164 10 849 283 0 0

o

36

“)
32

36

“)
32

Vindexus

GRUPA KA

PITALEOWA

1)

Naleznosci handlowe dochodzone na drodze sadowej - nie wystapity.

Pozostate naleznosci

Wyszczegolnienie (w tys. zt) 30.06.2026 31.12.2025

Pozostate naleznosci brutto, w tym: 1397
- z tytutu podatkdw, z wyjatkiem podatku dochodowego od oséb prawnych 125
- przedpfata na zakup instrumentdw kapitatowych 130
- przedptata na zakup aktywdw niefinansowych 0
- z tytutu sprzedazy akcji wiasnych w ramach programu motywacyjnego 10
- z tytutu umorzenia certyfikatéw inwestycyjnych 0
- z tytutu sprzedazy udziatéw 670
-inne 462
Odpis aktualizujacy (8)
Pozostate naleznosci netto, w tym: 1389
- od jednostek powigzanych 140
- od pozostatych jednostek 1249

13495
0

4905
1950
119

6 167

0

354
(147)
13 348
6 427

6 921

Naleznosci handlowe i pozostate denominowane sg w PLN. Nie wystapity naleznosci w walutach obcych.

6.10. Wierzytelnosci nabyte

Zmiana wartosci bilansowej wierzytelnosci i pozyczek udzielonych w pierwszym pdtroczu 2026 r. oraz w okresie

poréwnawczym

Wierzytelnosci nabyte (w tys. zt) 30.06.2026 31.12.2025

1.Wartos¢ bilansowa wierzytelnosci i pozyczek udzielonych na poczatek

67 514
okresu
2. Zmiana wartosci bilansowej w okresie sprawozdawczym (2 987)
(2=2a+2b+2c+2d+2e+2f)
2a. Suma wpfat (24 759)
- wpfaty gotowkowe z wierzytelnosci (9 939)
- sprzedaz wierzytelnosci (3021)
- wpfaty odsetek od pozyczek (120)
- przychody w wyniku ugody (11 679)
2b. Zakup wierzytelnosci 11 368
2c. Udzielone / sptacone pozyczki 4 508
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12 092

(23 856)
(20 941)
(2 878)
(37)

0

30 426
(386)
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skorygowanej o ryzyko kredytowe 3553 6810
2e. Pozostaty przychdd z portfela wierzytelnosci i pozyczek 2 411 895
2f. Zakonczenie windykacji (68) (1797)
3.Wartosti bllan.sowa wierzytelnosci i pozyczek udzielonych na koniec 64 527 67 514
okresu (3=1+2):

Udzielone pozyczki 3 889 83
Wierzytelnosci 60 638 67 431
4.Zmiana stanu wierzytelnosci i pozyczek udzielonych ujeta w 2987 (12 092)

przeplywach pienieznych (4=-2)

W modelu biznesowym stosowanym w Spotce pozyczki sg instrumentem nabywanym w celu utrzymania ich do terminu
zapadalnosci lub instrumentem nabywanym w celu odsprzedazy, a otrzymywane przeptywy zawierajg sptate kapitatu
oraz odsetek. Zatozenia te zgodne sg z zasadami zawartymi w MSSF 9. Z uwagi na wymienione kryteria pozyczki sg
wyceniane w zamortyzowanym koszcie.

Stosuje sie zasade ujmowania pozyczek udzielonych w ramach dziatalnosci operacyjnej tgcznie z wierzytelnosciami
nabytymi, a w rachunku zyskéow i start przychody odsetkowe oraz zyski/straty z tytutu utraty wartosci sg zaliczane do
przychoddw z dziatalnosci podstawowej. W okresach wczesniejszych przychody odsetkowe od pozyczek kwalifikowano
jako przychdd finansowy.

Udzielone pozyczki (w tys. zt) 30.06.2026 31.12.2025

Udzielone pozyczki wartosc¢ bilansowa 3889 83
Utrata wartosci z tyt. oszacowania oczekiwanych strat kredytowych MSSF 9 43 1
Udzielone pozyczki brutto : 3932 84
- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej 0

- dla jednostek zaleznych 1 868

- dla jednostek stowarzyszonych 53 84
- dla pozostatych jednostek 2011 0

30.06.2026r.

g Wartos¢ Oprocentowanie
Pozyczkobiorca Nlesp+acony bilansowa Termin sptaty Zabezpieczenia
kapitat (w tys. zf) (W tys. zt) Nominalne |  Efektywne
tacznie 3876 3 889
31.08.2026 -
i 5 0, 0,
Jednostki zalezne 1 860 1849 9% 9% 31.12.2026 weksel
Jednostki stowarzyszone 51 53 10% 10% 31.07.2026 weksel
31.07.2026 -
i 0, 0,
Jednostki pozostate 1965 1987 9% 9% 31.12.2026 weksel

31.12.2025r.

Pozyczkobiorca Nlesp+acony bilansowa (w tys. Termin spfaty Zabezpieczenia
kapitat (w tys. zt) ) Efektywne
tacznie 63 83
Jednostki stowarzyszone 63 83 10% 10% 30.06.2026 weksel

Pozyczki, dla ktorych podjeto dziatania naprawcze.
Spdtka nie posiadata na dzien 30.06.2026r. oraz na koniec ubiegtego roku zadnych niesptaconych pozyczek lub innych
zobowigzan, w stosunku do ktdrych nalezatoby podjgé dziatania naprawcze.

Stosowane techniki wyceny i dane wejsciowe wykorzystywane do wyceny pakietéw wierzytelnosci w zamortyzowanym
koszcie zostaly opisane w rozdziale III pkt 6.25 - Ujawnienia informacji o danych zastosowanych, w tym
nieobserwowainych, w modelu wyceny pakietow wierzytelnosci wycenionych w zamortyzowanym koszcie.
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Wptyw wyceny wierzytelnosci nabytych w zamortyzowanym koszcie przy uzyciu nieobserwowalnych danych wejsciowych
na wynik finansowy

Wyszczegolnienie 30.06.2026 31.12.2025 30.06.2025

Przychody z tytutu odsetek obliczonych przy zastosowaniu metody

efektywnej stopy procentowej skorygowanej o ryzyko kredytowe 3553 6810 2 816
Zysk / strata z tytutu szacowania utraty wartosci portfela 2411 895 1969
Przychody z zarzadzania portfelem wierzytelnosci wtasnych 5964 7 705 4785

6.11. Inne aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Poza instrumentami wymienionymi w pkt 6.6 oraz 6.8 niniejszego rozdziatu, Spdtka nie posiadata innych aktywow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy w ciggu oraz na koniec okresu sprawozdawczego,
a takze w roku poréwnawczym.

6.12. Kapitatl zakladowy

Wyszczegolnienie 30.06.2026 31.12.2025

Liczba akgji 11 700 000 11 700 000
Wartos¢ nominalna akgji 0,10 0,10
Kapital zakladowy w zt 1170 000,00 1170 000,00

Od 1 stycznia 2026r. do dnia publikacji raportu nie byto zmian w kapitale akcyjnym Spotki.
6.13. Struktura akcjonariatu

Struktura akcjonariatu na dzier 30.06.2026r. oraz dzien publikacji raportu.

I . .. % kapitatu Liczba o 2

Jan Kuchno 4 024 251 34,40% 4 024 251 34,40%
Piotr Kuchno 1157 500 9,89% 1 157 500 9,89%
Julia Kuchno 1208 000 10,32% 1208 000 10,32%
Marta Currit 1200 000 10,25% 1200 000 10,25%
Fingo Capital S.A. (jednostka zalezna) 584 771 5,00% 584 771 5,00%
Akcje wilasne 49 784 0,43% 49 784 0,43%
Pozostali akcjonariusze* 3475 694 29,71% 3475 694 29,71%
tacznie 11 700 000 100,00% 11 700 000 100,00%

*Akcjonariusze, ktorzy pojedynczo posiadaja mniej niz 5% ogoinej liczby gtoséw na WZA.
2 kwietnia oraz 25 czerwca br. Spotka nabyta tacznie 48 871 akcji wrasnych.

Struktura akcjonariatu na 31.12.2025r.

o :
Akcjonariusz Liczba akgji e ka_plta’fu Liczba gtosow % gtosow
akcyjnego

Jan Kuchno 4024 251 34,40% 4024 251 34,40%
Piotr Kuchno 1 157 500 9,89% 1 157 500 9,89%
Julia Kuchno 1208 000 10,32% 1208 000 10,32%
Marta Currit 1200 000 10,25% 1200 000 10,25%
Fingo Capital S.A. (jednostka zalezna) 584 771 5,00% 584 771 5,00%
Akcje wiasne 1713 0,01% 1713 0,01%
Pozostali akcjonariusze* 3 523 765 30,13% 3 523 765 30,13%
tacznie 11 700 000 100,00% 11 700 000 100,00%

*Akcjonariusze, ktorzy pojedynczo posiadaja mniej niz 5% ogoinej liczby gtosow na W.ZA
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6.14. Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej (w tys. zt) 30.06.2026 31.12.2025

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej na poczatek okresu 7 302 7 302
Zmiana nadwyzki ceny emisyjnej akcji powyzej ceny nominalnej 0 0
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej na koniec okresu 7 302 7 302

6.15. Akcje wiasne

01.01.2026 - 30.06.2026 Mezsm ebecl s
(w tys. zt) szt.

Akcje wiasne na poczatek okresu (19) 1713
Nabycie akcji wiasnych w okresie (700) 48 871
Sprzedaz akcji wiasnych w ramach realizacji programu motywacyjnego 9 (800)
Akcje wiasne na koniec okresu (710) 49 784
Akcje wiasne na poczatek okresu (4 244) 446 313
Nabycie akcji wkasnych w okresie (4 146) 322 000
Sprzedaz akcji wkasnych w ramach realizacji programu motywacyjnego 8371 (766 600)
Akcje wiasne na koniec okresu (19) 1713

11 wrzesnia 2023r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy upowaznito Zarzad do przeprowadzenia skupu
akcji wiasnych Spotki. Upowaznienie obowigzuje do dnia 11 wrzesnia 2028r. Skupem objete sg akcje bedace przedmiotem
obrotu i notowane na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w liczbie nie wiecej niz 1 500 000 akcji Spétki. Maksymalna cena
nabycia 12 z} za akcje. Laczna kwota przeznaczona na nabycie akcji wiasnych wynosi nie mniej niz 150 tys. zt i nie wiecej
niz 18 000 tys. zt. Nabycia akcji whasnych zostang sfinansowane z kapitatu rezerwowego utworzonego z zyskéw
zatrzymanych.

14 kwietnia 2025r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy upowaznito Zarzad do przeprowadzenia skupu
akcji witasnych Spotki. Upowaznienie obowigzuje do dnia 14 kwietnia 2029r. Skupem objete beda akcje bedace
przedmiotem obrotu i notowane na Gietdzie Papierow Wartoéciowych. Skupowi podlega¢ bedzie nie wiecej niz 500 000
akgji Spdtki. Maksymalna cena nabycia 14 zt za akcje. kgczna kwota przeznaczona na nabycie akcji wtasnych wynosi nie
mniej niz 50 tys. zt i nie wiecej niz 7 000 tys. zt. Nabycia akcji wiasnych zostang sfinansowane z kapitatu rezerwowego
utworzonego z zyskéw zatrzymanych.

Kapitat rezerwowy na skup akcji wtasnych na poczatek okresu 13 220 10 366 13 627

Utworzenie funduszu rezerwowego Uchwata NWZA 11.09.2023 18 000
Zwiekszenie $rodkéw funduszu rezerwowego Uchwata NWZA z 2 000

14.04.2025

Wykorzystanie Srodkéw funduszu rezerwowego (681) (4 146) (3 261) (4 373)
Kapitat rezerwowy na skup akcji wtasnych na koniec okresu 12 539 13 220 10 366 13 627

6.16. Pozostale kapitaly

Sktadniki kapitatdw pozostatych (w tys. zt) 30.06.2026 31.12.2025

Kapitat z tytutu ptatnosci w formie akcji (program motywacyjny) 1951 1951
Wykorzystanie funduszu rezerwowego na zakup akgji wiasnych 12 461 11780
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14 410 13731

Zmiany pozostatych kapitatow w pierwszym pdtroczu br. oraz w okresie poréwnawczym

30.06.2026

Kapitaty pozostate (w tys. z)

Stan na 01.01.2026
Zwiekszenia w okresie

Wykorzystanie funduszu rezerwowego / zyskow zatrzymanych

na zakup akcji wiasnych
Zmniejszenia w okresie

Wycena programu motywacyjnego w wartosci godziwej

Stan na 30.06.2026

Kapitat Rezerwa z
wykorzystany tytutu
na skup akdji ptatnosci na
wiasnych bazie akgji
11 780 1951
681 0
681
0 (2)
()
12 461 1949

Pozostate
kapitaty

13731

0 681

681

0 (2)

(2)

0 14 410

31.12.2025

Kapitaty pozostate (w tys. zt)

Kapitat
wykorzystany
na skup akgcji

Rezerwa z

Stan na 01.01.2025
Zwiekszenia w okresie

Wycena programu motywacyjnego w wartosci godziwej
Wykorzystanie funduszu rezerwowego / zyskéw

zatrzymanych na zakup akgji wtasnych
Zmniejszenia w okresie
Stan na 31.12.2025

.. Pozostate
tytutu pfatnosci .
na bazie akcji L
1144 0 8778
807 0 4 953
807 0 807
0 0 4 146
0 0 0
1951 0 13731

6.17. Zyski zatrzymane

Zyski zatrzymane (w tys. zt)

Kapitat
zapasowy z
podziatu
zysku za
lata ubiegte

Kapitat
rezerwowy
na skup
akdji
wihasnych

Wynik
okresu
biezacego

Stan na 01.01.2026

Zwiekszenia w okresie

- wynik okresu biezgcego

- podziat zysku za 2025 rok — kapitat
zapasowy

Zmniejszenia w okresie

- wyptata dywidendy nadzwyczajnej

- podziat zysku za 2025 rok - wypftata
dywidendy

- podziat zysku za 2025 rok - inne wyptaty

- podziat zysku za 2025 rok — kapitat
zapasowy

- wykorzystane funduszu rezerwowego na
zakup akcji wiasnych

Stan na 30.06.2026

216 918
21747

21747

(3 510)
(3 510)

235155

(681)

(681)
12539

Fundusz
rezerwowy
przeznaczon | Niepodzielon
y na
wypfate
dywidendy
4027 28 072
0 0
0 (28 072)
(5 825)
(500)
(21 747)
4027 0

0| 262237
14993 36 740
14 993 14993

21747

0| (32263)

(3 510)

(5 825)

(500)

(21 747)

(681)

14993 266 714
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Zyski zatrzymane (w tys. zt)

Kapitat
zapasowy z
podziatu
zysku za

Kapitat
rezerwowy

V¥ Vindexus

Stan na 01.01.2025
Zwiekszenia w okresie

- utworzenie kapitatu rezerwowego

- wynik okresu biezacego

- podziat zysku za 2024 rok — kapitat
zapasowy

Zmniejszenia w okresie

- utworzenie kapitatu rezerwowego

- podziat zysku za 2024 rok - wypfata
dywidendy

- podziat zysku za 2024 rok - inne
wyptaty

- podziat zysku za 2024 rok — kapitat
zapasowy

- wykorzystane funduszu rezerwowego
na zakup akcji wkasnych

Stan na 31.12.2025

lata ubiegte
203 105

20 813

20 813

(7 000)
(7 000)

216 918

(4 146)

(4 146)
13 220

Fundusz
rezerwowy Niepodzielo Wynik
przeznaczony ) okresu
ny wynik e
na wyptate biezacego
dywidend
4027 26 980 0 244 478
0 0 28 072 55 885
7 000
28 072 28 072
20813
0/ (26980) 0 (38 126)
(7 000)
(5577) (5577)
(590) (590)
(20 813) (20 813)
(4 146)
4027 0 28 072 262 237

6.18. Kredyty bankowe i pozyczki

Na dzien 30 czerwca br. Spétka nie posiada zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek.

Kredyty

1. Umowa kredytu z dnia 23.12.2014r,

W pierwszym kwartale br. Spotka byta strong umowy limitu kredytowego z dnia 23 grudnia 2014r. (3 min zt) z PKO Bank
Polski S.A. Umowa wygasta 30 marca 2026r.

Zabezpieczenie kredytu w PKO Bank Polski S.A.
v" Weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa;
v Hipoteka umowna taczna do wysokosci 4,5 min zt na prawie wiasnosci do lokalu biurowego, potozonego przy
ul. Serockiej 3 lok. B2 w Warszawie; na udziale w wysokoéci 8/37 we wspotwtasnosci lokalowej — garazu
podziemnym oraz na udziale w gruncie, na ktdrym posadowiony jest budynek; prawie wtasnosci lokalu
biurowego potozonego przy ul. Grochowskiej 152 lok. 1.1 w Warszawie; udziale w wysokosci 9/14 we
wspodtwiasnosci nieruchomosci lokalowej — garazu podziemnym potozonym przy ul. Grochowskiej 152 w

Warszawie,

AN

Przelew wierzytelnosci pienieznych z polisy ubezpieczenia w/w lokali;
Nieodwotane petnomocnictwa udzielone przez Spdtke na rzecz PKO BP S.A. do pobierania Srodkow z

rachunkéw bankowych w PKO BP S.A. oraz ING Bank Slaski S.A. w Warszawie.

Do dnia opublikowania sprawozdania finansowego w/w zabezpieczenie nie obowigzuje, nie zostato jednak wykreslone

z ksiag wieczystych.

2. Umowa kredytu z dnia 6 lipca 2026r.

7 lipca 2026r. Spétka zawarta umowe limitu kredytowego wielocelowego z PKO Bank Polski S.A. Wysokos¢ limitu 8 min
zt. Termin obowigzywania umowy do 6 lipca 2029r. Oprocentowanie: Wibor 1M powiekszony o marze 2,3 p.p.

Zabezpieczenie kredytu w PKO Bank Polski S.A.
— Gwarancja sptaty LKW udzielona przez Bank Gospodarstwa Krajowego (,,BGK™), w ramach portfelowej

linii gwarancyjnej de minimis (PLD-KFG) w kwocie stanowigcej 60,00% LKW tj. w kwocie 4.800.000,00 PLN

(stownie ztotych: cztery miliony osiemset tysiecy 00/100) od dnia 07 lipca 2026 roku do dnia 06 pazdziernika

2029 roku,
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— Weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

6.19. Pozostale zobowigzania finansowe

Wyszczegolnienie 30.06.2026 31.12.2025

Obligacje wyemitowane 116 819 96 179
tacznie, w tym: 116 819 96 179
Zobowigzania dtugoterminowe 94 859 69 178
Zobowigzania krétkoterminowe 21 960 27 001

6.20. Informacja o stanie wyemitowanych obligacji

Zobowigzania z tytutu obligacji w wartosci bilansowej 30.06.2026 31.12.2025

Obligacje serii 12 6 749 6 743
Obligacje serii P2 0 16 004
Obligacje serii Q2 0 2 519
Obligacje serii R2 1 006 1 006
Obligacje serii S2 2 005 2 005
Obligacje serii T2 0 10 076
Obligacje serii U2 4192 3981
Obligacje serii W2 6 259 6 265
Obligacje serii X2 26 982 26 962
Obligacje serii Y2 20 702 20 618
Obligacje serii 22 48 924 0
tacznie, w tym: 116 819 96 179
- dtugoterminowe 94 859 69 178
- krétkoterminowe 21 960 27 001

Zabezpieczenia obligacji na certyfikatach inwestycyjnych funduszy GPM Vindexus NFIZW, Future NFIZW oraz Alfa NFIZW
zostaty szczegdtowo opisane w pkt. 6.6.3 niniejszego rozdziatu.

Informacja o warunkach wyemitowanych obligacji, ktore Spotka posiadata na 30.06.2026r.

Kwota
Data wykupu nominalna

(w tys. zt)

Data
przydziatu

Oprocentowanie | Oprocentowanie
nominalne efektywne

Typ transakgji

Wg stanu na 30.06.2026

Obligacje serii 12 09.08.2022 30.07.2026 - 30.07.2028* 6 500 10,50% 11,20%
Obligacje serii R2 10.06.2024 10.06.2027 1 000 11,00% 11,30%
Obligacje serii S2 21.06.2024 22.06.2027 2 000 11,00% 11,30%
Obligacje serii U2 03.07.2024 03.07.2026 4 000 10,00% 11,00%
Obligacje serii W2 06.08.2024 30.07.2026-30.07.2028** 6 000 10,50% 10,78%
Obligacje serii X2 06.12.2024 06.12.2026-06.12.2029*** 27 000 = Wibor 6m+5,6% 10,07%
Obligacje serii Y2 05.06.2025 05.06.2028 21 000 ' Wibor 3m+4,30% 9,61%
Obligacje serii 22 10.03.2026 10.03.2029 50 000 A Wibor 3m+4,00% 9,25%
tacznie warto$¢ nominalna 117 500

*Obligacje serii 12- umowne terminy wykupu: 30.07.2026 — 1,5 min zt, 30.07.2027 — 1,5 min z, 30.07.2028 — 3,5 min z.

**QObligacje serii W2 — umowne terminy wykupu: 30.07.2026 — 1 min zt, 30.07.2027 — 1 min z}, 30.07.2028 — 4 min zt.

***QObligacje serii X2 — umowne terminy wykupu: 06.12.2026 — 3 min zt, 06.12.2027 — 3 min z}, 06.12.2028 — 3 min zt, 06.12.2029 -
18 min zt.
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6.20.1. Emisja obligacji

— Emisja obligacji serii Z2.
9 lutego 2026r. Spdtka zawarta aneks do umowy z 14 maja 2025r. o oferowanie obligacji. Zgodnie z aneksem w ramach

umowy wyemitowane majg zostac obligacje o tgcznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 100 min zt.

6 marca 2026r. Zarzad Spotki dominujacej podjat uchwate o warunkowym przydziale 500 000 obligacji serii Z2, po 100
zt kazda. Warto$¢ emisji 50 min zt. Warunkiem ostatecznego przydziatu obligacji byta ich rejestracja w Krajowym
Depozycie Papierow Warto$ciowych S.A.

Data rejestracji w KDPW oraz przydziatu 10 marca 2026r., oprocentowanie zmienne: Wibor 3m powiekszony o marze
4,00% w skali roku, odsetki bedg ptacone w okresach trzymiesiecznych. Termin obligatoryjnego wykupu ustalono na
dzien 10 marca 2029r. Zgodnie z warunkami emisji obligacji serii Z2 Spotka moze skorzystac z opcji wczesniejszego
wykupu.

6.20.2. Wykup obligacji

> Obligacje serii P2 - 13 oraz 26 marca 2026r. Spotka wykupita przed terminem obligacje serii P2 o wartosci
nominalnej 16,25 min zt f3cznie z odsetkami. Obligacje zostaty sptacone w catosci.

> Obligacje serii T2 - 13 marca oraz 15 kwietnia 2026r. Spotka wykupita przed terminem obligacje serii T2 o
wartosci nominalnej 10 min zt facznie z odsetkami. Na dzien publikacji raportu obligacje zostaty sptacone w catosci.

> Obligacje serii Q2 — 29 maja 2026r. Spotka wykupita zgodnie z warunkami emisji obligacje serii Q2 o wartosci
nominalnej 2,5 min zt fgcznie z odsetkami. Na dzien publikacji raportu obligacje zostaty sptacone w catosci.

> Obligacje serii U2 — 3 lipca 2026r. Spdtka wykupita zgodnie z warunkami emisji obligacje serii U2 o wartosci
nominalnej 2 min zt tgcznie z odsetkami. Na dzien publikacji raportu obligacje zostaty sptacone w catosci.

> Obligacje serii 12 — 30 lipca 2026r. Spotka wykupita zgodnie z warunkami emisji obligacje serii 12 o wartosci
nominalnej 1,5 min zt acznie z odsetkami. Na dzien publikacji raportu pozostaty do sptaty obligacje o nominale 5 min
zh.

> Obligacje serii W2 — 30 lipca 2026r. Spdtka wykupita zgodnie z warunkami emisji obligacje serii W2 o wartosci
nominalnej 1 min zt facznie z odsetkami. Na dzien publikacji raportu pozostaty do sptaty obligacje o nominale 5 min zt.

6.20.3. Zmiana warunkoéw emisji obligacji

— Obligacje serii S2 — 17 czerwca br. Zarzad Spditki podjat decyzje o zmianie warunkéw dla obligacji serii S2.
Dotychczasowy termin wykupu tj. 22.06.2026r. zostat zastgpiony terminem 22.06.2027r.

— Obligacje serii R2 — 9 czerwca br. Zarzad Spotki podjat decyzje o zmianie warunkéw dla obligacji serii R2.
Dotychczasowy termin wykupu tj. 10.06.2026r. zostat zastapiony terminem 10.06.2027r.

6.20.4. Informacja o terminach zapadalnosci zobowigzan z tytulu wyemitowanych obligacji

W tabeli ponizej przedstawiono harmonogram wymagalnosci zobowigzan z tytutu obligacji wyemitowanych przez Spotke
wediug stanu na dzien 30 czerwca 2026 r. Kwoty zaprezentowano w tys. zt, w wartosciach niezdyskontowanych,
obejmujgcych warto$¢ nominalng obligacji oraz odsetki przypadajgce do zaptaty w poszczegdinych okresach. Terminy
wymagalnosci zaprezentowano wedtug kwartatéw.

Na dzien 30 czerwca 2026 r. tgczna wartoS¢ nominalna wyemitowanych obligacji wynosita 117 500 tys. zt, natomiast
faczna warto$¢ niezdyskontowanych ptatnosci kapitatu i odsetek wynosita 142 065 tys. zt, w tym 24 565 tys. zt stanowity
przyszte zobowigzania odsetkowe. Zobowigzania odsetkowe ustalono wg warunkéw emisji obligacji i oprocentowania na
30.06.206r.

Okres zapadalnosci

I1IQ 2026 1838 4 196 1312 433 990 8769
IVQ 2026 55 110 4291 426 980 5862
1Q 2027 265 265 422 970 1922
11Q 2027 1055 2110 1142 432 990 5729
111Q 2027 1760 1260 433 990 4443
IvVQ 2027 4148 426 980 5554
1Q 2028 185 212 426 980 1803
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11Q 2028 1004 21433 990 23 427
IIQ 2028 3684 4210 990 8884
IVQ 2028 4005 980 4985

1Q 2029 50 970 50 970

11Q 2029 856 856
IVQ 2029 18 861 18 861
Ogétem, w tym: 7732 1110 2220 4196 7259 34307 24431 60810 142065
nominat 6 500 1000 2000 4000 6000 27000 21000 50000 117 500
odsetki 1232 110 220 19 1259 7307 3431 10810 24 565

6.21. Zobowigzania dtugo i krotkoterminowe z tytutu leasingu finansowego

Wyszczegolnienie 30.06.2026 31.12.2025

Zobowigzania z tytutu leasingu:

Zobowigzania dtugoterminowe 2 444 3193
Zobowigzania krétkoterminowe 1443 1184
Lacznie 3887 4 377
omon | uan
Zobowigzania leasingowe na poczatek okresu 4377 0
Zwiekszenia: 731 0
Nowe umowy leasingowe 558 0
Odsetki 173 0
Zmniejszenia: (1221) 0
Ptatnosci leasingowe (825) 0
Modyfikacja w tym rozwigzanie umoéw (396) 0
Lacznie 3887 4 377

Spotka ujmuje aktywa z tytutu prawa do uzytkowania aktywdw rzeczowych — Srodkéw transportu oraz powierzchni

uzytkowej i odpowiadajgce im zobowigzania leasingowe dla uméw spetniajgcych definicje leasingu zgodnie z MSSF 16.
e Na dzien rozpoczecia leasingu.

Zobowigzanie z tytutu leasingu wycenia sie w wartosci biezgcej ptatnosci leasingowych, ktére sy do zaptacenia. Ptatnosci

te dyskontuje sie przy zastosowaniu stopy procentowej leasingu (interest rate implicit in the lease), jezeli mozna jg fatwo

ustali¢. Zastosowano krancowa stope procentowg, poniewaz stopy procentowej leasingu nie mozna byto ustalic.

MSSF 16 definiuje kraricowg stope leasingu (IBR), jako stope, ktdrg leasingobiorca musiatby zaptaci¢, aby pozyczy¢ —

na podobny okres, przy podobnym zabezpieczeniu i w podobnym $rodowisku gospodarczym — $rodki potrzebne do

uzyskania sktadnika aktywdw o wartosci podobnej do wartosci prawa do uzytkowania.

Dla leasingdw zawieranych w réznych okresach Spétka ustala kraficowa stope finansowania odrebnie na dzien
rozpoczecia leasingu, uwzgledniajgc aktualne warunki rynkowe oraz koszt finansowania zewnetrznego Spotki.

Prawo do uzytkowania aktywow rzeczowych podlega amortyzacji. Zastosowano liniowg metode amortyzaciji.
e  Woycena po poczatkowym ujeciu.

Po dacie rozpoczecia leasingu (MSSF16 par.26) zobowigzanie leasingowe wycenia sie poprzez zwiekszenie wartosci
bilansowej o odsetki od zobowigzania leasingowego, zmniejsza o dokonane pfatnosci leasingowe, dokonanie ponownej
wyceny w przypadkach okreslonych w MSSF 16.39—46.

Jezeli zmienia sie okres leasingu lub leasingobiorca skorzysta z opcji zakupu, zobowigzanie jest ponownie wyceniane przy

zastosowaniu zaktualizowanej stopy dyskontowej. Jest to ponownie stopa leasingu, jezeli mozna ja tatwo ustali¢, a w
przeciwnym przypadku — kraficowa stopa leasingobiorcy na dzierh ponownej oceny.
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Natomiast np. przy zmianie ptatnosci wynikajacej ze zmiany indeksu stosowanego do ustalania rat, co do zasady stosuje
sie niezmieniong stope dyskontowa. Wyjatkiem jest sytuacja, gdy zmiana ptatnosci wynika ze zmiany zmiennej stopy
procentowej — wtedy MSSF 16.43 wymaga zastosowania zaktualizowanej stopy.

W analizowanym okresie:
e zastosowano stopy dyskontowe wynosity 8,50% na 01.01.2026 oraz dla umoéw zawartych po 31.03.2026
7,80%;
o  okres leasingu przyjeto do 3 lat, niezaleznie od rodzaju aktywu oraz warunkéw umow.

W pierwszym potroczu br. rozpoznano koszty odsetkowe w kwocie 173 tys. zt. Pfatnosci z tytutu leasingu wyniosty 825

tys. zt.

6.22. Zobowiagzania z tytulu dostaw i ustug i pozostate

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (w tys. zt) 30.06.2026 31.12.2025

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug: 1047 989
Wobec jednostek powigzanych 104 101
Wobec jednostek pozostatych 943 888
Zobowiagzania pozostate: 8 322 2129
Wobec jednostek powigzanych 0 0
Wobec jednostek pozostatych 8322 2129
tacznie 9 369 3118

30 czerwca 2026 r., a takze na koniec 2025 r. Spotka nie posiadata przeterminowanych zobowigzan handlowych.
Spotka nie posiada zobowigzan handlowych w walutach obcych.

Pozostate zobowigzania (w tys. zt) 30.06.2026 31.12.2025

Zobowigzania z tytutu pozostatych podatkéw, ubezpieczen spotecznych i innych, z

wyjatkiem podatku dochodowego od oséb prawnych 882 870
Pozostate zobowigzania, w tym: 7 440 1259
Saldo Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych 751 597
Premie za ostatn! miesiag qkrgsu §prav~{ozdawczego vyyp’racane W miesigcu 557 557
nastepnym tacznie z obcigzeniami publicznoprawnymi

Zobowigzanie z tytutu podziatu zysku 6 110 0
Zobowigzanie z tytutu nabycia instrumentéw kapitatowych 0 100
Pozostate 22 5
tacznie 8 322 2129

Spotka na dzien bilansowy nie posiada przeterminowanych pozostatych zobowigzan.
Spotka nie posiada pozostatych zobowigzan w walutach obcych.

6.23. Zmiana zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktore nastapily w pierwszym
potroczu 2026 r. oraz po dniu bilansowym

W 2026r. Spotka zawarta umowy przedwstepne zakupu wierzytelnosci. Na dzien bilansowy saldo z tytutu wptaconych
przedptat wynosi 12 760 tys. zt. Termin zawarcia umow zostat ustalony do 31.12.2026r.
Inne zobowigzania i aktywa warunkowe nie wystepuja.

6.24. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne

Wyszczegolnienie 30.06.2026 31.12.2025

Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 202 202
Rezerwy na nagrody jubileuszowe 1218 1147
Rezerwy na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe 890 916
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Rezerwy na pozostate $wiadczenia 12 13
tacznie, w tym: 2322 2278
- dtugoterminowe 1327 1228
- krétkoterminowe 995 1050

6.25. Informacja o instrumentach finansowych

1. Spétka klasyfikuje i wycenia instrumenty finansowe zgodnie z MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” do nastepujacych
kategorii:
> aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie,
> aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,
> aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Klasyfikacja aktywdw finansowych jest dokonywana na podstawie modelu biznesowego przyjetego przez Spoétke dla
zarzadzania danym sktadnikiem aktywow finansowych oraz charakterystyki wynikajacych z umowy przeptywdw
pienieznych.

Na dzien 30 czerwca 2026 r. Spdtka nie posiadata aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez inne
catkowite dochody.

Zobowiagzania finansowe sg co do zasady klasyfikowane jako zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym
koszcie, z wyjatkiem zobowigzan, ktore zgodnie z MSSF 9 podlegajg wycenie w wartosci godziwej przez wynik finansowy
oraz zobowigzan leasingowych.

Zobowigzania z tytutu leasingu sa ujmowane i wyceniane zgodnie z MSSF 16 ,Leasing”, przy czym w momencie
poczatkowego ujecia wyceniane sg w wartosci biezacej przysztych ptatnosci leasingowych.

2. Wartos¢ bilansowa oraz warto$¢ godziwa poszczegdlnych klas instrumentdw finansowych.

W tabeli nizej przedstawiono wartosci bilansowe poszczegolnych klas instrumentdw finansowych Spoétki oraz w
przypadkach, w ktorych jest to wymagane, ich wartosci godziwe na dzien 30 czerwca 2026 r. Klasyfikacji instrumentéw
finansowych dokonano zgodnie z MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”, natomiast ujawnienia przygotowano zgodnie z
wymogami MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnienia”.

Nabyte wierzytelnosci zaklasyfikowane do aktywdéw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie sg ujmowane
i wyceniane zgodnie z zasadami okreSlonymi w MSSF 9.

W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej oraz instrumentdw, dla ktérych wartos¢
godziwa jest ujawniana informacyjnie, warto$¢ godziwa ustalana jest zgodnie z MSSF 13 ,Wycena w wartosci godziwej”,
z zastosowaniem metod wyceny odpowiednich dla danego rodzaju instrumentu, w tym — w stosownych przypadkach —
modeli zdyskontowanych przeptywdw pienieznych.

Zobowiazania z tytutu leasingu nie sg klasyfikowane i wyceniane wedtug zasad wiasciwych dla zobowigzan finansowych
okreslonych w MSSF 9, poniewaz ich zasady ujmowania i wyceny regulowane sg przez MSSF 16 ,Leasing”. Z tego wzgledu
nie zostaty ujete w ponizszym zestawieniu jako zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie.

Tabela nie obejmuje inwestycji w jednostkach stowarzyszonych, ktére ujmowane sg zgodnie z MSR 28.

: . . 30.06.2026
Aktywa i zobowigzania finansowe
Warto$¢ bilansowa | Wartos¢ godziwa

Instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy: 342 418 342 418
- certyfikaty inwestycyjne 291 788 291 788
- akcje i udziaty jednostek zaleznych 41 027 41 027
- udziaty i akcje w jednostkach pozostatych 9 603 9 603
Aktywa finansowe pozostate wycenione w warto$ci godziwej przez wynik finansowy 0 0
Instrumenty finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie: 94 334 94 639
- nabyte wierzytelnosci 64 527 64 832
- $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14 074 14 074
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- naleznosci handlowe i pozostate 15733
Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy: 0
Zobowiazania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie: 126 188
- zobowigzania z tytutu emisji obligacji 116 819

- zobowigzania z tytutu leasingu*
- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 9 369

Vindexus

GRUPA KAPITALOWA

15733
0

126 178
116 809

9 369

*Zgodnie z MSSF 7 pkt 29(d) Spdtka nie ujawnia wartosci godziwej zobowiazan z tytutu leasingu.

31.12.2025
Instrumenty i zobowigzania finansowe
Warto$¢ bilansowa | Wartos¢ godziwa

Instrumenty kapitatowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy: 306 919
- certyfikaty inwestycyjne 275 225
- akcje i udziaty jednostek zaleznych 21 867
- udziaty i akcje w jednostkach pozostatych 9 827
Instrumenty finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie: 96 217
- nabyte wierzytelnosci 67 514
- érodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4191
- naleznosci handlowe i pozostate 24 512
Zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie: 99 297
- zobowigzania z tytutu emisji obligacji 96 179
- zobowigzania z tytutu leasingu *

- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate 3118

306 919
275 225
21 867
9 827
96 331
67 628
4191
24 512
99 874
96 756

3118

3. Stopy procentowe wykorzystywane do szacowania wartosci godziwej instrumentéw.

Pakiety wierzytelnosci 11,53%
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 9,74%

10,48%
10,10%

4. Hierarchia instrumentdw finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej

Spdtka klasyfikuje instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej zgodnie z hierarchig wartosci godziwej
okreslong w MSSF 13 ,Wycena warto$ci godziwej”, w zaleznosci od rodzaju danych wejsciowych wykorzystywanych w

procesie wyceny.

Instrumenty wyceniane w wartosci godziwej 30.05.2026 31.12.2025

Certyfikaty inwestycyjne w GPM Vindexus NFIZW
Certyfikaty inwestycyjne w Future NFIZW
Certyfikaty inwestycyjne w Alfa NFIZW

Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych

Akcje i udziaty pozostatych jednostek

Zobowigzania finansowe

w W W w w w w

Zobowigzania pozostate

w W w w w w w

W wycenie instrumentéw finansowych mozna zastosowac¢ modele, zalezne od danych wejsciowych:

Poziom 1 — ceny notowane na aktywnych rynkach dla identycznych aktywéw lub zobowigzan — brak zastosowania w

Spotce.

Poziom 2 — dane wejsciowe inne niz ceny notowane uzyte w poziomie pierwszym, ktére sg obserwowalne dla skfadnika

aktywéw lub zobowigzan w sposob bezposredni lub posrednio.

www.gpm-vindexus.pl
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Poziom 3 - dane wejsciowe do wyceny sktadnika, ktére nie sg oparte na mozliwych do zaobserwowania danych
rynkowych.

Zastosowano w Spétce model wyceny do pomiaru wartosci godziwej instrumentdw finansowych na 3 poziomie hierarchii
Z uwagi na fakt, ze dane wejéciowe do wyceny sktadnika nie sg oparte na mozliwych do zaobserwowania danych
rynkowych.

Spodtka nie dokonata transferow pomiedzy poziomami wartosci godziwej w 2026r.

Danymi wejsciowymi do wyceny instrumentéw kapitatowych w wartosci godziwej jest:
— wartos$¢ aktywdw netto kazdego funduszu przypadajgca na certyfikat inwestycyijny,
—  wartos¢ aktywdw netto spdtki zaleznej lub spotki pozostatej na jeden udziat / akcje.

W funduszach gtéwnym przedmiotem lokat sg wierzytelnosci nabyte, ktdre wyceniane s w wartosci godziwej z
odniesieniem skutkow wyceny w kapitaty oraz $rodki pieniezne denominowane w zt. W konsekwencji warto$¢ aktywow
netto przypadajgca na jeden certyfikat inwestycyjny jest ich wartoscig godziwa.

5. Ujawnienie zmian wartosci bilansowej instrumentdw kapitatowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy w tys. zt.

Wartos¢ V%;nl’lt?jgii an:itn: Jf’yt(; e‘rllvy Wzrost Wartos¢
Portfel instrumentow bilansowa bilansowei W niJI?u Zaangazowania bilansowa Metoda
kapitatowych 30.06.2026 (w ' We) fi 4 kapitatowego w | 31.12.2025 wyceny

tys. 24) acznie inansowym tys. zt (W tys. z0)

(w tys. zt) okresu (w tys. zt)
a b=g+c c=d+e d e f g
Jednostki zalezne, w tym: 332815 35723 15903 19 820 297 092 | poziom 3
CI* GPM Vindexus NFIZW 167 639 7 289 7 289 0 160 350 = poziom 3
CI* Future NFIZW 108 987 8 275 8 275 0 100 712 | poziom 3
CI* Alfa NFIZW 15162 999 999 0 14 163 | poziom 3
Akcje Fingo Capital S.A. 16 669 244 244 0 16 425 poziom 3
Udziaty Fiz-Bud Sp. z 0. 0. 24 358 18 916 (904) 19 820 5442 poziom 3
Pozostate jednostki 9 603 (224) (326) 102 9 827 | poziom 3
tacznie 342418 35499 15577 19922 306 919

*NFIZW — Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

Powyzsza tabela przedstawia zmiany wartosci bilansowej instrumentdw kapitatowych wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy, zaklasyfikowanych do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej, zgodnie z wymogami MSSF 13.
Zmiany wartosci godziwej tych instrumentéw ujmowane sg w wyniku finansowym okresu jako przychody finansowe.

Na zmiane wartosci bilansowej instrumentdw kapitatowych wptyw miaty w szczegdlnosci:

— zmiany wyceny wynikajgce z aktualizacji zatozen modelu (w tym prognoz przeptywéw pienieznych oraz stép
dyskontowych),

— nabycia i zbycia instrumentdw finansowych,

— zmiany poziomu zaangazowania kapitatowego.

Instrumenty te zostaty zaklasyfikowane do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej ze wzgledu na zastosowanie
nieobserwowalnych danych wejsciowych w procesie wyceny.

VANIENE]

Zmiana ujeta w Umorzeni G
Portfel instrumentow Wartosc wartosci przychodac e . el P rzekwa_l bilansow Metoda
kapitatowych SlEEe bilansowej h certyfikat TSGR || (il wycen
pitatowy 31.12.2025 e ; tow yeeny
facznie finansowyc ow
h
_ c=d+
a b=g+c erelt f d el e f g h
%,er?{,‘OStk' zalezne, w 297 092 4559 6552 (2243) 250 0| 292533| Poziom 3
Certyfikaty ]
inwestycyjne: 275225 2 998 5241 (2 243) 272227 Poziom 3
GPM Vindexus * 160 350 (20 480) (18 237) (2 243) 180830 | Poziom 3
Future * 100 712 21 798 21 798 78914 | Poziom 3
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Alfa * 14 163 1 680 1 680 12483 | Poziom 3
Akcje, udziaty: 21867 1561 1311 250 20306  Poziom 3
Fingo Capital S.A. 16 425 1718 1718 14707 | Poziom 3
Fiz-Bud Sp. z 0. o. 5442 (157) (407) 250 5599 Poziom 3
Pozostate jednostki 9 827 (5742) (1 353) (8 685) 15569 | Poziom 3
Ltacznie 306 919 (1183) 5199 | (2243) 250 0 308102

*NFIZW — Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

6. Ujawnienia informacji o danych zastosowanych w modelu wyceny pakietéw wierzytelnosci w zamortyzowanym koszcie.

6a. Stosowane zasady wyceny portfela wierzytelnosci NPL w zamortyzowanym koszcie.

Jednostkowym instrumentem, stanowigcym przedmiot wyceny wierzytelnosci nabytych w zamortyzowanym koszcie jest
pakiet wierzytelnosci, zakupiony na podstawie odrebnej umowy, opisany datg nabycia i ceng zakupu oraz taczng
wartoscig nabytych spraw.
Zamortyzowany koszt ustala sie jako warto$¢ poczatkowg sktadnika aktywow finansowych skorygowang o sptaty kapitatu,
skumulowang amortyzacje przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
Istotne parametry w modelu zamortyzowanego kosztu:
data nabycia,
okres w jakim przewidywane jest uzyskanie wptywow,
naktad poczatkowy (cena transakcyjna umowna),
szacunki strumieni pienieznych z danego instrumentu w poszczegdlnych okresach objetych wycena,
wyznaczenie efektywnej stopy procentowej lub odpowiednio efektywnej stopy zwrotu, skorygowanej o ryzyko
kredytowe.
Efektywng stope procentowag wyznacza sie przy poczatkowym ujeciu w zamortyzowanym koszcie przy zastosowaniu
nastepujacych czynnikow:

» cena zakupu,

> data wyjsciowa,

> okres w jakim przewidywane jest uzyskanie wptywow,

> szacunki strumieni pienieznych z danego instrumentu w poszczegdinych okresach objetych wycena.
Tak ustalona stopa stuzy do dyskontowania przeptywdw pienieznych, jest parametrem statym i nie podlega zmianie w
catym okresie funkcjonowania instrumentu jednostkowego.

il

Estymacja efektywnej stopy procentowej skorygowanej o ryzyko kredytowe odbywa sie poprzez oszacowanie
oczekiwanych przeptywdw pienieznych, uwzgledniajgc wszystkie warunki umowy sktadnika aktywow finansowych (np.
wczesniejsze sptaty, prolongaty, opcje kupna lub podobne) oraz oczekiwane straty kredytowe.

Przyjete szacunki przysztych odzyskéw moga ulega¢ zmianom w kolejnych okresach sprawozdawczych, w szczegdlnosci
w wyniku zmian zachowan pfatniczych dtuznikdw, sytuacji makroekonomicznej, skutecznosci prowadzonych dziatan
windykacyjnych oraz zmian przepiséw prawa wptywajacych na dziatalno$¢ operacyjng Spotki. Rzeczywiste przeptywy
pieniezne, w tym wysoko$¢ odzyskdéw oraz koszty zwigzane z dochodzeniem naleznosci, mogg rdzni¢ sie od wartosci
przyjetych w szacunkach.

6b. Ujawnienie informacji wartosciowych stosowanych w modelu wyceny portfela wierzytelnosci,

Parametry w modelu wyceny w zamortyzowanym koszcie 30.06.2026 31.12.2025

Efektywna stopa procentowa skorygowana o ryzyko kredytowe 12,12% 10,02%
Okres, za ktory szacowano wplywy 01.07.2026 — 30.06.2036 01.01.2026 — 31.12.2035
Oszacowana warto$¢ odzyskiwalna w ciggu 10 lat brutto 92 320 89 278

Wycena nabytych portfeli wierzytelnosci w zamortyzowanym koszcie opiera sie na efektywnej stopie procentowej, ktéra
odzwierciedla oczekiwany poziom zwrotu z portfela oraz ryzyko kredytowe.

Wycena pakietow wierzytelnosci w wartosci godziwej 30.06.2026 31.12.2025
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Stopa dyskontowa w tym premia za ryzyko 11,53% 10,48%
Okres, za ktory szacowano wplywy 01.07.2026 — 30.06.2036 01.01.2026 — 31.12.2035
Oszacowana warto$¢ odzyskiwalna netto w ciggu 10 lat 86 465 85 096

Podstawg ustalenia wartosci zamortyzowanego kosztu portfela wierzytelnosci, oprécz oszacowanej na moment
poczatkowego ujecia efektywnej stopy procentowej skorygowanej o ryzyko, jest warto$¢ odzyskiwalna, tj. szacowana
wartos¢ przysztych strumieni pienieznych z wierzytelnosci z uwzglednieniem oczekiwanych strat kredytowych, ustalona
m.in. na podstawie informacji historycznych o przeptywach uzyskiwanych z pakietéow referencyjnych.

Z uptywem czasu i uzyskiwaniem przychoddéw wartos¢ odzyskiwalna zmniejsza sie, co znajduje przetozenie w zmianie
wartosci bilansowej portfela. W trakcie dochodzenia roszczen wartos¢ odzyskiwalna moze zostaé zwiekszona z uwagi na
rozpoznanie wyzszych wptat w okresach przysztych niz zatozono w modelu poczatkowym. Wartosc ta dla catego portfela
NPL zwieksza sie w wyniku kolejnych naby¢.

Wartos¢ odzyskiwalna* Zamortyzowany koszt Przychody odsetkowe

S 12 et SOBAIDER brutto po uptywie okresu (EIR) w okresie

Po uptywie okresu:

6 miesiecy 14 162 58 411 4 046
Od 6 do 12 miesiecy 11 833 49 787 3209
Od 1 do 2 lat (okres 1 roku) 17 871 37 248 5332
Od 3 do 5 lat (okres 3 lat) 34034 11 262 8 048
Od 5 do 10 lat (okres 5 lat) 14 420 0 3158
RAZEM 92 320 XXXX 23793

* Wartos$¢ odzyskiwalna brutto — suma szacunkowych wptywow gotéwkowych w okresie 10 lat od dnia sprawozdawczego.

Stan na dzien 31.12.2025r. Wartos¢ odzyskiwalna Zamortyzoyvany koszt Przychody odsetkowe
brutto po uptywie okresu EIR) w okresie

Po uptywie okresu:

Do 6 miesiecy 23 562 50 893 3009
Od 6 do 12 miesiecy 8 059 45 241 2 408
Od 1 do 2 lat (okres 1 roku) 13 560 35655 3973
Od 3 do 5 lat (okres 3 lat) 31939 9 634 5978
Od 5 do 10 lat (okres 5 lat) 12 158 0 2 464
RAZEM 89 278 XXXX 17 832

Wartos¢ godziwa
portfela NPL po uptywie
okresu

Warto$¢ odzyskiwalna* | Oczekiwane wptywy

Stan na dzien 30.06.2026r. brutto netto**

Po uptywie okresu:

Do 6 miesiecy 14 162 12 411 52 873
0d 6 do 12 miesiecy 11 833 10 748 42 997
0d 1 do 2 lat (okres 1 roku) 17 871 16 254 29314
0d 3 do 5 lat (okres 3 lat) 34 034 32924 6 306
Od 5 do 10 lat (okres 5 lat) 14 420 14 128 0
tacznie 92 320 86 465 X

Wartos¢ godziwa
portfela NPL po uptywie
okresu

Warto$¢ odzyskiwalna* Oczekiwane wptywy

Stan na dzier 30.06.2026r. brutto netto**

Po uptywie okresu:

Do 6 miesiecy 23 562 22 550 45 673
Od 6 do 12 miesiecy 8 059 7 289 38 932
Od 1 do 2 lat (okres 1 roku) 13 560 12 745 27 898
Od 3 do 5 lat (okres 3 lat) 31939 30 609 5500
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Od 5 do 10 lat (okres 5 lat) 12 158 11903 0
tacznie 89 278 85 096 X

* Wartos$¢ odzyskiwalna brutto — suma szacunkowych wptywéw gotéwkowych w okresie 10 lat od dnia sprawozdawczego.
**Warto$¢ odzyskiwalna netto suma szacunkowych wptat pomniejszona o sume szacunkowych kosztéw egzekugji roszczen.

W niniejszym sprawozdaniu $rednia efektywna stopa procentowa zostata oszacowana na dzien sprawozdawczy na
podstawie catego portfela. Z uwagi na fakt, ze jest wartoscig usredniong bedzie rézni¢ sie od stopy ustalanej dla
poszczegodlnych pakietdw przy poczatkowym ujeciu instrumentu.

Efektywna stopa procentowa jest statg wartoscig ustalong dla pakietu jednostkowego w portfelu wierzytelnosci przy
poczatkowym ujeciu instrumentu i pozostaje niezmienna stopg dla kazdego pakietu wierzytelnosci w catym okresie jego
~aktywnosci”. Srednia stopa oszacowana dla catego portfela na poprzedni dzien bilansowy rdzni sie od tej ustalonej na
obecny z uwagi na nowe nabycia oraz korekty szacunkéw dla dotychczasowych pakietow.

Pozyczki krétkoterminowe udzielone jednostkom prowadzacym dziatalno$¢ gospodarczg, ktdrych termin zapadalnosci nie
przekracza 12 miesiecy, wyceniane sg w zamortyzowanym koszcie zgodnie z MSSF 9.

Ze wzgledu na krotkoterminowy charakter tych instrumentdw oraz nieistotny wptyw dyskonta, ich warto$¢ bilansowa nie
rézni sie istotnie od wartosci wymagalnej (nominalnej).

7. Ujawnienia informacji o danych zastosowanych, w tym nieobserwowalnych, w modelu wyceny certyfikatow
inwestycyjnych oraz akgji i udziatéw jednostek zaleznych wycenionych w wartosci godziwej.

7a. Dane wejsciowe wg jednostkowych sprawozdan finansowych wykorzystywane dla ustalenia wartosci godziwej
aktywow netto przypadajgcych na instrument kapitatowy.

Wartos¢ godziwa instrumentow kapitatowych zostata ustalona w oparciu o warto$¢ aktywow netto jednostek, w ktorych
Spodtka posiada udziaty, z uwzglednieniem wyceny poszczegolnych sktadnikow aktywow i zobowigzan tych jednostek w
wartosci godziwej.
Pomiar wartosci godziwej aktywdw netto jednostek zaleznych odbywa sie przy zastosowaniu wynikajgcego z MSSF 13:
v podejscia rynkowego,
v podejscia dochodowego.
Wybdr metody wyceny oraz dobdr technik wyceny instrumentu determinuje dostepnos¢ informacji, na podstawie ktorych
opracowywane sg dane wejSciowe w modelu wyceny instrumentu oraz poziom hierarchii wartosci godziwej, na ktorym
dane wejsciowe sg sklasyfikowane. W tabeli nizej sktadniki aktywdw i pasywoéw podano w tys. z

Poziom
w
GPM Udziat % w hierarc
Sktadniki ) Future Alfa Fingo aktywach/ hii Techniki Zastosowane
. Vindexus . . . . o
aktywow netto NEIZW NFIZW NFIZW Capital S.A. zobowigzania | wartosc wyceny podejscie
e ch i
godziw
Aktywa 226 454 | 130239 18 210 18 656 36 046 | 429 605 100,00% 3
. W o
$rodki pieniezne . 10722 4763 183 1302 4525 21495  500% 3 artosc Nie dotyczy
nominalna
Naleznosci 16173 2039 15 4266 3175| 25668  598% 3 \A;aer:toosc Nie dotyczy
Technika
Wierzytelnosci | 121 457 | 123437 18012 5476 0 318352  74,10% 3 oczekiwanej |, 4o dowe
nabyte wartosci
biezacej
Obligacje 28132 28132 6,55%
Akcje notowane 0 0 0 7 602 7 602 1,77% 1 . Kurs Rynkowe
gietdowy
Udziaty jedn. 0 3450 3450 0,80% Koszt nabycia Nie dotyczy
stowarzyszonych
Nieruchomosci Technika
. . 23047 23047 5,36% 2 poréwnawcz Rynkowe
inwestycyjne a
0
Aktywa 0 0 0 0 1703 1703 0,40% 3 Koszt nabycia Nie dotyczy

rzeczowe
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Pozostate 0 0 10 146 156 0,04% 3 | Kosztnabycia | Nie dotyczy
aktywa

Zobowigzania 58815| 21252 3048 1029| 7377 91521 3 Wartosc Nie dotyczy
wymagalna

Wartos¢

aktywow netto 167 639 | 108 987 15 162 17627 | 28669 | 338084 3

WAN

Instrumenty

udziatowe

Liczba

instrumentéw 26 5900 8136 12 300 000 59 396 XX

ogotem

Liczba

instrumentéw

objetych przez 26Cl 5900CI K 8136Cl 12 300 000 50435 XX

jedn.

dominujaca

WAN w wartosci

godziwej na 1CI* | 6 447,67 | 18,4723 1,8636 XX 3

w tys. zt

WAN w wartosci

godziwej na

lakcje/ udziat w

tys. zt

CI** CI** CI** Akcje | Udziaty

1,35 0,483 3

Wartos¢
godziwa 167 639 | 108 987 15162 16 669 24 358 332815 3
instrumentéw

*-Certyfikat inwestycyjny

Dominujgcym sktadnikiem aktywow sg wierzytelnosci nabyte, dla ktdrych warto$¢ godziwa ustalana jest przy
zastosowaniu podejécia dochodowego i technik wartosci biezacej, z wykorzystaniem nieobserwowalnych danych
wejsciowych, co skutkuje klasyfikacjg wyceny do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej.

Pozostate skiadniki aktywow i zobowigzan, takie jak $rodki pieniezne, naleznosci oraz zobowigzania krotkoterminowe,
wyceniane sg w wartosciach zblizonych do wartosci godziwej ze wzgledu na ich krétkoterminowy charakter, natomiast
aktywa wyceniane na podstawie danych rynkowych klasyfikowane sg odpowiednio do poziomu 1 lub 2 hierarchii.

I tak w modelu pomiaru warto$ci godziwej wyrdzniamy metody i techniki:
>  Srodki pieniezne - wartoé¢ godziwa $rodkéw pienieznych odpowiada ich wartoéci nominalnej ze wzgledu na
ich krétkoterminowy charakter oraz wysokg ptynnosc.
> Wartosc bilansowa nalezno$ci handlowych i pozostatych stanowi przyblizenie ich warto$ci godziwej ze wzgledu
na ich krétkoterminowy charakter oraz nieistotny wptyw dyskonta.
>  Portfel wierzytelnosci — 74,10% w sumie aktywow - warto$¢ godziwa na 3 poziomie hierarchii, zastosowanie
podejscia dochodowego oraz technik wartosci biezace;j.
>  Nieruchomosci i akcje notowane na aktywnym rynku stanowig 5,36% w sumie aktywdw odpowiednio poziom
2 oraz 1 hierarchii wartosci godziwej.

Opisany wyzej model pomiaru wartosci godziwej aktywdw jednostek zaleznych jest zdeterminowany przez wycene
instrumentow finansowych na 3,2,1 poziomie wartosci godziwej, ktdre tgcznie stanowia ponad 93,40% struktury
aktywow jednostek zaleznych na koniec okresu sprawozdawczego.
Natomiast pozostate sktadniki aktywdw wycenione w koszcie nabycia stanowig 6,6% sumy aktywdw, w tym:
» Udziaty w jednostkach stowarzyszonych ujmowane sg w cenie nabycia zgodnie z przepisami ustawy o
rachunkowosci.
Na kazdy dzien bilansowy dokonywana jest ocena, czy istniejg przestanki utraty wartosci tych aktywdéw. W przypadku
ich braku przyjmuje sig, ze warto$¢ bilansowa nie odbiega istotnie od ich wartosci odzyskiwalnej.
> Srodki trwate ujete w koszcie nabycia przeanalizowano i ustalono, ze ich warto$¢ godziwa nie odbiega
znaczaco od wartosci bilansowej.

Zobowiazania krdtkoterminowe, wymagalne w terminie najpozniej do 60 dni:
> stanowig wprawdzie istotng cze$¢ sumy aktywow (21,30%), lecz ich wartos¢ bilansowa stanowi przyblizenie
wartosci godziwej ze wzgledu na krotki termin zapadalnosci oraz nieistotny wptyw dyskonta.
> Spotka nie dokonata transferéw pomiedzy poziomami warto$ci godziwej w 2026r.
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W modelu wyceny zastosowano dane wejsciowe nieobserwowalne dla kazdego sktadnika aktywow w 92,87% sumy
aktywow oraz zobowigzan. Dlatego klasyfikuje sie wycene certyfikatow inwestycyjnych oraz akcji i udziatéow jednostek
zaleznych w hierarchii wartosci godziwej na poziomie 3.

7.b Technika wartosci biezacej stosowana do pomiaru wartosci godziwej portfela wierzytelnosci NPL.

Technika oczekiwanej wartosci biezacej opiera sie na prognozowanych przeptywach pienieznych stanowigcych wazong
prawdopodobienstwem srednig mozliwych odzyskow.

Przeptywy te uwzgledniajg niepewnos¢ co do kwoty i momentu ich realizacji.

Do dyskontowania stosuje sie stope dyskontowg odzwierciedlajgcg wartos¢ pienigdza w czasie (stopa wolna od ryzyka)
oraz korekte z tytutu ryzyka, zgodng z zatozeniami uczestnikéw rynku.

Zarowno przeptywy pieniezne, jak i stopa dyskontowa prezentowane sg w wartosciach przed opodatkowaniem.

Okres prognozy przeptywow pienieznych ustalany jest na podstawie danych historycznych i wynosi do 10 lat od dnia
wyceny.

7.c Wskazanie danych wejsciowych, wraz z odpowiednim uzasadnieniem przyjetych wartosci, jakie wykorzystano do
ustalenia wartosci godziwej certyfikatéw inwestycyjnych, w kontekscie par.67 MSSF 13.

Zgodnie z par. 67 MSSF 13 techniki wyceny stosowane do wyceny wartosci godziwej opierajg sie na maksymalnym
wykorzystaniu odpowiednich obserwowalnych danych wejSciowych i minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych
danych wejsciowych.
Certyfikaty inwestycyjne nie sg notowane na aktywnym rynku, zastosowanie cen rynkowych jako danych wejsciowych jest
niemozliwe.
W modelu pomiaru wartosci godziwej certyfikatow inwestycyjnych zastosowanie majg nieobserwowalne dane wejsciowe,
ktore kwalifikujg sie jako dane na poziomie 3; odzwierciedlajg zatozenia, ktdre przyjeliby uczestnicy rynku na potrzeby
kalkulacji ceny sktadnika aktywdw lub zobowigzania, w tym zatozenia dotyczace ryzyka.
W modelu wyceny pakietu wierzytelnosci danymi wejsciowymi sa, ktore sg sklasyfikowane:

e prognozowane przeptywy pieniezne brutto (odzyski brutto)

e  okres aktywnosci instrumentu - 10 lat od dnia wyceny — dane wejsciowe poziom 3,

e zalozenia dotyczace struktury przeptywow pienieznych i rozktadu w czasie,

e szacowane optaty egzekucyjne — dane wejsciowe poziom 3,

e  prowizja serwisera — dane wejsciowe poziom 3,

e stopy wolne od ryzyka — $rednia rentownos$¢ obligacji skarbu Panstwa w okresie 10 lat od dnia wyceny — dane

wejsciowe poziom 2,
e  korekta z tytutu ryzyka- dane wejsciowe poziom 3.

Parametry te opracowywane sg na podstawie danych historycznych Spoétki i funduszy oraz doswiadczenia w zakresie
prowadzonej dziatalnosci, z uwzglednieniem aktualnych uwarunkowan makroekonomicznych oraz zmian w otoczeniu
prawnym.

Prognozy przeptywdw pienieznych oraz zatozenia dotyczace kosztéw podlegajg okresowej weryfikacji i aktualizacji w
przypadku istotnych zmian warunkéw rynkowych lub realizacji portfeli.

7.d. Wskazanie dodatkowych zatozen przyjetych przez Emitenta przy wycenie ww. certyfikatdw inwestycyjnych, w
kontekscie par.22-23 MSSF 13.
> Warto$¢ godziwa certyfikatow inwestycyjnych jest zdeterminowana przez wycene lokat w pakiety
wierzytelnosci.
> W procesie pomiaru wartosci godziwej poszczegdlnych sktadnikéw aktywow netto funduszy inwestycyjnych,
zawarte sg niepewnosci i ryzyka, ktére moga wptynac na zmiane wyceny w wartosci godziwej certyfikatow
inwestycyjnych.
> Pomiar wartosci godziwej dokonywany jest przy uwzglednieniu zatozen, jakie przyjeliby uczestnicy rynku, w
szczegdlnosci w zakresie ryzyka kredytowego, kosztdw egzekucji oraz efektywnosci proceséw windykacyjnych.
> W modelu wyceny uwzglednia sie warto$¢ pienigdza w czasie poprzez dyskontowanie prognozowanych
przeptywdw pienieznych.
> Prognozy przeptywéw pienieznych oraz zatozenia dotyczace kosztéw podlegaja biezacej weryfikacji na kazdy
dzien wyceny. W przypadku istotnych odchylen od realizacji dokonywana jest aktualizacja zatozern modelu.
> W sytuacji trwatego pogorszenia realizacji prognozowanych przeptywdw pienieznych uwzglednia sie
odpowiednie korekty wartosci portfela wierzytelnosci.

8. Wplyw wyceny certyfikatéw inwestycyjnych w wartosci godziwej (WAN CI) przy uzyciu nieobserwowalnych danych
wejsciowych na wynik finansowy.
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‘ : 30.06.2026 31.12.2025

Skumulowany efekt wyceny certyfikatow inwestycyjnych do wartosci godziwej, po

uwzglednieniu efektu podatkowego — na poczatek okresu 197231 192986
Zmiana wartosci godziwej certyfikatow inwestycyjnych ujeta w wyniku finansowym 16 563 5241
Efekt podatkowy zmiany wartosci godziwej certyfikatow inwestycyjnych (3 147) (996)
Skumulowany efekt wyceny certyfikatow inwestycyjnych do wartosci godziwej, po 210 647 197 231

uwzglednieniu efektu podatkowego na koniec okresu

> Zmiana warto$ci godziwej certyfikatow inwestycyjnych ujeta w wyniku finansowym wynika z aktualizacji
wyceny aktywdw netto funduszy, ktdrych gtdwnym skiadnikiem sg pakiety wierzytelnosci wyceniane przy zastosowaniu
nieobserwowalnych danych wejsciowych (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej zgodnie z MSSF 13).

> Wycena ta opiera sie na prognozowanych przeptywach pienieznych oraz zatozeniach dotyczacych ich
realizacji, w tym szacowanej kwoty odzyskow, przewidywanych kosztéw i optat zwigzanych z obstugg wierzytelnosci,
termindw realizacji przeptywdw pienieznych oraz prawdopodobienstwa niewystapienia ptatnosci w poszczegolnych
okresach wyceny. Zmiany tych zatozen, jak réwniez aktualizacja danych wejéciowych na dzien bilansowy, wptywaja na
wartos¢ godziwg certyfikatéw inwestycyjnych oraz wynik finansowy Spotki.

> Efekt podatkowy dotyczy podatku odroczonego zwigzanego ze zmiang wartosci godziwej certyfikatow
inwestycyjnych ujetego jako rezerwa.

> Warto$¢ przeszacowania na koniec okresu stanowi skumulowany efekt zmian wartosci godziwej ujetych w
wyniku finansowym okresu biezagcego oraz w zyskach zatrzymanych.

8.a Analiza wrazliwosci wartosci godziwej certyfikatow inwestycyjnych na zmiane WAN/CI o £100%.

30.06.2026

taczny taczny
wplyw Efekt w wptyw Efekt w ag
fu'\:]adzlﬁgu netto na podatku | Zmiana | netto na podatku | Zmiana WAN CI Liczba V\éa(ljrztiong
wierzvtelnosci wynik odroczon | WAN CI* | wynik odroczon | WAN CI* Cr* 9 Cr*
Y finansow ym finansow ym
Y Y

[ ] Zmiana WAN/CI 0 -1% Zmiana WAN/CI 0 +1% Parametry wyjéciowe

GPM (1358) (52,23) 1225 (64,48) 1358 5223 (12,25) 64,48 644767 26 167639

Vindexus **

Future ** (885) (0,15) 0,03 (0,18) 885 0,15 (0,03) 0,18 18,4723 5900 108 987

Alfa ** (163) (0,02) 0 (0,02) 163 0,02 0 0,02 1,8636 8136 15 162

tacznie (2 406) XX XX XX 2406 XX XX XX XX xx | 291 788
31.12.2025

Zmiana ST Zmiana ST Wartos¢
fNazwa taczny WAN CI* podatku Zmlana* taczny WAN CI* podatku | Zmiana WAN CI godziwa
unduszu wptyw netto odroczon | WAN CI wptyw netto odroczon | WAN CI CI*
ym ym .

GPM

Vindexus** (1299) (49,95) 11,72 (61,67) 1299 49,95 (11,72) 61,67 6 167,28 26 160 350
Future ** (826) (0,14) 0,03 (0,17) 826 0,14 (0,03) 0,17 17,07 5900 100 712
Alfa** (163) (0,02) 0 (0,02) 163 0,02 0 0,02 1,74 8 136 14 163
tacznie (2 288) XX XX XX 2 288 XX XX XX XX XX 275 225

*Cl certyfikat inwestycyjny
** Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety NFIZW.
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Analiza wrazliwosci wartosci godziwej certyfikatow inwestycyjnych na zmiane wartosci aktywow netto przypadajacych na
certyfikat inwestycyjny (WAN/CI) o +100 p.b. zostata sporzadzona przy zatozeniu niezmiennoSci pozostatych
parametrow wyceny.

Zmiana WAN/CI o +/-100 p.b. powoduje odpowiednio zmiane wartosci godziwej posiadanych certyfikatow
inwestycyjnych oraz wptywa na wynik finansowy Spétki. Wplyw netto na wynik finansowy zostat zaprezentowany po
uwzglednieniu efektu podatku odroczonego.

Na dzien bilansowy warto$¢ godziwa certyfikatow inwestycyjnych objetych analiza wynosita 291 788 tys. zt. Przy
zatozeniu zmiany WAN/CI o £100 p.b. taczny wptyw brutto na wartos¢ godziwg certyfikatéw wynidstby okoto 2 918 tys.
zt, natomiast wptyw netto na wynik finansowy, po uwzglednieniu podatku odroczonego, wynidstby okoto 2 364 tys. zt.

8b. Wptyw zmiany wartosci stopy procentowej na warto$¢ godziwg certyfikatu inwestycyjnego (WAN CI) i wynik
finansowy brutto.

Zmiany stopy procentowej wptywajg na wartos¢ godziwg certyfikatéw inwestycyjnych poprzez zmiany wartosci godziwej
portfeli wierzytelnosci, ktora jest sumg przysztych zdyskontowanych przeptywow pienieznych netto. Stopa dyskontowa
zostaje ustalona na moment nabycia kazdego jednostkowego pakietu i obejmuje rynkowa stope procentowa, ustalong
na podstawie rentownosci obligacji skarbowych na rynku wtérnym oraz korekte z tytutu ryzyka, obliczong na moment
nabycia kazdego pakietu. Wzrost rynkowych stdp procentowych powoduje wzrost stopy dyskontowej i zmniejszenie
wartosci godziwej pakietu wierzytelnosci, a w konsekwencji nizszy wptyw na wynik finansowy Spofki.

Na dzien 30.06.2026 przeprowadzono analize wrazliwosci przy zatozeniu zmiany rynkowej stopy procentowej o +/-1%
oraz +/- 2% przy niezmienionych pozostatych parametrach modelu.

30.06.2026

Whptyw brutto tacznie | Wptyw brutto tgcznie | Wptyw brutto tagcznie | Wptyw brutto facznie

Nazwa funduszu

R —— Wartos¢ godziwa CI* po zmianie.stopy po zmianie.stopy po zmianie.stopy po zmianie: stopy
procentowej 0 -2% procentowej 0 -1% procentowej o +2% procentowejo + 1%
GPM Vindexus* 167 639 11730 5686 (10 405) (5355)
Future * 108 987 7139 3481 (6372) (3 245)
Alfa* 15162 1383 732 (1139) (570)
tacznie 291788 20 252 9899 (17 916) (9 169)

Tabela przedstawia wptyw hipotetycznej zmiany rynkowego komponentu stopy dyskontowej o £1 punkt procentowy
oraz +2 punkty procentowe na wartos¢ godziwg certyfikatdw inwestycyjnych oraz wynik finansowy brutto Spotki, przy
zatozeniu niezmiennosci pozostatych parametréw modelu wyceny.

Spadek stopy dyskontowej powoduje wzrost wartosci biezgcej prognozowanych przeptywdw pienieznych netto, a tym
samym dodatni wptyw na wynik finansowy brutto. Wzrost stopy dyskontowej powoduje efekt przeciwny. Na dzien 30
czerwca 2026 r. spadek stopy dyskontowej o 1 punkt procentowy skutkowatby wzrostem wyniku finansowego brutto o
9 899 tys. zt, natomiast wzrost stopy dyskontowej o 1 punkt procentowy obnizytby wynik finansowy brutto o 9 169 tys.
zh.

Zmiana wartosci godziwej certyfikatu nie jest proporcjonalna do zmiany stopy procentowej, a wynika to z zastosowanej
techniki dyskontowania przeptywdw pienieznych. Skala wrazliwosci wyceny poszczegdlnych funduszy jest zréznicowana
i wynika przede wszystkim ze struktury prognozowanych przeptywow pienieznych oraz zatozonego harmonogramu
sptacalnosci.

31.12.2025
Wptyw brutto Wptyw brutto Wptyw brutto Wptyw brutto
Nazwa funduszu Wartos¢ godziwa tacznie po zmianie facznie po zmianie tacznie po zmianie facznie po zmianie
wierzytelnosci CI* stopy procentowej | stopy procentowej stopy procentowej | stopy procentowej
0-2% 0-1% 0+2% o +1%

GPM Vindexus* 160 350 9275 4500 (8 257) (4 246)
Future * 100 712 6915 3351 (6124) (3151)
Alfa* 14 163 1204 586 (1 050) (537)
tacznie 275 225 17 394 8437 (15431) (7 934)
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8c. Analiza wrazliwo$ci WANCI zaleznie od zmiany odzyskiwalnosci ( zmiany ryzyka kredytowego) oraz wptyw na wynik
finansowy brutto Spotki.

Istotnym czynnikiem determinujgcym warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny jest zmiana odzyskéw w wyniku
wzrostu ryzyka kredytowego, ktére moze dotknac portfele wierzytelnosci NPL funduszy.

Analiza wrazliwosci zostata przeprowadzona przy zatozeniu zmiany sumy oczekiwanych odzyskow z portfeli wierzytelnosci
NPL o +/- 100 p.b., przy niezmiennosci pozostatych parametrow przyjetych w modelach wyceny, w tym stdp
dyskontowych.

Przyjety scenariusz skutkuje tgczng zmiang prognozowanych odzyskow o +/-4 224 tys. zt oraz zmiang warto$ci aktywdw
netto funduszy o +/-3 128 tys. z. W konsekwencji, przy zatozeniu utrzymania pozostatych parametréw wyceny na
niezmienionym poziomie, wartos¢ certyfikatow inwestycyjnych posiadanych przez Spoétke ulegtaby zmianie o +/- 3 128
tys. zt, co wplynetoby na zmiane wyniku finansowego brutto Spoétki o te sama kwote.

Wptyw spadku oczekiwanych odzyskow na warto$¢ aktywow netto poszczegolnych funduszy nie jest proporcjonalny do
nominalnej zmiany odzyskéw. Wynika to w szczegdlnosci z rdznic w strukturze i harmonogramie prognozowanych
przeptywdw pienieznych, okresie ich realizacji oraz strukturze aktywdw i zobowigzan poszczegdlnych funduszy.

Najwyzsza procentowa wrazliwos¢ WAN/CI na analizowang zmiane poziomu odzyskéw wykazuje Alfa NFIZW, dla ktérego
zmiana sumy oczekiwanych odzyskow o +/-1% powoduje zmiane +/-WAN/CI o +/- 1,19%. Dla Future NFIZW oraz GPM
Vindexus NFIZW spadek WAN/CI wynosi odpowiednio 1,13% oraz 1,02%.

W ujeciu wartosciowym najwiekszy wptyw na wynik finansowy Spétki moze mie¢ zmiana odzyskiwalnosci wierzytelnoSci
GPM Vindexus NFIZW, dla +/1% wynosi +/-1 714 tys. zt, co wynika z najwyzszej wartosci bilansowej certyfikatow tego
funduszu w portfelu Spotki.

Analiza przedstawia hipotetyczny wptyw zmiany jednego z parametréw modelu wyceny —zmiany odzyskiwalnosci- i nie
stanowi prognozy przysztych wynikéw ani oczekiwanej zmiany wartosci certyfikatow inwestycyjnych.

30.06.2026 (wartosci w tys. zt)

a0 Wartos¢ VAIEE] Zmlan’aA taczny
Wartosé ) ) wartosci . wptyw na
Nazwa funduszu bilansowa MR | sumy aktywow Zmiana wynik
” nalCl* | odzyskéw o 4 wANCw% | WY
Cl o +/-1% netto finansowy
¥s. ° funduszu brutto
GPM Vindexus** 167 639 26 6447,67 2245 1714 65,9 1,02% 1714
Future ** 108 987 5900 18,47 1737 1234 0,21 1,13% 1234
Alfa ** 15162 8136 1,86 242 180 0,02 1,19% 180
tacznie 291788 Xxx XXX 4224 3128 XXX XXX 3128

CI* certyfikat inwestycyjny,
** Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety NFIZW.

31.12.2025 (wartosci w tys. zt)

Wartos¢
Liczba CI* w | bilansowa na | Zmiana sumy

Wartosé

Nazwa funduszu bilansowa

VANIENE]
wartosci
aktywoéw

Zmiana WAN | Zmiana WAN

taczny

wptyw na
wynik

& (wlt\(/::zf) odaskow i - finansowy
funduszu brutto
GPM Vindexus** 160 350 26 6 167,29 1888 1435 55,18 0,89% 1435
Future ** 100712 5900 17,069 1317 932 0,16 0,94% 932
Alfa ** 14163 8136 1,740 209 153 0,019 1,09% 153
tacznie 275 225 XXX XXX 3414 2520 XXX XXX 2520

9.Stosowane metody wyceny akcji i udziatéw spdtek zaleznych oraz pozostatych.

www.gpm-vindexus.pl
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Do ustalania wartosci godziwej instrumentow udziatowych w jednostkach zaleznych oraz pozostatych jednostkach Spoétka
stosuje podejscie oparte na wartosci skorygowanych aktywow netto.

Metoda skorygowanych aktywdw netto polega na ustaleniu wartosci aktywow netto wycenianej jednostki po
doprowadzeniu wartosci poszczegolnych sktadnikow jej aktywow i zobowigzan do wartosci odzwierciedlajgcych ich
wartos¢ godziwg na dzien wyceny.

Podejscie to stosowane jest w szczegdlnosci w przypadku braku aktywnego rynku dla wycenianych instrumentéw
udziatlowych oraz w sytuacji, gdy zastosowanie metod dochodowych opartych na prognozowanych przeptywach
pienieznych nie zapewniatoby wystarczajgco wiarygodnej podstawy wyceny. Przyjete zatozenia odzwierciedlajg zatozenia,
jakie uczestnicy rynku przyjeliby przy ustalaniu ceny skfadnika aktywdw na dzien wyceny.

W ramach modelu identyfikowane sg istotne sktadniki aktywow i zobowigzan wycenianej jednostki, ktorych wartosci sg
nastepnie odpowiednio korygowane z uwzglednieniem technik wyceny wiasciwych dla poszczegdlnych kategorii aktywdw
i zobowigzan, zgodnie z zasadami MSSF 13 ,Wycena w wartosci godziwej”.

Do kluczowych danych wejsciowych i zatozen wykorzystywanych w procesie wyceny nalezg w szczegolnosci:

> wartosci poszczegdlnych skfadnikdw aktywow, w tym Srodkdw pienieznych, wierzytelnosci, inwestycji
finansowych oraz aktywdw niefinansowych;
>  zatozenia dotyczace wysokosci i termindéw odzyskiwania naleznosci;
> dostepne dane rynkowe dotyczace wycenianych aktywow finansowych;
>  wartos¢ nieruchomosci ustalana na podstawie odpowiednich danych i parametréw rynkowych;
wartosci zobowigzan finansowych i pozostatych zobowigzan uwzglednianych przy ustalaniu wartosci aktywow netto
jednostki.

Ze wzgledu na wykorzystanie w procesie wyceny istotnych danych wejsciowych nieobserwowalnych na rynku, wartos$¢
godziwa instrumentéw udziatowych zostata zaklasyfikowana do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej okreslonej w
MSSF 13.

10. Wptyw zmiany wyceny instrumentdw udziatowych o +/-1% na wynik finansowy oraz wartos$¢ bilansowg akgji i
udziatow.

W celu przedstawienia wrazliwosci wyniku finansowego Spétki na zmiane wartosci godziwej instrumentéw udziatowych
przeprowadzono analize przy zatozeniu hipotetycznego wzrostu lub spadku wartosci godziwej poszczegdlnych
instrumentdw o 1%, przy niezmiennosci pozostatych czynnikdéw.

Zmiana wartosci godziwej instrumentdw udziatowych o 1% powodowataby odpowiednig zmiane ich wartosci bilansowe;j
oraz w przypadku instrumentdéw wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, zmiane wyniku finansowego
brutto Spétki.

Na dzien 30 czerwca 2026 r. hipotetyczna zmiana wartosci godziwej instrumentéw udziatowych o +1% spowodowataby
zmiane wyniku finansowego brutto Spétki o okoto £506 tys. zt, w tym okoto £410 tys. zt w odniesieniu do udziatow w
jednostkach zaleznych oraz okoto £96 tys. zt w odniesieniu do udziatéw i akcji w pozostatych jednostkach.

Analiza ma charakter scenariuszowy i przedstawia wptyw rownolegtej zmiany wartosci godziwej instrumentéw
udziatowych o 1%. Nie stanowi prognozy przysztych zmian wartosci tych instrumentoéw.

Ze wzgledu na rdzng warto$¢ nominalng udziatéw w jednostkach pozostatych analizie poddano warto$¢ catego portfela
instrumentow udziatowych, bez identyfikujgc zmiany zaleznie od charakterystyki udziatow.

Hipotetyczna zmiana Warto$¢ bilansowa
wyceny ujeta w wyniku 30.06.2026 po zmianie
finansowym w IP 2026r. wyceny o0 1%

Wartosc bilansowa

Portfel instrumentow kapitatowych 30.06.2026

c=+/-1%
Akcje, udzialy: 41027 410 41 437
Fingo Capital S.A. 16 669 167 16 836
Fiz-Bud Sp. z 0. o. 24 358 243 24 601
Pozostate jednostki 9 603 96 9 699
Lacznie 50 630 506 51 136
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Zmiana wyceny instrumentéw udziatowych o +/-1% jest proporcjonalna. Jej wptyw na wynik finansowy dla udziatéw w
jednostkach zaleznych wynosi +/- 410 tys. zt, a w pozostatych jednostkach +/- 96 tys. zt.

11.Zabezpieczenia emisji obligacji ustanowione na certyfikatach inwestycyjnych posiadanych przez Spétke.

Zobowigzania z tytutu emisji obligacji sg zabezpieczone poprzez ustanowienie zabezpieczenia na certyfikatach
inwestycyjnych posiadanych przez Spotke.

W przypadku niewywigzania sie z warunkéw emisji obligacji obligatariusze majg prawo dochodzi¢ zaspokojenia z
ustanowionych zabezpieczen.

Informacja o zastawach rejestrowych ustanowionych na certyfikatach inwestycyjnych zawarta jest w rozdziale III pkt
6.6.3.

6.26. Szacownie utraty wartosci dla instrumentéw finansowych

Na kazdy dzien sprawozdawczy Spotka dokonuje oceny oczekiwanych strat kredytowych dla aktywow finansowych
objetych wymogami MSSF 9 dotyczacymi utraty wartosci. W odniesieniu do naleznosci handlowych i pozostatych,
pozyczek, srodkdw pienieznych oraz naleznosci z tytutu przedptat na nabycie wierzytelnosci Spdtka ujmuje odpis z tytutu
oczekiwanych strat kredytowych zgodnie z zasadami wiasciwymi dla danej kategorii aktywow finansowych.

W odniesieniu do nabytych wierzytelnosci dotknietych utratg wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe w momencie
poczatkowego ujecia Spotka stosuje szczegolne zasady MSSF 9 wiasciwe dla tych aktywow.

Spdtka klasyfikuje aktywa finansowe objete ogdlnym modelem oczekiwanych strat kredytowych do nastepujacych grup
ryzyka:

Grupa A — instrumenty finansowe, dla ktorych od momentu poczgtkowego ujecia nie nastgpit istotny wzrost ryzyka
kredytowego. Dla instrumentow tych odpis z tytutu oczekiwanych strat kredytowych ustalany jest w wysokosci
odpowiadajgcej 12-miesiecznym oczekiwanym stratom kredytowym.

Grupa B — instrumenty finansowe, dla ktorych od momentu poczatkowego ujecia nastgpit istotny wzrost ryzyka
kredytowego, lecz nie sg one dotkniete utratg wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe. Dla instrumentow tych odpis z
tytutu oczekiwanych strat kredytowych ustalany jest w wysokosci odpowiadajgcej oczekiwanym stratom kredytowym w
catym okresie zycia instrumentu.

Grupa C - instrumenty finansowe dotkniete utratg wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe. Dla instrumentow tych
odpis z tytutu oczekiwanych strat kredytowych ustalany jest w wysokosci odpowiadajacej oczekiwanym stratom
kredytowym w catym okresie zycia instrumentu.

Model ogdiny Spotka stosuje w szczegdlnosci do Srodkdw pienieznych, pozyczek oraz naleznosci z tytutu przedptat na
nabycie wierzytelnosci stanowigcych aktywa finansowe. Model ogdiny stosowany jest rowniez do naleznosci z tytutu
dostaw i ustug zawierajgcych istotny komponent finansowania, jezeli zgodnie z przyjetg polityka rachunkowosci Spétka
nie stosuje do nich podejscia uproszczonego.

W odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug niezawierajacych istotnego komponentu finansowania Spétka stosuje
podejscie uproszczone, zgodnie z ktérym odpis z tytutu oczekiwanych strat kredytowych ustalany jest w wysokosci
odpowiadajacej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia naleznosci. Naleznosci te nie podlegaja
klasyfikacji do Grup A, Bi C.

Wierzytelnosci te sg nabywane z rozpoznang utratg wartosci kredytowej, ktéra znajduje odzwierciedlenie w cenie nabycia
stanowigcej okreslony procent wartosci nominalnej wierzytelnosci. W momencie poczatkowego ujecia nie rozpoznaje sie
odpisu z tytutu oczekiwanych strat kredytowych.

Spdtka uwzglednia oczekiwane straty kredytowe w catym okresie zycia instrumentu przy ustalaniu efektywnej stopy
procentowej skorygowanej o ryzyko kredytowe.

W kolejnych okresach sprawozdawczych Spétka ujmuje wytacznie skumulowane zmiany oczekiwanych strat kredytowych
w catym okresie zycia instrumentu w stosunku do wartosci oszacowanej przy poczatkowym ujeciu. W przypadku poprawy
jakosci kredytowej portfela w stosunku do pierwotnych szacunkdw ujmowane sg zyski z tytutu odwrdcenia utraty
wartosci.

Zyski i straty wynikajace ze zmian szacunkéw dotyczgcych wartosci portfela wierzytelnosci ujmowane sg w przychodach
z dziatalnosci podstawowej.

Na dzien bilansowy Spotka nie stwierdzita istotnej koncentracji ryzyka kredytowego.

Odpisy na oczekiwane straty kredytowe na 30.06.2026r. (w tys. zt).
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Grupa Zmiana
Rodzaj instrumentu vz l|)<a Ryzyko Odpis* | 30.06.2026 01.01- 31.12.2025
yzy 30.06.2026

Portfel wierzytelnosci, w tym:

Bez wzrostu znaczacego

PozZyczki Grupa A ryzyka 12 m-cy (43) (42) 1)
Przedpfaty na nabycie wierzytelnosci Grupa A Zezzy/gzrostu naczqeego 1, m-cy (58) (42) (16)
L - Caty cykl
Przedpfaty na nabycie wierzytelnosci Grupa B Wozrost ryzyka Zycia 77) 27) (50)
Wierzytelnosci nabyte NPL Rozpoznana utrata caly vkl 54 306 2522 21864
wartosci przy nabyciu Zycia
Podsumowanie 24 208 2411 21797
Suma odpisdw na oczekiwane straty
kredytowe (178) (111) (67)
O(ljwrocenle, qtraty wartosci / 24 386 2522 21 864
wierzytelnosci nabyte
Instrumenty finansowe pozostate, w
tym:
Srodki pieniezne Grupa A Bez wzrostu znaczacego 12 m-cy 0 0 0
ryzyka
L ; Model Caty cykl
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug uproszczony sycia (376) (124) (252)
L Bez wzrostu
Naleznosci pozostate Grupa A Znaczacego ryzyka 12 m-cy (8) 139 147
Podsumowanie (384) 15 (399)

Odpisy na oczekiwane straty kredytowe na 31.12.2025r. (w tys. ).

Zmiana
Rodzaj instrumentu EIpE Ryzyko kredytowe Odpis* | 31.12.2025 01.01- 31.12.2024
Rz 31.12.2025

Portfel

wierzytelnosci w tym:

PozZyczki GrupaA  Bez wzrostu znaczgcego ryzyka 12 m-cy (1) 41 (42)
%ﬁ%@%@g rabrae Grupa A Bez wzrostu znaczacego ryzyka 12 m-cy (50) (50) 0
e ;igf:;go’;g”aby € GupaB  Warost ryzyka C""z’}}fcg’ K (16) (16) 0
/l(l///tlirzyte/nosa nabyte ﬁfzz}e%/;jlgzl utrata wartosci 21864 920 20 944
Podsumowanie 21 797 895 20 902
Suma odpisdw na oczekiwane straty kredytowe (67) (25) (42)
Odwrdcenie utraty wartosci / wierzytelnosci nabyte 21 864 920 20 944
Instrumenty finansowe pozostalte, w tym:

Srodki pieniezne Grupa A Bez wzrostu znaczacego ryzyka 12 m-cy 0 0 0
Naleznosci Grupa A Bez wzrostu znaczacego ryzyka 12 m-cy (399) 311 (710)
Podsumowanie (399) 311 (710)

Odpis na oczekiwane straty kredytowe w zakresie naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate jest odnoszony
bezposrednio w koszty finansowe.

30.06.2026

o Wartos¢ Skumulowana zmiana Wartos¢
U ES bilansowa oczekiwanych strat bilansowa
netto kredytowych brutto
Portfel wierzytelnosci w tym : 64 527 24 208 40 319
- wierzytelnosci nabyte NPL 48013 24 386 23627
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- przedpfaty na wierzytelnosci 12 625 (135) 12 760
- pozyczki udzielone 3 889 (43) 3932
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14 074 0 14 074
Naleznosci handlowe i pozostate 15733 (384) 16 117
Podsumowanie 97 334 23 824 70 510

W wyniku aktualizacji szacowanych przeptywdw pienieznych z nabytych aktywoéw finansowych z utratg wartosci ze
wzgledu na ryzyko kredytowe na dzien 30 czerwca 2026r. rozpoznano skumulowang dodatnig zmiane oczekiwanych strat
kredytowych w catym okresie Zycia tych aktywdw w wysokosci 24 386 tys. zt. Zmiana ta zwiekszyta wartos¢ bilansowa
netto wierzytelnosci POCI z 23 627 tys. zt do 48 013 tys. zt.

Korzystna zmiana wynikata z aktualizacji oczekiwanych przeptywdéw pienieznych z portfeli wierzytelnosci w stosunku do
przeptywdw uwzglednionych przy ich poczatkowym ujeciu. Zgodnie z zasadami stosowanymi do aktywdéw POCI skutki
zmian oczekiwanych strat kredytowych w catym okresie zycia aktywdw ujmowane sg w wyniku finansowym jako zysk lub
strata z tytutu utraty wartosci.

taczna wartos¢ odpisdw na oczekiwane straty kredytowe (OSK) dotyczacych przedptat na zakup wierzytelnosci oraz
pozyczek wyniosta odpowiednio 135 tys. zt i 43 tys. zt. W konsekwencji skumulowany wptyw OSK oraz zmian OSK dla
catego portfela wierzytelnosci wynidst netto 24 208 tys. zt, a wartos¢ bilansowa netto portfela na dzien 30 czerwca 2026
r. wyniosta 64 527 tys. zt.

Warto$¢ érodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wynosita 14 074 tys. zt. Srodki pieniezne utrzymywane s w instytucjach
finansowych, dla ktorych ryzyko kredytowe oceniane jest jako niskie. Spotka ocenita ryzyko oczekiwanych strat
kredytowych zwigzanych z ekspozycjg wobec instytucji finansowych jako niskie.

W odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug Spétka stosuje uproszczone podejscie zgodnie z MSSF 9 i ujmuje
odpis z tytutu oczekiwanych strat kredytowych w wysokosci strat oczekiwanych w catym okresie zycia naleznosci. Przy
szacowaniu OSK Spotka uwzglednia dostepne informacje dotyczace ryzyka kredytowego kontrahentow, terminowosci
regulowania naleznosci, dotychczasowych doswiadczen w zakresie strat kredytowych.

Dla pozostatych naleznosci finansowych Spdtka stosuje model oczekiwanych strat kredytowych odpowiedni do charakteru
danej ekspozycji i ocenia, czy od momentu poczatkowego ujecia nastapit znaczacy wzrost ryzyka kredytowego.

31.12.2025

Skumulowana

Wyszczegolnienie Wartoéé zmiana Wartos¢
oczekiwanych bilansowa

bilansowa netto

Portfel wierzytelnosci w tym : 67 514 21797 45717
- wierzytelnosci nabyte NPL 57492 21 864 35628

- przedpfaty na wierzytelnosci 9939 (66) 10 005

- poZyczki udzielone 83 (1) 84
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4191 0 4191
Naleznosci handlowe i pozostate 24 512 (399) 24911
Podsumowanie 96 217 21 398 74 819

6.27. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Spétka prowadzi dziatalnos¢ w zakresie zarzadzania wierzytelnosciami nieregularnymi, obejmujacg odzyskiwanie
naleznosci z portfeli nabytych na wiasny rachunek oraz portfeli zarzgdzanych na rzecz funduszy wierzytelnosci. Charakter
dziatalno$ci Spotki determinuje strukture jej aktywow i zobowigzan oraz ekspozycje na ryzyka finansowe.

Do gtéwnych kategorii ryzyka finansowego naleza: ryzyko kredytowe, ryzyko ptynnosci oraz ryzyko rynkowe, w
tym przede wszystkim ryzyko stopy procentowej. Celem zarzadzania ryzykiem nie jest jego catkowita eliminacja, lecz
utrzymywanie ekspozycji na poziomie akceptowalnym z punktu widzenia skali dziatalnosci, rentownosci oraz ptynnosci
finansowej Spoiki.
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Spodtka ogranicza ryzyko finansowe poprzez biezgcy monitoring portfeli wierzytelnosci, analize prognozowanych
przeptywdw pienieznych, kontrole ptynnosci, dywersyfikacje portfela oraz optymalizacje struktury finansowania, w tym
kosztu i termindw zapadalnosci zobowigzan.

1.Ryzyko kredytowe

Portfel instrumentéw finansowych rozwazany w kontekscie ryzyka kredytowego stanowi istotng cze$¢ sumy aktywdw
Spotki. Najwyzsza ekspozycja na ryzyko kredytowe dotyczy pakietéw wierzytelnosci NPL, ktére z uwagi na swdj
charakter sg obcigzone podwyzszonym ryzykiem braku lub opdznienia realizacji oczekiwanych odzyskow.

Ryzyko kredytowe dotyczace $rodkdw pienieznych ograniczane jest poprzez utrzymywanie $rodkéw w kilku instytucjach
finansowych oraz biezgcy monitoring sald i dostepnosci rachunkéw bankowych.

W przypadku pakietéw wierzytelnosci NPL istotne znaczenie dla oceny ryzyka kredytowego majg w szczegdlnosci stan
prawny portfela, jakos¢ i kompletnos¢ dokumentacji, struktura dtuznikdw, rodzaj wierzytelnosci, etap dochodzenia
naleznosci oraz historyczna skuteczno$¢ odzyskow.

Oczekiwane przeptywy pieniezne sg ustalane z wykorzystaniem danych historycznych z portfeli referencyjnych oraz
aktualizowane na podstawie biezacych informacji o portfelu. Efektywna stopa procentowa skorygowana o ryzyko
kredytowe odzwierciedla relacje ceny nabycia portfela do oczekiwanych, skorygowanych o ryzyko przeptywow
pienieznych oraz oczekiwanego okresu ich realizacji.

Spdtka ogranicza koncentracje ryzyka kredytowego poprzez zwiekszanie wolumenu portfela oraz jego wartosci w
wyniku naby¢. Cyklicznie przeprowadzane sg analizy struktury portfela wierzytelnosci, monitoring skutecznosci dziatan
windykacyjnych, ocene jakosci dokumentacji oraz analize danych historycznych dotyczacych odzyskdw.

W odniesieniu do naleznosci handlowych i pozostatych Spétka monitoruje terminowosc¢ sptat oraz dokonuje oceny
utraty wartosci zgodnie z modelem oczekiwanych strat kredytowych. Na dzien 30 czerwca 2026 r. odpis aktualizujgcy
naleznosci handlowe i pozostate wynidst 384 tys. zt i stanowit 2,38% naleznosci brutto, wobec 399 tys. zt i 1,60% na
dzien 31 grudnia 2025r.

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe 30.06.2026 31.12.2025

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych Spétki i w kasie Spotki 14 074 4191
Portfel wierzytelnosci NPL 64 527 67 514
Naleznosci handlowe i pozostate netto 15733 24 512
tacznie 94 334 96 217

2.Ryzyko utraty ptynnosci

Spotka uzyskuje przychody gotdwkowe z trzech gtdwnych zrddet: windykacji wiasnych wierzytelnosci nabytych od
pierwotnych wierzycieli, wynagrodzenia za zarzadzanie portfelami jednostek zewnetrznych oraz umorzenia certyfikatow
inwestycyjnych w funduszach wierzytelnosci.
Ryzyko ptynnosci odnosi sie do zagrozenia na skutek braku wystarczajgcych srodkéw pienieznych do pokrycia biezacych
zobowigzan. Wierzytelnosci NPL charakteryzujg sie nizszym poziomem ptynnosci — odzyskiwalno$¢ tych aktywdw
szacowana jest z reguly w perspektywie co najmniej 10-letniej.
W celu ograniczenia ryzyka Spotka stosuje :
» oparcie struktury kapitatowej na kapitale wtasnym oraz bezpiecznym poziomie dtugoterminowego kapitatu
obcego,
> wykorzystanie krotkoterminowych instrumentéw dtuznych w okresach dobrej koniunktury,
» pozyskiwanie dtugoterminowego finansowania zewnetrznego w okresach dekoniunktury,
> biezace monitorowanie portfela i optymalizacja struktury odzysku, w tym m.in. poprzez automatyzacje
procesow, korzystanie z gietdy dtugéw, windykacje poza egzekucyjng oraz sprzedaz wybranych pakietéw
wierzytelnosci.

Struktura aktywdw finansowych i zobowigzan w kontekscie zarzgdzania ryzykiem ptynnosci.

Aktywa finansowe i inwestycje kapitatowe (w tys. zt) 30.06.2026 31.12.2025

Aktywa finansowe wedtug przewidywanego horyzontu odzysku oraz ptynnosci* 386 122 371 442
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Aktywa finansowe o przewidywanym okresie realizacji do 1 roku: 46 896 58 772
- wierzytelnosci NPL  do 1 roku ( warto$¢ zdyskontowana) 17 089 30 069
- érodki pieniezne 14 074 4191
- naleznosci handlowe i pozostate 15733 24 512

Aktywa finansowe o przewidywanym okresie realizacji powyzejl roku: 339 226 312670
- wierzytelnosci NPL powyzej 1 roku (wartos¢ zdyskontowana) 47 438 37 445
- certyfikaty inwestycyjne 291 788 275 225

Suma aktywow 471 217 437 888
Udziat w/w aktywéw w sumie aktywow 81,94% 84,82%

Wartos¢ aktywow finansowych krotkoterminowych* / suma zobowigzan

krétkoterminowych 141,77% 187,75%
Wartos¢ aktywow finansowych dtugoterminowych* / suma zobowigzan dtugoterminowych 348,63% 432,03%
*Aktywa finansowe bedace przedmiotem analizy.

Dtug oprocentowany wynikajacy z wyemitowanych obligacji i kredytow : 116 819 96 179
- krétkoterminowy 21960 27 001
- dtugoterminowy 94 859 69 178
Zobowigzanie z tytutu leasingu 3887 4 377
Zobowigzania handlowe i pozostate krétkoterminowe 9 677 3118
*Suma zobowigzan wymagalnych: 130 383 103 674
- zobowigzania krotkoterminowe 33 080 31303
- zobowigzania dtugoterminowe 97 303 72 371

*Suma zobowigzan wymagalnych — wytaczono rezerwy na podatek odroczony oraz $wiadczenia pracownicze, facznie 51
948 tys. zt.

Na dzien 30 czerwca 2026 r. aktywa finansowe objete analizg ptynnosci wyniosty 386 122 tys. z, tj. 81,94% sumy
aktywow Spotki. Aktywa o przewidywanym okresie realizacji do jednego roku wyniosty 46 896 tys. zt i przewyzszaty
zobowigzania krotkoterminowe objete analizg, ktdre wyniosty 33 080 tys. zt. Relacja tych aktywow do zobowigzan
krétkoterminowych wyniosta 141,77%, wobec 187,75% na dzien 31 grudnia 2025 r.

Spodtka posiada znaczacg wartos¢ aktywdow dtugoterminowych lub aktywdw o ograniczonej ptynnosci, w szczegdlnosci
wierzytelnosci NPL oraz certyfikatdw inwestycyjnych. Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci opiera sie na monitorowaniu
harmonogramu sptat zobowigzan, prognozowanych odzyskdw, poziomu Srodkéw pienieznych oraz dostepnych zrodet
finansowania. Po dniu bilansowym Spdtka zawarta umowe kredytowg z PKO BP w formie limitu do 8 min zt na okres
trzech lat, wspierajaca biezace zarzadzanie ptynnosci.

3.Ryzyko zmiany stopy procentowej

30 czerwca 2026 r. Spbtka posiadata wyemitowane obligacje o tgcznej wartosci nominalnej 117,5 min zt, z czego 19,5
min zt stanowity obligacje o oprocentowaniu statym, a 98,0 min zt obligacje o oprocentowaniu zmiennym opartym na
stawkach WIBOR 3M lub WIBOR 6M. Udziat obligacji o oprocentowaniu zmiennym wynosit 83,4% tgcznej wartosci
nominalnej wyemitowanych obligacji.

Ryzyko zmiany stopy procentowej dotyczy przede wszystkim obligacji o oprocentowaniu zmiennym. Wzrost rynkowych
stdp procentowych moze skutkowac wzrostem kosztéw finansowania, a tym samym obnizeniem wyniku finansowego
oraz przeptywow pienieznych netto Spétki. Spadek stdp procentowych powoduje efekt przeciwny.

W pierwszym pétroczu 2026 r. stopa referencyjna NBP zostata obnizona z 4,00% do 3,75% ze skutkiem od dnia 5
marca 2026 r. S'redniowazony nominalny koszt wyemitowanych obligacji w pierwszym poétroczu 2026 r. wynosit 9,80% i
byt nizszy niz na koniec 2025 r., kiedy wynosit 10,66%.

Analiza wrazliwosci zostata sporzadzona dla obligacji o zmiennym oprocentowaniu. Przy zatozeniu zmiany bazowych
stdp procentowych o £100 punktdw bazowych, przy niezmiennosci pozostatych parametréw, szacowany wptyw na
koszty odsetkowe w pierwszym pétroczu 2026 r. wynidstby okoto 390 tys. zt. Kwota ta odpowiada okoto 11,7%
kosztow odsetkowych obligacji o zmiennym oprocentowaniu ujetych w wyniku finansowym za ten okres.

Wptyw zmian bazowych stop procentowych na wartosc¢ nominalng portfel wierzytelnosci,
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Zmiany stopy referencyjnej NBP mogg rowniez wptywac na wysokos¢ odsetek naliczanych od wierzytelnosci nabytych
przez Spotke. Nie oznacza to jednak automatycznego wzrostu odzyskéw gotowkowych, ktére zalezg przede wszystkim
od zdolnosci ptatniczej dtuznikdw, skutecznosci prowadzonych dziatait windykacyjnych oraz struktury portfela. Portfele
wierzytelnosci s wyceniane w zamortyzowanym koszcie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej ustalonej na
moment poczatkowego ujecia, dlatego zmiany biezgcych stop bazowych nie wptywajg automatycznie na ich wartos¢
bilansowa.

Zmiany stopy procentowej maja wptyw na warto$¢ godziwg pakietéw wierzytelnosci funduszy i wycene certyfikatow
WAN CI, co przekfada sie na wzrost lub spadek wyniku finansowego.

Zarzad monitoruje poziom stdp bazowych, w szczegdinosci stope referencyjng NBP oraz stawki WIBOR, a takze
strukture zadtuzenia i koszt finansowania. Celem tych dziatan jest ograniczanie negatywnego wptywu zmian stép
procentowych na wynik finansowy i przeptywy pieniezne Spotki.

Skutki zmiany stopy procentowej o ,,+/-100 pb” 30.06.2026r.
Odsetki ujete

Sredni stan Nominalne —— Zmiana
Seria i zobowigzan w Srednie W wy kosztu Koszty odsetkowe Zmiana w % kosztow
€eria instrumentu . . finansowym
ciggu roku oprocentowanie 2026 odsetkowego w tys. zt odsetkowych
- r. w tys.
(w tys. zh) w ciggu roku w tys. zt
Obligacje serii X2 27 000 9,68% 1289 +/-133 3323 +/-3,97%
Obligacje serii Y2 21 000 8,29% 859 +/-104 3323 + /- 3,09%
Obligacje serii 22 50 000 7,66% 1175 +/-153 3323 +/-4,58%
Lacznie 98 000 X 3323 + /-390 3323 X

W analizie powyzszej nie uwzgledniono obligacji serii P2 i T2, poniewaz zostaty wykupione w terminie do 30.04.2026r.
Natomiast uwzgledniono obligacje serii Z2 , data emisji 10.03.2026 z uwagi na istotnosc¢ i porownywalno$¢ w okresach
nastepnych.

Skutki zmiany stopy procentowej o ,,+/-100 pb” 31.12.2025r.
Odsetki ujete

Sredni stan Nominalne 9 T Zmiana
Seria instrumentu zobowigzan w Srednie finansowym kosztu Koszty odsetkowe Zmiana w % kosztow
ciagu roku oprocentowanie 2025 P odsetkowego w tys. zt odsetkowych
(w tys. zb) w ciggu roku r'ZJ{W tys. w tys. zt
Obligacje serii H2* 6 850 11,30% 384 +/-75 9171 +/-0,82%
Obligacje serii 02* 21 750 12,69% 1488 +/-136 9171 +/-1,48%
Obligacje serii P2 17 250 10,76% 1917 +/-112 9171 +/-1,22%
Obligacje serii T2 10 000 10,17% 1022 +/-95 9171 +/-1,04%
Obligacje serii X2 28 500 10,86% 3247 +/-132 9171 + / -1,44%
Obligacje serii Y2* 21 000 9,22% 1113 +/-116 9171 +/-1,26%
tacznie 105 350 X 7 299 + [/ -666 9171 + [/ -7,26%

*QObligacje, ktore byty utrzymywane w portfelu co najmniej 180 dni w 2025r.
4.Ryzyko wzrostu ceny pakietow

Ryzyko to wynika przede wszystkim z mozliwosci nabycia portfela po cenie niedostosowanej do jego jakosci, stanu
prawnego, kompletnosci dokumentacji oraz realnego potencjatu odzysku. Zbyt wysoka cena zakupu przy istniejgcym
ryzyku kredytowym obniza rentowno$¢ inwestycji, zwlaszcza przy wykorzystaniu finansowania zewnetrznego. Spotka
ogranicza to ryzyko poprzez stosowanie modeli wyceny, analize danych historycznych oraz przyjmowanie limitow cen
transakcyjnych zaleznych od rodzaju i jakosci nabywanego portfela. W pierwszym pétroczu 2026 r. transakcje zakupu
wierzytelnosci nieregularnych byty realizowane w wiekszosci przy relacji ceny zakupu do wartosci nominalnej pakietu
nieprzekraczajacej 34%.

6.28. Ujawnienie informacji o osobach i jednostkach powigzanych

Znaczacy wptyw na funkcjonowanie Spotki majg osoby petnigce funkcje cztonkdw Zarzadu Spétki dominujacej, osoby
zasiadajgce w Radzie Nadzorczej oraz znaczacy akcjonariusze.
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Osoby prawne, ktorych zwigzek ze Spotka wynika z powigzan kapitatowych i osobowych w tym:
Jednostki zalezne.

%

%
%

GPM Vindexus Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci — jednostka zalezna.
Spotka posiada 100% certyfikatow inwestycyjnych.

Future Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci — jednostka zalezna.
Spotka posiada 100% certyfikatéw inwestycyjnych.
Alfa Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci - jednostka zalezna.

Spotka posiada 100% certyfikatow inwestycyjnych.
Fingo Capital S.A. — Spotka posiada 100% akcji jednostki.
Fiz-Bud Sp. z 0.0. — Spodtka posiada 84,91% udziatow jednostki.

Jednostki stowarzyszone.
Na dzien bilansowy Spotka posiadata nastepujace jednostki stowarzyszone:

-

-
-
-

Eurea Sp. z 0.0. — Spotka posiada 38,21% udziatow jednostki.

Pollease Sp. z 0.0. — Spdtka posiada 31,82% udziatéw jednostki.

Fud Service Sp. z 0.0. - Spdtka posiada 20,79% udziatéow jednostki.

Fud Technologies Sp. z 0.0. - Spotka posiada 35,32% udziatéw jednostki

Pozostate jednostki.

Agencja Inwestycyjna Estro Sp. z 0.0. — pan Jan Kuchno posiada 99,61% udziatéw,

Dom Aukcyjny Mebis Sp. z 0.0. — spotka zalezna Agencji Inwestycyjnej Estro Sp. z 0.0.,

Mebis Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. - pan Piotr Kuchno Cztonek Zarzadu,
Massimo Found Sp. z o.0.

Kancelaria Prawna Piotr Kuchno i Wspdlnicy Sp. Kom. — pan Piotr Kuchno — komplementariusz.

Wspdlne przedsiewziecie, w ktorym Spodtka jest wspdinikiem.

W 2026r. do dnia publikacji raportu w Spotce nie wystapity wspolne przedsiewziecia.

6.29.

Opis transakcji z podmiotami powigzanymi

Tabela nizej przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi od 1 stycznia do 30 czerwca
2026 r. oraz w okresie poréwnawczym 2025 r., a takze informacje o wysokos$ci zobowigzan i naleznosci na koniec tych

okresow.

Sprzedaz na rzecz S .
Jednostka powigzana podmiotéw powiazanych upy od p R -
(w tys. zt) powiazanych (w tys. zt)

01.01.2026 | 01.01.2025 | 01.01.2026 @ 01.01.2025
30.06.2026 | 30.06.2025 | 30.06.2026 = 30.06.2025

Jednostki zalezne:

SPRZEDAZ: 15 049 tys. zt — wynagrodzenie

GPM Vindexus NFIZW 15 049 18 744 0 0 o L
za zarzadzanie wierzytelnosciami funduszu
GPM Vindexus NFIZW 0 16 741 28 0 28 tys. zt — odsetki od obligacji serii X2
Future NFIZW 0 0 8 100 0 8100 tys. zt - zakup wierzytelnosci
SPRZEDAZ: 37 tys. zt sprzedaz ustug.
Fingo Capital S.A. 37 3 49 11 195 .
ZAKUPY: 49 tys. zt. zakup wierzytelnoSci
SPRZEDAZ: 648 tys. zt sprzedaz aktywdw; 9
Fiz-Bud Sp. z 0.0. 657 0 18 0  tys. zt odsetki od udzielonej pozyczki.
ZAKUPY: 18 tys. zt. zakup ustug
Fiz-Bud Sp. z 0.0. 0 0 1950 0 1950 tys. zt - objecie udziatéw

Jednostki stowarzyszone:

SPRZEDAZ: 9 tys. z} sprzedaz ustug,

Eurea Sp. z 0.0. 9 12 748 1737 ZAKUPY: 748 tys. zt — zakup ustug
windykacji

Eurea Sp. z 0.0. 0 0 0 330

Pollease Sp. z 0. o. 0 0 18 18 18 tys. zt — zakup ustug

Pollease Sp. z 0. 0. 0 0 0 450 0 -
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Fud Service Sp. z 0.0. 0 0 0 450 000 e
Fud Technologies Sp. z 0.0. 3 32 0 0 Sprzedaf: 3 tys. zt - odsetki od udzielonej
pozyczki;
Fud Technologies Sp. z 0.0. 0 0 300 340 | 300 tys. zt - objecie udziatow
Jednostki powigzane ze Spotkg osobowo:*
Agencja Inwestycyjna Estro Sp. z o.0. 0 0 146 140 | 146 tys. zt — zakup ustug najmu
. . 10 951 tys. zt — wynagrodzenie za
Mebis Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Sp. z 10 954 7 126 0 0 | zarzadzanie wierzytelnosciami funduszy; 3

0.0. tys. zt — pozostate ustugi

Kancelaria Prawna Piotr Kuchno i Wspdlnicy Sp.

Kom 0 0 120 140 ' 120 tys. zt. — zakup ustug prawnych
Massimo Found Sp. z 0.0. 0 0 324 475 [3]224 tys. zt. — odsetki od obligacji serii Q2 i
Wspdlne przedsiewziecia** Nie wystapity.

Transakcje z Zarzadem Spétki dominujacej Nie wystgpity

Transakcje z udziatem innych cztonkéw gtéwnej
kadry kierowniczej

*Jednostki powigzane ze Spotka osobowo poprzez cztonkow Zarzadu lub Rady Nadzorczej Spotki.
**Wspolne przedsiewziecia, w ktorych jednostka dominujaca jest wspdlnikiem.

Naleznosci od Zobowigzania wobec
Jednostka powigzana podmiotéw powigzanych | podmiotéw powigzanych Tytut rozrachunku na dzier 30.06.
w tys. zt w tys. zt

30.06.2026 | 31.12.2025 | 30.06.2026 | 31.12.2025

Nie wystgpity

Jednostki zalezne:

NALEZNOSCI: 4 265 tys. zt — z tytutu
$wiadczonych ustug;

ZOBOWIAZANIE: 26 982 tys. zt - z tytutu
obligacji serii X2

Na 31.12.2025: 6 167 tys. zt - naleznosc z tyt.
umorzonych certyfikatow

809 tys. zt — z tytutu poniesionych optat
sadowych i egzekucyjnych;

32 tys. zt — nalezno$¢ z tytutu poniesionych
optat sadowych i egzekucyjnych.

1 tys. zt — nalezno$¢ z tytutu Swiadczonych
ustug;

797 tys. zt - nalezno$¢ z tytutu sprzedazy
aktywow trwatych

Fiz-Bud Sp. z 0.0. 1 868 0 0 0 1868 tys. zt - udzielona pozyczka

GPM Vindexus NSFIZ 4 265 3271 26 982 0

GPM Vindexus NSFIZ 0 6 167 0 0
Future NSFIZ 809 790 0 0
Alfa NSFIZ 32 46 0 0
Fingo Capital S.A. 1 0 0 0

Fiz-Bud Sp. z 0.0. 797 0 0 0

Jednostki stowarzyszone:

NALEZNOSCI: 3 940 tys. zt — z tytutu umowy
przedwstepnej

Eurea Sp. z 0.0. 3940 4910 104 101 ZOBOWIAZANIE: 104 tys. 2t — 7 tytutu
zakupu ustug.

Fud Technologies Sp. z 0.0. 53 83 0 0 | 53 tys. zt - udzielona pozyczka

Fud Technologies Sp. z 0.0. 130 150 0 0 ' 130 tys. zt - przedptata na udziaty

Jednostki powigzane ze Spétka osobowo*
Mebis Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Sp.

70.0 2028 1829 0 0 | 2 028 tys. zt — nalezno$¢ z tytutu ustug
Kancelaria Prawna Piotr Kuchno i Wspolnicy Sp. _ .

Kom. 20 0 0 0 ' 20 tys. zt — naleznos¢ z tytutu ustug

Massimo Found Sp. z 0.0. 0 0 4192 6 500 4 192 tys. zt — zobowiazanie z tytutu obligacji

Wspdlne przedsiewziecia**
Zarzad Spdtki dominujacej:
Jan Kuchno — Prezes Zarzadu 0 100 0 [ e —

Artur Zdunek — Cztonek Zarzadu 0 0 0 [ e —

Naleznosc z tytutu sprzedazy akgji — realizacja

Andrzej Jankowski — Cztonek Zarzadu 10 10 0 0 brogramu motywacyjnego*+*

Inni cztonkowie gtdwnej kadry kierowniczej

*Jednostki powigzane ze Spotka osobowo poprzez cztonkow Zarzadu lub Rady Nadzorczej Spotki.
**/spdine przedsiewziecia, w ktorych jednostka dominujaca jest wspolnikiem.
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Warunki transakcji z jednostkami powigzanymi.

Wszystkie pozostate transakcji z jednostkami powigzanymi zostaty zawarte na warunkach rynkowych.

6.30. Pozyczki udzielone cztonkom Zarzadu

W pierwszym pétroczu 2026 r. nie udzielono pozyczek cztonkom Zarzadu.

6.31. Inne transakcje z udziatem cztonkow Zarzadu

Nie wystgpity inne transakcje z cztonkami Zarzadu.

6.32. Niesptacone pozyczki lub naruszenie postanowien umowy pozyczkowej, w sprawach, ktérych nie
podjeto zadnych dziatan naprawczych ani przed dniem bilansowym ani w tym dniu

Do 30 czerwca br. oraz do dnia publikacji raportu Spotka nie posiadata niesptaconych pozyczek, ktdre naruszatyby umowy
pozyczki, oraz dla ktérych nie podjeto zadnych dziatarh naprawczych.

6.33. Rozliczenia z tytutu spraw sadowych

Spdtka nie prowadzita spornych spraw sadowych, ktdrych wartos¢ przekroczytaby 10% kapitatow wiasnych Spotki.

6.34. Zdarzenia po dacie bilansu

— 13 lipca 2026r. wyptacono dywidende z tytutu podziatu zysku za 2025 rok — zgodnie z uchwatg Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 30 czerwca 2026r. (Akt notarialny AN 684/2026 Uchwata nr 10). Kwota
wypfaconej dywidendy 5 825 tys. zt.

— Obligacje serii U2 — 3 lipca 2026r. Spdtka wykupita obligacje serii U2 o wartosci nominalnej 4 min zt tagcznie z
odsetkami. Na dzien publikacji raportu obligacje zostaty sptacone w catosci.

— Obligacje serii 12 — 30 lipca 2026r. Spdtka wykupita zgodnie z warunkami emisji obligacje serii 12 o wartosci
nominalnej 1,5 min zt fgcznie z odsetkami. Na dzier publikacji raportu pozostaty do spiaty obligacje o nominale
5 min zt.

— Obligacje serii W2 — 30 lipca 2026r. Spdtka wykupita zgodnie z warunkami emisji obligacje serii W2 o wartosci
nominalnej 1 min zt tacznie z odsetkami. Na dzien publikacji raportu pozostaty do sptaty obligacje o nominale 5
min zt.

— 7 lipca br. Spoétka zawarta umowe limitu kredytowego wielocelowego. Limit kredytowy 8 min zt, oprocentowanie
zmienne oparte o Wibor 1M powiekszone o marze 2,3%. Umowa zawarta na okres 07.07.2026r. — 06.07.2020r.

— W dniach 13 i 17 sierpnia br. GPM Vindexus S.A. nabyta facznie 3 399 udziatéw Fiz-Bud Sp. z 0.0. za tgczng
kwote 1,7 min zt., zwiekszajgc tym samym swoj udziat w kapitale zakladowym Fiz-Bud Sp. z 0.0. do 90,64%.

6.35. Objasnienia do sprawozdania z przeplywow pienieznych

1. Szczegdétowe informacje o sktadnikach korekt przeptywdw pienieznych w dziatalnosci operacyjnej

Szczegotowe informacje o sktadnikach korekt przeptywéw pienieznych w dziatalnosci 01.01 - 01.01 - 01.01 -
operacyjnej 30.06.2026 | 31.12.2025 | 30.06.2025
1. Amortyzacja 1038 608 310
2. Przychody z tytutu odsetek 0 0 0
2.1. Przychody finansowe wg rachunku zyskow i strat (15 922) (51 128) (22 671)

2.2. Wycena instrumentow kapitatowych w wartosci godziwej - wytgczenie z

przychoddw finansowych 15903 6552 7387
2.3. Uzyskane dochody z udziatu w zyskach osdb prawnych 0 44 207 15 258
2.4. Odsetki od lokat bankowych 2 56 26
2.5. Aktualizacja naleznosci 15 311 0
2.6.Zysk ze zbycia aktywdw finansowych 2 2 0
3. Koszty z tytutu odsetek 6 009 12 960 7 222
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3.1. Koszty finansowe wg rachunku zyskow i strat 6 561 15 167 7 592
3.2. Pozostate koszty finansowe 2) (5) 3)
3.3. Wycena instrumentéw kapitatowych (550) (2 202) (238)
3.4. Utrata wartosci wg MSSF 9 0 0 (129)
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (15 218) (39 985) (22 278)
4.1.Wycena instrumentdw kapitatowych w wartosci godziwej przez wynik finansowy (15 353) (4 350) (7 149)
4.2. Wycena programu motywacyjnego 9 8 953 0
a. Wartosc akcji sprzedanych w cenie nabycia 9 8371 0
b. Przychdd ze sprzedazy akcji 0 (225) 0
¢. Wycena programu w cenach rynkowych 0 807 0
4.3.Aktualizacja naleznosci (15) (311) 129
4.4.Zyski uzyskane z umorzenia certyfikatow inwestycyjnych 0 (44 207) (15 258)
4.5 Zysk / strata ze zbycia aktywéw niefinansowych oraz finansowych (8) (70) 0
4.6 Korekta podatku vat nieodliczonego w okresach poprzednich 149 0 0
5. Udziat w zyskach osdb prawnych 178 (18) 19
6. Zmiana stanu rezerw 44 250 95
6.1.Zmiana stanu rezerw na $wiadczenia pracownicze 44 250 95
7. Zmiana stanu portfela wierzytelnosci 2 987 (12 092) (16 442)
7.1.Wplywy z wierzytelnosci nabytych oraz wptywy z odsetek od pozyczek 24 759 23 856 10 900
7.2.Wydatki na zakup wierzytelnosci oraz udzielenie / sptata pozyczek per saldo (15 876) (30 040) (23 903)

7.3. Przychdd odsetkowy obliczony metodg efektywnej stopy procentowej

skorygowanej o ryzyko kredytowe (3553) (6810) (2816)
7.4. Pozostaty przychdd z wierzytelnosci i pozyczek (2411) (895) (1 969)
7.5. Zakonczenie windykacji 68 1797 1346
8. Zmiana stanu naleznosci 2518 6 759 11 346
8.1.Zmiana stanu naleznosci wynikajaca z bilansu 8779 498 (5018)
8.2. Zmiana stanu naleznosci z tytutu sprzedazy akcji wtasnych (109) (217) (248)
8.3. Zmiana stanu naleznosci z tytutu umorzenia certyfikatow inwestycyjnych (6 167) 6 167 16 741
8.4. Zmiana utraty wartosci 15 311 (129)
9. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych z wyjatkiem kredytow i pozyczek (74) (394) (441)
gilg.fsmulana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug i pozostatych wynikajaca z 6 251 196 149
9.2.Zmiana stanu pozostatych zobowigzan z tyt. podziatu zysku (6 325) (590) (590)
10. Zmiana stanu zapasow 0 0 0
taczna korekta przepltywow z dziatalnosci operacyjnej (2518) | (31912) (20 169)

Szczegotowe informacje o elementach przeptywow pienieznych w dziatalnosci 01.01 - 01.01 - 01.01 -

inwestycyjnej 30.06.2026 | 31.12.2025 | 30.06.2025

1. Zbycie wartosci niematerialnych, rzeczowych aktywéw trwatych oraz

nieruchomosci inwestycyjnych 655 70 0
2. Zbycie aktywow finansowych 6 837 41 613 0
a. Wplyw z tytu umorzenia certyfikatéw inwestycyjnych 6 167 40 283 0
b. Zbycie aktywow finansowych 670 1330 0
?A&Vezastt)zllg;?nv;?:osu niematerialnych, rzeczowych aktywow trwatych i nieruchomosci (806) (406) (198)
4. Wydatki na aktywa finansowe (nabycie akgji, udziatow) (20 992) (8 510) (3541)
taczna korekta przepltywow z dzialalnosci inwestycyjnej (14 306) 32767 (3739)
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01.01 - 01.01 - 01.01 -
30.06.2026 | 31.12.2025 | 30.06.2025

Szczegotowe informacje o elementach przeptywdw pienieznych w dziatalnosci

finansowej

1. Wplyw netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych

oraz dopfat do kapitatu

2.Emisja dtuznych papieréw wartosciowych, w tym:

a. Emisja obligacji serii Y2
b. Emisja obligacji serii Z2
3. Nabycie akcji wtasnych
4.Dywidendy i inne wpfaty na rzecz wiascicieli

5.Wykup dtuznych papieréw wartosciowych, w tym:

a. Wykup obligacji serii B2

b. Wykup obligacji serii H2

c. Wykup obligacji serii 12

d. Wykup obligacji serii 02

e. Wykup obligacji serii P2

f. Wykup obligacji serii Q2

g. Wykup obligacji serii T2

h. Wykup obligacji serii W2

i. Wykup obligacji serii X2
6.Pfatnosci zobowigzan z tytutu leasingu
7.Zaptacone odsetki, w tym:

a. Zapfacone odsetki od obligacji
b. Koszty emisji obligacji Y2 i Z2
c. Zaptacone odsetki od kredytu

taczna korekta przeptywow z dziatalnosci finansowej

106

50 000
0

50 000
(700)

(3 510)
(28 750)
0

0

0

0

(16 250)
(2 500)
(10 000)
0

0

(825)

(6 445)
(5011)
(1 414)
(20)
9876

\ 4

442

21 000
21 000
0

(4 146)
(5577)
(37 148)
(1048)
(6 850)
(1 500)
(21 750)
(2 000)
0

0

(1 000)
(3 000)
0

(12 788)
(12 083)
(614)
(91)
(38 217)
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248

21 000
21 000

0
(1 200)
(5 577)
(7 898)
(1 048)
(6 850)

O O O O o o o o

(7 074)
(6 419)
(614)
(41)
(501)

6.36. Informacja o zwolnieniu z obowigzku raportowania ESG

Na podstawie przeprowadzonej analizy kryteridow okreslonych w ustawie o rachunkowosci oraz przepisach wdrazajgcych
Dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2022/2464 w zakresie sprawozdawczosci przedsiebiorstw w zakresie
zrownowazonego rozwoju, Spotka / Grupa nie jest zobowigzana do sporzadzenia sprawozdawczosci zrownowazonego
rozwoju za okres sprawozdawczy zakoriczony 30 czerwca 2026 r.

Spotka / Grupa nie spetnia kryteriéw objecia obowigzkiem sporzadzenia sprawozdawczosci zréwnowazonego rozwoju za
wskazany okres. Informacja ta zostata zamieszczona w niniejszym sprawozdaniu w celu zachowania przejrzystosci

zakresu raportowania.

Artur Zdunek
Czlonek Zarzadu

Warszawa 25 wrzesnia 2026 r.

Signed by /
Podpisano przez:

Artur Grzegorz
Zdunek

Date / Data: 2026-
09-2511:43

www.gpm-vindexus.pl

Andrzej Jankowski
Czlonek Zarzadu

Signed by /
Podpisano przez:

Andrzej Jankowski

Date / Data:
2026-09-25 11:41

Jan Kuchno
Prezes Zarzadu

Signed by /
Podpisano przez:

Jan Kuchno

Date / Data:
2026-09-25 11:40

Strona 158 z 158



		2026-09-25T11:40:19+0200


		2026-09-25T11:40:54+0200


		2026-09-25T11:41:34+0200


		2026-09-25T11:42:13+0200


		2026-09-25T11:43:04+0200


		2026-09-25T11:44:03+0200


		2026-09-25T13:19:01+0200


		2026-09-25T13:20:17+0200


		2026-09-25T13:21:02+0200




