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1. Dziatalnosé Spétki i Grupy Kapitatowej w okresie objetym poéilrocznym sprawozdaniem
z dziatalnosci

Caspar Asset Management S.A. (dalej: ,Caspar AM”, ,Spdtka”, ,Emitent”) jest domem
maklerskim prowadzgcym dziatalno$¢ na podstawie wtasciwych zezwolehh Komisji Nadzoru
Finansowego (dalej: ,,KNF"), specjalizujgcym sie w obstudze klientéw prywatnych zamoznych
(HNWI) oraz bardzo zamoznych (UHNWI), ktérym Swiadczy przede wszystkim ustuge zarzgdzania
aktywami w oparciu o indywidualnie uzgodnione strategie inwestycyjne. Dziatalnosé
inwestycyjna koncentruje sie na aktywach takich jak (i) akcje spdtek dziatajgcych globalnie
i innych, notowanych na rynkach rozwinietych oraz (ii) jednostki uczestnictwa ETF. Oprécz
zarzgdzania portfelami  klientéw indywidualnych Caspar AM  $wiadczy rdowniez ustuge
zarzqgdzania aktywami dla klientéw instytucjonalnych, w ramach ktérej zarzgdza funduszami
inwestycyjnymi  na  zlecenie Caspar Towarzystwa  Funduszy Inwestycyjnych  S.A.
(dalej: ,Towarzystwo", ,,Caspar TFI"). Uzupetniajgco do ustugi zarzgdzania aktywami, Caspar AM
Swiadczy ustugi z zakresu doradztwa inwestycyjnego, przyjmowania i przekazywania zleceh
nabycia lub zbycia instrumentdw finansowych oraz oferowania instrumentéw finansowych.

Caspar Asset Management S.A. jest zatozycielem Caspar TFI oraz F-Trust iWealth S.A.
(dalej: ,,F-Trust iWealth”). Caspar Asset Management S.A. jest jedynym akcjonariuszem Caspar
TFl oraz wiekszo$ciowym akcjonariuszem F-Trust iWealth, ktéry jest jedynym wspdinikiem iWealth
Family Sp. z o.0. (dalej: ,,iWealth Family”).

W ramach grupy kapitatowej (dalej: ,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa” lub ,Grupa Caspar”)
Caspar AM koncentruje sie na potrzebach klientéw chcgcych pomnazad swoje oszczednosci
na globalnym rynku kapitatowym. W Caspar AM oraz w Caspar TFl odbywa sie to poprzez
zarzgdzanie aktywami i funduszami. W spdtce F-Trust iWealth poprzez ustuge dystrybucii/
nieodptafne doradziwo.

Na dzieh 30 czerwca 2026 roku i na dzieh publikacji niniejszego sprawozdania sktad osobowy
Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej Caspar AM przedstawiat sie nastepujgco:

Zarzgd Caspar AM:

Piotr Przedwojski Cztonek Zarzgdu, Prezes Zarzqdu pod warunkiem
uzyskania zgody KNF

Btazej Bogdziewicz Wiceprezes Zarzgdu

Krzysztof Jeske Wiceprezes Zarzgdu

Jakub Strysik Wiceprezes Zarzgdu

W dniu 25 czerwca 2026 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powotato do sktadu Zarzgdu
Emitenta (ze skutkiem od 26 czerwca 2026 roku) Piotra Przedwojskiego powierzajgc mu funkcje
Cztonka Zarzgdu i Prezesa Zarzgdu - pod warunkiem udzielenia zgody KNF oraz Pana Jakuba
Strysika powierzajgc mu funkcje Wiceprezesa Zarzgdu.

Rada Nadzorcza Caspar AM:

Rafat Litwic - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

Maciej Czapiewski - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,

Katarzyna Fabis - Cztonek Rady Nadzorczej,

Piotr Kazmierczak - Cztonek Rady Nadzorczej,

Rafat Ptékarz - Cztonek Rady Nadzorczej,

Andrzej Tabor - Cztonek Rady Nadzorczej.
W okresie od 1 stycznia 2026 roku do 30 czerwca 2026 roku nie miaty miejsca zmiany w sktadzie
Rady Nadzorczej Emitenta.
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Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest fowarzystwem funduszy inwestycyjnych
dziatajgcym na podstawie zezwolenia KNF, ktérego oferta jest skierowana zaréwno do klientdéw
Grupy, jak i do podmiotdw poza niq. Caspar TFl posiada w swej ofercie jeden fundusz
inwestycyjny ofwarty: Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej: ,,CPFIO”),
w sktad ktérego na dzien 30 czerwca 2026 roku wchodzito pie¢ Subfunduszy: Caspar Akcji
Swiatowych Lideréw, Caspar Kompas Rynkowy, Caspar Akcji Globalny Megatrendy, Caspar
Obligaciji Skarbowy oraz Caspar Obligacji Uniwersalny. Caspar TFl na dzieh 30 czerwca 2026 roku
zarzgdzato réwniez dziewiecioma funduszami inwestycyjnymi zamknietymi, w tym siedmioma
funduszami dedykowanymi dla wybranych inwestorow.

Na dzien 30 czerwca 2026 roku oraz na dzieh publikacji niniejszego sprawozdania sktad osobowy
Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej Caspar TFl przedstawiat sie nastepujgco:

Zarzgd Caspar TFI:

Agata Babecka Prezes Zarzgdu
Kamil Herudzihski Wiceprezes Zarzgdu
Andrzej Miszczuk Wiceprezes Zarzgdu

W dniu 29 kwietnia 2026 roku na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Caspar TFl powotano
dotychczasowego Prezesa oraz Wiceprezesdw Zarzgdu na nowqg kadencje.

Rada Nadzorcza Caspar TFl:

Maciej Czapiewski Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Katarzyna Fabis Cztonek Rady Nadzorczej
Monika Glinkowska Cztonek Rady Nadzorczej
Anna Svarcovd Cztonek Rady Nadzorczej

Powyzszy sktad Rady Nadzorczej Caspar TFl zostat uksztattowany na podstawie odpowiednich
uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Caspar TFl, ktére odbyto sie w dniu 29 kwietnia
2026 roku.
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F-Trust iWealth S.A. jest podmiotem wyspecjalizowanym w obstudze klientéw indywidualnych
poszukujgcych mozliwosci inwestowania wolnych $srodkdw w jednostki uczestnictwa polskich
funduszy inwestycyjnych otwartych i tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych. Réwnolegle,
F-Trust iWealth jest agentem dia Caspar AM. F-Trust iWealth wspdtpracuje z klientami poprzez
dedykowanych doradcédw oraz platforme internetowqg dziatajgcg w  domenie
www.platformafunduszy.pl, bedqcq jedng z najwiekszych w Polsce pod wzgledem oferowanej
liczby jednostek funduszy inwestycyjnych. Na platformie dostepne sg jednostki ponad tysigca
funduszy zarzgdzanych przez podmioty z Polski i zagranicy.

Na dzien 30 czerwca 20246 roku oraz na dzieh publikacji niniejszego sprawozdania sktad osobowy
Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej F-Trust iWealth S.A. przedstawiat sie nastepujgco:

Zarzqd F-Trust iWealth:

Jakub Strysik - Prezes Zarzgdu,

Anna Svarcovd - Wiceprezes Zarzgdu,
Michat Kurpiel - Wiceprezes Zarzgdu.

Rada Nadzorcza F-Trust iWealth:

Krzysztof Jeske - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Btazej Bogdziewicz - Cztonek Rady Nadzorczej,
Tomasz Markowski — Cztonek Rady Nadzorczej,
Rafat Ptékarz - Cztonek Rady Nadzorczej,

Piotr Przedwojski - Cztonek Rady Nadzorcze,.

W okresie od 1 stycznia 2026 r. do 30 czerwca 2026 r. nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Zarzgdu
oraz Rady Nadzorczej F-Trust iWealth.

iWealth Family Sp. z o.0.

iWealth Family jest podmiotem zaleznym spotki F-Trust iWealth, ktéra posiada 100% udziatéw
w iWealth Family. iWealth Family Sp. z 0.0. jest podmiotem nieznaczgcym dla Grupy.

Na dzieh 30 czerwca 2026 roku oraz na dzieh publikaciji niniejszego sprawozdania sktad
osobowy Zarzgdu iWealth Family przedstawiat sie nastepujgco:

Zarzqd iWealth Family:
Grzegorz Drybata Cztonek Zarzgdu

W dniu 23 lutego 2026 roku do Zarzgdu iWealth Family Sp. z 0.0. zostat powotany jako Cztonek
Zarzgdu Pan Grzegorz Drybata. W dniu 28 lutego 2026 roku Pan Marek Rybiec (dotychczasowy
Prezes Zarzqdu) oraz Pan Krzysztof Zygmanowski (dotychczasowy Cztonek Zarzgdu) ztozyli
rezygnacje z petnionych dotychczas funkcji w iWealth Family ze skutkiem na dzier ich ztozenia.
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2. Iwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta oraz Grupy Kapitatowej Emitenta
w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczqcych
Emitenta oraz Grupy Kapitatowej Emitenta

Grupa prowadszi program reorganizacji celem optymalizacji kosztowej, ofertowej i strukturalnej.
Imienia sie struktura Grupy tak, aby w spdtce Caspar TFl skoncentrowad zarzgdzanie aktywami,
spotka Caspar AM docelowo ma stac sie spdtkg holdingowq bez prowadzenia dziatalnosci
operacyjnej. Celem jest poprawa/rozszerzenie oferty oraz redukcja kosztéw. W tym zakresie
Grupa rozwaza takze redukcje posiadanych przez Grupe nadmiarowych/nie wykorzystywanych
w petni licencji KNF.

Caspar Asset Management S.A.

Na koniec czerwca 2026 roku Spodtka zarzgdzata tgcznie aktywami o wartoéci ponad 1,842 mid
ztotych, czyli o wartodci wyzszej o 8,64% niz rok wczesniej.

W dniu 30 czerwca 2026 roku aktywa klientdw indywidualnych ustugi asset management
wyniosty ponad 112,4 min zt brutto i byty o 74,73% nizsze od warto$ci na koniec czerwca 2025
roku.

Zmiana poziomu aktywoéw klientdéw indywidualnych wynikata przede wszystkim z reorganizacii
Grupy oraz decyzji klientdw o przeniesieniu czesci aktywdw z ustugi zarzgdzania portfelem do
zamknietych funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez Caspar AM. Fundusze te dajg dostep
do strategii inwestycyjnych niedostepnych w ramach ustug zarzgdzania portfelem. Powyzsze
dziatania przetozyty sie na zmiane struktury aktywow pozostajgcych w zarzgdzaniu spdtki Caspar
AM.

W konsekwencji w | pdtroczu 2026 r. nastgpita réwniez istotna zmiana struktury przychoddéw
Grupy w porédwnaniu z analogicznym okresem 2025 r. Przychody od klientéw zewnetrznych
Caspar AM zmniejszyty sie z 4.624 tys. zt do 2.260 tys. zt, natomiast przychody ogdtem wzrosty
2 9.436 tys. zt do 12.393 tys. zt. Zwiekszyty sie rowniez przychody od klientdéw zewnetrznych Caspar
TFl z 7.293 tys. zt do 14.234 tys. zt. Na wzrost przychoddw Caspar AM i Caspar TFl w stosunku
do analogicznego okresu roku ubiegtego wptyw miato réwniez rozpoznanie przychoddw z tytutu
optat zmiennych, uzaleznionych od wynikdw zarzgdzania.

Tabela z warto$ciami aktywoéw pod zarzgdzaniem w tys. PLN:

na dzieh 30.06.2026 . na dzien 30.06.2025r. | zmianar/r%

Aktywa klientow
indywidualnych asset
management 112 424,4 444 903,9 -74,73%
Aktywa funduszy
inwestycyjnych
zarzqdzanych przez Caspor 1729909,8 1 250 940,9 +38,29%
AM, w tym:
Caspar Parasolowy Fundusz
Inwestycyjny Otwarty 301 810,2 165 499.,3 +82,36%
Fundusze inwestycyjne
zamkniete, w tym: 1428 099,6 1085 441,7 +31,.57%
Fundus.ze inwestycyjne 1 254 073.2 1 085 441.7 +15.54%
zamkniete dedykowane
Fundusze inwestycyjne 174 026,4

. 0 ;
niededykowane
Lgcznie wartosé aktywow
pod zarzgdzaniem 1 842 334,2 1 6958449 +8.64%
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Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w swojej ofercie posiada na dzieh dzisiejszy
jeden fundusz inwestycyjny otwarty - Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

CPFIO zawierat na dzieh 30 czerwca 2026 roku pie¢ Subfunduszy:
e Caspar Akcji Swiatowych Lideréw,

e Caspar Kompas Rynkowy,

e Caspar Akcji Globalny Megatrendy,

e Caspar Obligacji Skarbowy,

e Caspar Obligacji Uniwersainy.

Towarzystwo na dzien 30 czerwca 2026 roku dystrybuowato jednostki uczestnictwa
zarzgdzanego funduszu otwartego za posrednictwem n/w dystrybutorow:

e Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A.,
F-Trust iWealth S.A.,

e Ipopema Securities S.A.,

e Kancelaria Finansowa Matczuk i Wojciechowski Sp. z 0. o.,

e KupFundusz S.A.,

e Michael / Strém Dom Maklerski S.A.,

e PHINANCES.A.,

e Profitum Wealth Management Sp. z o. o.,

e QValueS.A.,

e iMercado Sp.zo.0.
jak i oséb fizycznych pozostajgcych z Towarzystwem w stosunku zlecenia oraz poprzez platforme
internetowg w domenie www.caspar.com.pl.

Caspar TFl na dzien 30 czerwca 2026 roku zarzgdzato rowniez dziewiecioma funduszami
inwestycyjnymi zamknietymi, w tym siedmioma funduszami dedykowanymi dla wybranych
inwestorow.

W dniu 8 czerwca 2026 r. Caspar TFl ofrzymata decyzje Komisji Nadzoru Finansowego
w przedmiocie udzielenia zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci polegajgcej na zarzgdzaniu
portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych.
Uzyskanie powyzszego zezwolenia stanowi jeden z etapdw realizaciji zmian w modelu prawno-
organizacyjnym dziatalnosci Grupy.

CASPAR
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F-Trust iWealth S.A.

F-Trust iWealth S.A. to niezalezny dystrybutor produktdw inwestycyjnych, wyspecjalizowany
w obstudze klientéw indywidualnych, ktdérzy swoje oszczednosci lokujg w szczegdlnosci
w fundusze inwestycyjne.

W ofercie F-Trust iWealth znajdujg sie produkty inwestycyjne m.in. takich podmiotéw jak:

e Allianz TFIS.A.,
e BlackRock Global Fund,
e Caspar Asset Management S.A.,
e CasparTFIS.A,,
e ERSTETFIS.A.
Conseq Investment Management a.s.,
e Esaliens TFI S.A.,
e Fidelity Worldwide Investment,
e Franklin Templeton International Services S.A.,
e Generali Investments TFI S.A.,
e Ipopema TFI S.A.
e INGTFIS.A,
e Investors TFI S.A.,
¢ NN Investment Partners TFI S.A. (od dnia 24.04.2023 r. Goldman Sachs TFI S.A.),
e PZUTFIS.A,,
e Quercus TFI S.A,,
e Schroder Investment Management (Luxembourg) S.A.,
e Skarbiec TFI S.A.,
e Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.,
e Uniga TFIS.A.,
e VIG/C-QUADRAT TFI S.A.

Na dzieh 30 czerwca 2026 roku w dystrybuowanych przez F-Trust iWealth S.A. produktach klienci
zgromadyzili aktywa w wysokosci ponad 3,895 mid zt, (z czego ponad 2,9 mid zt stanowity aktywa
obejmujgce produkty niepowigzane z Caspar TFl i Caspar AM), czyli o ponad 1,338 mid zt wiecej
(+52,31%) niz rok wczesniej i o prawie 660 min wiecej (+20,38%) niz na koniec grudnia 2025 roku.

iWealth Family Sp. z o.0.

W iWealth Family Sp. z 0.0. wprowadzane sg zmiany organizacyjne, ktére wpisujq sie w ogdiny
program reorganizacji catej grupy kapitatowej majgce prowadzi¢ do optymalizacji struktury
i kosztéw oraz zwiekszenia atrakcyjnosci oferty produktowej Grupy.

CASPAR
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Wybrane dane finansowe i wskazniki (jednostkowe)

WYSZCZEGOLNIENIE 0od 01.01 do 30.06.2026r.| od 01.01 do 30.06.2025T.
Kapitat wtasny 20 457 19 068
Naleznosci 4063 4146
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 13036 4538
Zobowigzania dtugoterminowe 2 423 4049
Zobowigzania krétkoterminowe 6 039 3947
Amortyzacja 405 476
Przychody z dziatalno$ci podstawowej 12 393 9 436
Zysk/Strata z dziatalnosci podstawowe;j 1769 1029
Zysk/Strata z dziatalnosci operacyjnej 1 848 1082
Zysk/Strata brutto 2104 1127
Podatek dochodowy 414 261
Zysk/Strata netto 1 690 866
Suma aktywdw 28 920 27 064
Stopa zwrotu z aktywdw (ROA)% 5.8% 3.2%
Stopa zwrotu z kapitatéw  wtasnych

(ROE)%** 8.5% 4,5%
Rentownos¢ brutto 17,0% 11,9%
Rentownos¢ netto 13,6% 9.2%
Wskaznik ogdinego zadtuzenia 29.3% 29.5%
Wskaznik ptynnosci natychmiastowej*** 2,16 1,15

* wynik finansowy netto/aktywa na koniec okresu
**wynik finansowy netto/kapitaty wtasne na poczgtek okresu
*** Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne/zobowigzania krétkoterminowe
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Wybrane dane finansowe i wskazniki (skonsolidowane)

WYSZCZEGOLNIENIE od 01.01 do 30.06.2026 . od 01.01 do 30.06.2025.
37 227
Kapitat wtasny 32 424
Naleznosci 8738 6 060
Sr'od!<|' pieniezne i inne aktywa 16013 9 949
pieniezne
Zobowigzania dtugoterminowe 4226 5260
Zobowigzania krétkoterminowe 10410 7 095
Amortyzacja 1479 1516
Przychody ' z dziatalnosci 35181 01 842
podstawowe]
Lysk/Strata z dziatalnosci 5154 978
podstawowej
Zysk/S‘rro.To . z dziatalnosci 5276 1187
operacyjnej
Zysk/Strata brutto 5324 1116
Podatek dochodowy 1 003 303
Lysk/Strata netto 4 321 813
Suma aktywow 51863 44779
Stopa zwrotu z aktywdw (ROA)%* 8.3% 1,8%
Stopa zwrotu z kapitatéw wtasnych 12.6% 2.5%
(ROE)%**
Rentownos¢ brutto 15,1% 51%
Rentownos$¢ netto 12,3% 3.7%
Wskaznik ogdinego zadtuzenia 28,2% 27,6%
Wskaznik ptynnosci
natychmiastowej*** 154 1,30

* wynik finansowy netto/aktywa na koniec okresu
**wynik finansowy netto/kapitaty wtasne na poczgtek okresu
** Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne /zobowigzania krétkoterminowe
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Wybrane dane niefinansowe i wskazniki niefinansowe: jednostkowe

WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2026 . 30.06.2025 .
Przecietne zatrudnienie 20,59 25,22
Liczba skarg/reklamacii 1 1

Liczba standardowych
produktéw w ramach asset
management 7 7

Wybrane dane niefinansowe i wskazniki niefinansowe: skonsolidowane

WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2026 . 30.06.2025 .
Przecietne zatrudnienie 70,49 73,83
Liczba skarg/reklamacii 7 8

Istotne zdarzenia

Caspar Asset Management S.A.

Zarzgd Spdtki w dniu 13 maja 2026 roku podjgt uchwate w sprawie wniosku dotyczgcego
podziatu zysku Spotki za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 31 grudnia 2025 roku w kwocie
1 519 049,19 zt (stownie: milion piecset dziewietnascie tysiecy czterdziesci dziewiec¢ ztotych
19/100) w nastepujgcy sposdb, poprzez:

1. wyptate dywidendy w kwocie 1 282 042,45 zt (stownie: jeden milion dwiescie
osiemdziesigt dwa tysigce czterdzie$ci dwa ztote 45/100), tj. 0,13 zt brutto na 1 (stownie: jednq)
akcje,

2. przeznaczenie pozostatej czesci zysku w kwocie 237 006,74 zt (stownie: dwiescie
trzydziesci siedem tysiecy sze$¢ ztotych 74/100) na kapitat zapasowy Spdtki.

W dniu 19 maja 2026 roku Rada Nadzorcza Spbtki pozytywnie zaopiniowata ww. wniosek.

W dniu 25 czerwca 2026 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy (dalej:
WIWIZA"). IWZA postanowito uwzgledni¢ ww. propozycje Zarzgdu Spotki.

Igodnie z decyzjg IWIA jaoko dzien dywidendy fj. dzieh, wedtug ktdrego ustalono liste
akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za rok obrotowy 2025 zostat wyznaczony 2 lipca 2026
roku, a wyptata dywidendy za rok obrotowy 2025 zostata ustalona na dzieh 16 lipca 2026 roku.

Ponadto, ZWZA dokonato zmian w tresci Statutu Spdtki, w ramach ktérych Rada Nadzorcza
ofrzymata uprawnienie do ustalania warunkdéw wynagradzania cztonkdw Zarzgdu, w tym
wynagrodzenia statego, zmiennych sktadnikdw i innych $wiadczen, zgodnie z politykg
wynagrodzen.

Caspar Asset Management S.A. aneksem nr 2 z dnia 13 lipca 2026 r. do umowy pozyczki z dnia
12 lipca 2024 roku przedtuzyta termin sptaty pozyczki udzielonej spdtce zaleznej F-Trust iWealth
S.A. w kwocie 500 000 zt (stownie: piecset tysiecy ztotych 00/100) zt do dnia 24 sierpnia 2026 r.
Pozyczka zostata sptacona.
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Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

W dniu 1 kwietnia 2026 r. rozpoczgt dziatalno$¢ Subfundusz Caspar Kompas Rynkowy, ktdry
powstat w wyniku zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu Caspar Stabilny Globalny.

W dniu 29 kwietnia 2026 r. powotana zostata Rada Nadzorcza Caspar Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. nowej kadencji w sktad, ktére] wchodzg: Maciej Czapiewski
(Przewodniczgcy Rady Nadzorczej), Katarzyna Fabi§ (Cztonek Rady Nadzorczej), Monika
Glinkowska (Cztonek Rady Nadzorczej), Anna Svarcovd (Cztonek Rady Nadzorczej).

Decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 2 czerwca 2026 r. Caspar Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. uzyskato zezwolenie na zarzgdzanie portfelami, w sktad ktérych wchodzi
jeden lub wieksza liczba instrumentdéw finansowych.

F-Trust iWealth S.A.

W dniu 15 czerwca 2026 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy spotki F-Trust iWealth
S.A. podjeto uchwate nr 8 o wyptacie dywidendy z wyniku za rok 2025 w wysokosci 112 tys.
ztotych. Wyptata dywidendy nastgpita w dniu 7 lipca 2026 r.

iWealth Family Sp. z 0.0.

Z dniem 28 lutego 2026 roku rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzgdu ztozyt Pan Marek
Rybiec. Z tym samym dniem rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzgdu ztozyt Pan Krzysztof
Zygmanowski.

Od dnia 1 marca 2026 roku w sktad jednoosobowego Zarzgdu iWealth Family Sp. z 0.0. wchodzi
Pan Grzegorz Drybata, ktéry petni funkcje Cztonka Zarzgdu.

W dniu 6 marca 2026 roku podjeto zmiane Aktu Zatozycielskiego iWealth Family Sp. z o.0.,
na mocy ktdérej uchylono jego dotychczasowy tekst i przyjeto nowy tekst Aktu Zatozycielskiego
Spotki. W efekcie tej zmiany uchylono zapisy dotyczgce funkcjonowania Rady Nadzorczej
Spdtce (zmiane zarejestrowano w KRS w dniu 17 marca 2026 roku). Od dnia 17 marca 2026 roku
w iWealth Family Sp. z 0.0. nie funkcjonuje Rada Nadzorcza.
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Istotne wydarzenia po dniu bilansowym

W dniu 1 lipca 2026 r. Caspar Asset Management S.A. oraz Caspar TFl S.A., po uzyskaniu
wymaganych zgdd rad nadzorczych obu spdtek, zawarty ramowe porozumienie okreslajgce
zasady wspotpracy przy przygotowaniu i przeprowadzeniu kolejnego etapu reorganizaciji. Etap
ten obejmuje analize docelowego przeniesienia do Caspar TFI S.A. zasadnicze] czesci
dziatalnosci inwestycyjnej Spotki w zakresie zarzgdzania portfelami instrumentdéw finansowych,
w tym potencjalnie w drodze wniesienia aportem zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa.
Porozumienie nie stanowi zobowigzania do przeprowadzenia transakcji ani nie przesgdza
o ostatecznej strukturze tfransakcji.

Po dniu bilansowym, w zwigzku z osiggnietymi wynikami inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych
zamknietych, na poziomie spdtki  zaleznej Caspar TRl S.A.  zostata  naliczona
i pobrana optata zmienna uzalezniona od wynikéw (success fee). Wedtug stanu na dzien
publikacji niniejszego sprawozdania warto$¢ naliczonej i pobranej przez Caspar TFl optaty
zmiennej wynosi okoto 738 tys. zt. Koszty Spdtki dominujacej zwigzane z ww. optatg zmienng
szacowane sq na okoto 210 tys. zt. Zdarzenie to dotyczy optat naliczonych i pobranych za okres
po 1 lipca 2026 roku i nie zostato uwzglednione w sprawozdaniu finansowym za okres
zakonczony 30 czerwca 2026 roku.

Jednoczesdnie, nalezy wskazaé, iznadzien 31 sierpnia 2026 roku wysoko$¢ naliczonej,
a nie pobranegj jeszcze optaty zmiennej na poziomie skonsolidowanym zostata oszacowana
zgodnie z najlepszg wiedzg Spdétki dominujacej na ponad 6,5 min ztotych. Z uwagi
na niepewny charakter ww. optaty oraz jej duzg zmiennos¢ w czasie wynikajgcq
z czynnikdw rynkowych, powyzsza kwota nie jest uwzgledniana w sprawozdaniu z wyniku
i pozostatych catkowitych dochoddw w pozyciji: ,,Przychody z dziatalnosci podstawowej”.
O ile warunki umozliwiajgce jej pobranie bedq spetnione na koniec okresu rozliczeniowego,
ktérym co do zasady jest rok kalendarzowy, kwota wynagrodzenia zmiennego wyliczonego na
ten dzieh pojawi sie w pozycji: ,,Przychody z dziatalnosci podstawowej”. Ewentualnemu
ujawnieniu przychoddéw towarzyszy¢ bedzie zarachowanie kosztow bezposrednio zwigzanych
z ich osiggnieciem (zarzgdzanie, dystrybucja).

Nabycie akcji wtasnych

W okresie objetym sprawozdaniem zadna ze spdtek z Grupy Kapitatowej nie nabywata akciji
wtasnych.

Ofrzymane finansowe wsparcie pochodzqgce ze srodkéw publicznych

Spotka oraz spotki zalezne nie korzystaty w | podtroczu 2026 roku z zadnego wsparcia finansowego
pochodzgcego ze srodkdw publicznych, w tym na podstawie ustawy z dnia 12 lutego 2009 r.
o udzieleniu przez Skarb panstwa wsparcia instytucjom finansowym (Dz.U. z 2023 r. poz. 776
zezm.).

Waziniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Spoétka oraz pozostate spdtki z Grupy w | pdtroczu 2026 roku nie prowadzity prac badawczo -
rozwojowych.

Informacje o instrumentach finansowych
Spdétka Caspar AM na dzieh 30.06.2026 r. nie posiada inwestycji w instrumentach finansowych

innych niz akcje i udziaty w jednostkach powigzanych. Nadwyzki ptynno$ciowe sg
przechowywane na rachunkach bankowych oraz depozytach terminowych.
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Caspar TFl na dzieh 30.06.2026 r. posiadata:
1) jednostki uczestnictwa w FIO - Caspar Obligacji Skarbowy o wartosci 325 625 zt
2) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych:
- Focus FIZ o wartosci 227 637.41 zt
- US Leaders FIZ o warto$ci 242 328.87 zt
3) Obligacje WZ 1128 o wartosci 3 197 656.80 zt

Pozostate nadwyzki finansowe Caspar TFl lokowane byty na depozytach terminowych.

3. Wskazanie czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majgcych istotny wptyw
na skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01.01.2026 roku
do dnia 30.06.2026 roku oraz na skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres
od dnia 01.01.2026 roku do dnia 30.06.2026 roku.

Na wyniki osiggniete przez Grupe istotny wptyw miat frwajgcy proces reorganizacji w Grupie
opisany szczegdtowo w punkcie 2 niniejszego sprawozdania oraz fuzja spotki zaleznej F-Trust S.A.
ze spotkg iWealth Management Sp. z 0.0 opisana w pkt. 11 sprawozdania, ktéra zgodnie
z zatozeniami doprowadzita do optymalizacii kosztowej, poprawy pozycji rynkowej tej spdtki oraz
wzrostu aktywdw zarzgdzanych i administrowanych przez Grupe.

Ponadto, wptyw na wyniki osiggniete przez Spdtke i Grupe miaty: koniunktura na rynkach
kapitatowych, poziom rentownosci papieréw skarbowych krajowych
i zagranicznych, wprowadzanie nowych produktdw, linii biznesowych i ustug do oferty
oraz proces pozyskiwania nowych doradcdw i klientdw.

4. Opis zmian organizacji grupy kapitatowej Emitenta, w tym w wyniku potgczenia jednostek,
vzyskania Ilub utraty kontroli nad jednostkami zaleinymi oraz inwestycjami
diugoterminowymi, a takie podziatu, restrukituryzacji lub zaniechania dziatalnosci
oraz wskazanie jednostek podlegajgcych konsolidacji.

W dniu 10 marca 2026 r. Spdtka nabyta za kwote 350 tysiecy zt 25.000 akcji spdtki zaleznej pod
firmg Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Nabyte akcje stanowig 1,25% kapitatu
zaktadowego tej spdtki i uprawniajg do wykonywania 1,25% ogdlinej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu. Dotychczas Emitent posiadat akcje stanowigce 98,75% kapitatu zaktadowego
tej spdiki zaleznej oraz uprawniajgce do wykonywania 98,75% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu. Nabycie akcji nastgpito na podstawie umowy sprzedazy akcji zawartej w dniu
2 marca 2026r.

Spotka na dzien 30 czerwca 2026 roku posiadata:

1. 100% akcji Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna z siedzibg
w Poznaniu.

2. 64,49% akciji F — Trust iWealth Spétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu.

Nadto, Spdtka zalezna Emitenta tj. F-Trust iWealth S.A. posiada 100% udziatdéw w iWealth Family
Sp.zo.o0.

W Grupie frwa proces reorganizacji opisany w punkcie 2 niniejszego sprawozdania.
5. Stanowisko Zarzgdu odnosnie do moizliwosci zrealizowania wczes$niej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie

potrocznym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Spobtka aniinne podmioty z Grupy nie publikowaty prognoz finansowych na | poétrocze 2026 roku.
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6. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zaleine co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniv Emitenta na dzieh zatwierdzenia do publikacji raportu pétrocznego wraz ze wskazaniem liczby akcji posiadanych przez te podmioty,
procentowego udziatu tych akcji w kapitale zaktadowym, liczby gloséw z nich wynikajgcych oraz procentowego udziatu tych akcji w ogdlnej liczbie
gloséw na walnym zgromadzeniu, a takie wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akcji Emitenta w okresie od dnia przekazania
poprzedniego raportu okresowego.

Akcjonariusze Liczba akcji Liczba akcji Udziat w Udziat w Liczba gtoséw Liczba gtoséw % gtoséw % gtoséw
na 21.05.2026 . na 25.09.2026 r. strukturze strukturze na Walnym na Walhym Akcjonariusza Akcjonariusza
kapitatu w % kapitatu w % Zgromadzeniu Zgromadzeniu w ogdlnej w ogdlnej
na 21.05.2026. na 25.09.2026 . na 21.05.2026r. | na 25.09.2026r. liczbie gtosow liczbie gtosdw
na Walnym na Walnym

Zgromadzeniu

na 21.05.2026 .

Zgromadzeniu
na 25.09.2026 .

Vulizi Fundacja

. 3851298 3958 149 39.05% 40,14% 3851298 3958 149 39.05% 40,14%
Rodzinna
Btazej
. 2710633 2710633 27.49% 27,49% 2710633 2710633 27.,49% 27.,49%
Bogdziewicz
Porozumienie
akcjonariuszy Caspar
Asset Management 518 240 518 240 5.25% 5,25% 518 240 518 240 5,25% 5,25%
S.A.: p. Henryk Rupik i
p. Michat Nawrotek
Andrzej Aniot 743 400 743 400 7.54% 7.54% 743 400 743 400 7.54% 7.54%
Pozostali 2 038 294 1 931 443 20,67% 19.58% 2 038 294 1931 443 20,67% 19,58%

Uwaga: Powyzsze dane, dotyczgce liczby posiadanych akcji przez Akcjonariuszy Spdtki zostaty przedstawione z zachowaniem nalezytej starannosci na podstawie wiedzy Zarzadu Spdtki wedtug
stanu na dzien zatwierdzenia do publikacji sprawozdania, jednakze mogg one nie uwzgledniaé ewentualnych transakciji kupna - sprzedazy akcji przez ww. osoby, o ktérych Spdtka nie zostata
poinformowana. Wykazana w tabeli data 21 maja 2026 roku jest datq przekazania przez Spodtke ostatniego raportu kwartalnego.
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7. Lestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzqdzajgce i nadzorujgce Emitenta na dzien zatwierdzenia
do publikacji raportu pétrocznego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu

okresowego, odrebnie dla kazdej z tych oséb.

Zarzad:
Akcjonariusze Liczba akcji Liczba akcji Udziat w strukturze | Udziat w strukturze Liczba gtoséw na Liczba gtoséw na % gtoséw % gtoséw
na 21.05.2026 r. na kapitatu w % kapitatu w % Walnym Walnym Akcjonariusza Akcjonariusza
25.09.2026 r. na 21.05.2026 . na 25.09.2026 . Zgromadzeniu Zgromadzeniu w ogdlnej liczbie w ogdlnej liczbie
na 21.05.2026r. na 25.09.2026r. gtosdw gtosow
na Walnym na Walnym
Zgromadzeniu na Zgromadzeniu na
21.05.2026 . 25.09.2026 r.
Piotr Przedwojski* 0 0 0,00% 0,00% 0 0 0,00% 0,00%
Btazej Bogdziewicz 2710633 2710633 27,49% 27,49% 2710 633 2710633 27,49% 27,49%
Krzysztof Jeske 20 475 20 475 0.21% 0.21% 20 475 20 475 0.21% 0.21%
Jakub Strysik** - 5000 - 0.05% - 5000 - 0.05%
*Pan Piotr Przedwojski zostat powotany w sktad Zarzqadu z dniem 26.06.2026 r. Piotr Przedwojski jest zatozycielem Vultzi Fundacji Rodzinne;j.
**Jakub Strysik zostat powotany w sktad Zarzgdu z dniem 26.06.2026 r.
Rada Nadzorcza:
Akcjonariusze Liczba akgiji Liczba akcji Udziat w strukturze | Udziat w strukturze Liczba gtoséw na Liczba gtoséw na % gtoséw % gtoséw

na 21.05.2026 r.

na 25.09.2026r.

kapitatu w %
na 21.05.2026 .

kapitatu w %
na 25.09.2026 .

Walnym
Zgromadzeniu
na 21.05.2026r.

Walnym
Zgromadzeniu
na 25.09.2026 r.

Akcjonariusza
w ogdlnej liczbie
gtosow
na Walnym
Zgromadzeniu
na 21.05.2026 r.

Akcjonariusza
w ogdlnej liczbie
gtosow
na Walnym
Zgromadzeniu
na 25.09.2026r.

Rafat Litwic 535 535 0,01% 0.01% 535 535 0.01% 0.01%
Maciej Czapiewski* 27 836 0 0,28% 0% 27 836 0 0,28% 0%
Katarzyna Fabi$ 0 0 0,00% 0,00% 0 0 0,00% 0,00%
Piotr Kazmierczak 20 250 20 250 0.21% 0.21% 20 250 20 250 0.21% 0.21%
Rafat Ptékarz 4000 4000 0,04% 0.04% 4000 4000 0.04% 0,04%
Andrzej Tabor 1000 1000 0.01% 0.01% 1000 1000 0.01% 0.01%

*Pan Maciej Czapiewski wnidst posiadane akcje do fundaciji rodzinnej.

Uwaga: Powyzsze dane, dotyczqgce liczby posiadanych akcji przez cztonkdw organdw Spdiki zostaty przedstawione z zachowaniem nalezytej starannosci na podstawie wiedzy Zarzgdu Spotki wedtug stanu na dzien
zatwierdzenia do publikacji raportu, jednakze mogg one nie uwzglednia¢ ewentualnych transakcji kupna - sprzedazy akcji przez ww. osoby, o ktérych Spdtka nie zostata poinformowana. Wykazana w tabeli data
21 maja 2026 roku jest datq przekazania przez Spdtke ostatniego raportu kwartalnego.
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8. Wskazanie istotnych postepowan toczqcych sie przed sqgdem, organem wilasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczgcych
zobowigzan oraz wierzytelnosci Emitenta lub jego jednostki zaleznej, ze wskazaniem
przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania,
stron wszczetego postepowania oraz stanowiska Emitenta.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie miaty miejsca zadne postepowania toczgce
sie przed sgdem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej, dotyczgcych zobowigzah oraz wierzytelnosci Spdtki lub jej jednostek
zaleznych.

9. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej
lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na warunkach innych
niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci.

Spoétka dominujgca oraz spoétki zalezne w | pdtroczu 2026 roku nie zawieraty transakcji
Z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

10. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zaleing poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli tgczna wartosé istniejgcych poreczen lub gwarancji jest
znaczqca.

W | pbtroczu 2026 roku Caspar Asset Management S.A. oraz Caspar Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. nie zaciggnety kredytdw i pozyczek oraz nie zostaty im wypowiedziane
zadne umowy dotyczgce kredytdw i pozyczek.

Caspar Asset Management S.A. na podstawie umowy pozyczki z dnia 12 lipca 2024 roku udzielita
pozyczki spdtce zaleznej F-Trust iWealth S.A. w kwocie 500 000 zt (stownie: piecset tysiecy ztotych
00/100) zt z oprocentowaniem 8,7% w skali roku. F-Trust iWealth S.A. zobowigzata sie do sptaty
ww. pozyczki do dnia 15 lipca 2025 roku. Aneksem nr 1 z dnia 15 lipca 2025 roku termin sptaty
ww. pozyczki zostat przedtuzony do dnia 15 lipca 2026 roku. Aneksem nr 2 z dnia 13 lipca 2026
roku do umowy pozyczki z dnia 12 lipca 2024 roku termin sptaty pozyczki zostat przedtuzony
do dnia 24 sierpnia 2026 roku.

F-Trust iWealth S.A na podstawie umdw zawartych w okresie lipiec — wrzesieh 2025 roku udzielita
iWealth Family Sp. z 0.0. pozyczek na tgczng kwote 120 000 zt. Wszystkie te pozyczki zawarto na
okres 12 miesiecy z oprocentowaniem 7,03% w skali roku. Terminy sptaty wszystkich ww. pozyczek
zostaty wydtuzone o 12 miesiecy.

Caspar Asset Management S.A. oraz jednostki zalezne nie udzielaty i na dzien bilansowy nie byty
stronq poreczen, gwarancji lub uméw o podobnym charakterze.
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11. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sq istotne
dla oceny moizliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta.

W | pétroczu 2026 r. przychody Grupy wyniosty 35.181 tys. zt wobec 21.842 tys. zt rok wczesdnie,.
Wzrost przychoddéw w Caspar AM i Caspar TFl wynikat gtéwnie ze zmiany struktury aktywow
w zarzgdzaniu oraz rozpoznania optat zmiennych uzaleznionych od wynikdw zarzgdzania. Istotny
wptyw na wyniki Spotki oraz Grupy caty czas miato zaistniate w potowie 2024 roku potgczenie
spobiki zaleznej F-Trust S.A. ze spdtkg iWealth Management Sp. z 0.0. Fuzja przetozyta sie przede
wszystkim na wzrost aktywéw pod administracjg F-Trust iWealth S.A., na skonsolidowany wynik
finansowy oraz na poprawe pozycji rynkowej i zmniejszenie ryzyka dla Grupy.

Spotka zwraca uwage, ze dla ustugi zarzgdzania aktywami swiadczonej dia klientéw innych niz
fundusze inwestycyjne wprowadzita z sukcesem mozliwo$é przechowywania instrumentéw
finansowych u wiecej niz jednego podmiotu.

Dla wynikdw Grupy istotne sq: trwajgcy proces reorganizaciji, koniunktura na rynkach
kapitatowych, poziom rentownosci papierdw skarbowych krajowych i zagranicznych,
wprowadzanie nowych produktdéw, linii biznesowych i ustug do oferty oraz proces pozyskiwania
nowych doradcow i klientéw.

Spotka nie identyfikuje innych informacji, ktére sq istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informaciji, ktére sq istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzanh przez Emitenta i spdtki zalezne.

12. Wskazanie czynnikdéw, kiére w ocenie Emitenta bedg mialy wplyw na osiggniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej drugiego pétrocza.

W perspektywie kolejnych miesiecy wptyw na wyniki Spotki i Grupy bedzie miat przede wszystkim
trwajgcy proces reorganizacji, ktdéry wigze sie z dodatkowym naktadem pracy obok normalnej
dziatalnosci operacyjnej spdtek z Grupy.

Spotka zwraca takze uwage, iz wprowadzenie nowych klas instrumentéw do zarzgdzania (opciji
zabezpieczajgcych) istotnie poprawia i uzupetnia oferte produktowq. Ponadto, Spdétka bedzie
kontynuowad¢ dziatania w zakresie rozszerzenia ustug w zakresie przechowywania aktywdw
o ustugi podmiotdw zagranicznych.

Ponadto, warto podkreslic mozliwos¢ istotnego wzrostu udziatu optaty z tytutu success fee
w przychodach Spétki i Grupy z uwagi na zmiane oferty oraz wprowadzenie nowych klas
instrumentdw do zarzgdzania.

Jednoczesnie, warto réwniez wskaza¢ na mozliwo$¢ dalszego wzrostu udziatu w ofercie
produktéw dtuznych.
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Opis podstawowych zagrozen i ryzyk

Ryzyko zwiqzane z konkurencjg na rynkach, na ktérych Grupa prowadzi dziatalnosé

F-Trust iWealth S.A. prowadzi dziatalno$¢ na wysoce konkurencyjnym rynku, na ktérym
o przychodach i wynikach finansowych decydujg w duzej mierze poziomy prowizji pobieranych
za dystrybucje jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych. Pojawienie sie na rynku
podmiotdéw stosujgcych strategie dziatalnosci zblizone do strategii F-Trust iWealth S.A.
przy jednoczesnym niskim poziomie prowizji, moze istotnie wptyng¢ na poziom marz mozliwych
do uzyskiwania z obstugi kluczowych klientow.

Caspar TFl prowadzi dziatalno$¢ na wysoce konkurencyjnym rynku funduszy inwestycyjnych,
na ktérym o przychodach i wynikach finansowych decyduijq (i) wyniki inwestycii realizowanych
przez poszczegdlne fundusze inwestycyjne, (i) poziomy prowizji pobieranych za nabycie
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz (i) poziomy prowizji pobieranych
za zarzgdzanie funduszami inwestycyjnymi i wyniki fego zarzgdzania.

Pojawienie sie na rynku nowych towarzystw funduszy inwestycyjnych Ilub funduszy
inwestycyjnych stosujgcych podobne strategie inwestycyjne przy jednoczesnym zaoferowaniu
przez nie niskich poziomdw ww. prowizji moze istotnie wptyngé na skale przychoddw, sytuacije
finansowq lub wyniki Grupy.

Wptyw wynikow zarzgdzania aktywami

Klienci dokonujgcy inwestycji poprzez powierzenie srodkdw do zarzgdzania aktywami (Caspar
AM) lub nabywajgcy jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych (Caspar TFl) oczekujg
dtugoterminowych wynikéw inwestycji nie gorszych niz benchmarki dla poszczegdlnych
funduszy lub strategii inwestycyjnych. Srednio lub dtugookresowe utrzymywanie sie wynikow
zarzgdzania na poziomie nizszym od benchmarkdw rodzi w pierwszej kolejnosci ryzyko obnizenia
przychoddéw ze wzgledu na brak prawa Grupy kapitatowej do komponentu wynagrodzenia
powigzanego z sukcesem zarzgdzania (Caspar AM, Caspar TFl), a w drugiej ryzyko odptywu
aktywow do konkurenciji.

Ryzyko geopolityczne

Dziatalno$¢ Spodtkii Grupy jest narazona na ryzyko rynkowe wynikajgce z sytuacji geopolitycznej
na Swiecie, wysokos$ci i zmian stop procentowych, zmiennos¢ rynkdw finansowych
i kapitatowych oraz koniunktury na rynkach instrumentéw finansowych. Spdtka na biezgco
monitoruje ten czynnik ryzyka; na dzieh sporzgdzenia sprawozdania nie stanowi on zagrozenia
dla kontynuowania dziatalnosci Spdtki i Grupy. Nie zidentyfikowano réwniez istotnego wptywu
tego ryzyka na wynik finansowy, aktywa i zobowigzania Spotki i Grupy.

Ryzyko zwiqzane z bledami, pomytkami lub bezprawnymi dziataniami pracownikéw Grupy
oraz przypadkami naruszenia prawa

Grupa prowadzi dziatalno$¢ w zakresie, ktéry jest $cisle regulowany przepisami sektorowymi
dotyczgcymi dziatalnosci domdw maklerskich, towarzystw funduszy inwestycyjnych, agentow
firm inwestycyjnych oraz dystrybutordw jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych.
Obowigzki regulacyjne adresowane do Grupy nakazujq prowadzenie dziatalnosci w sposéb,
ktéry ma zapewni¢ ochrone klientéw Grupy. Nie mozna jednak wykluczyé, ze pojedynczy
pracownik lub grupa pracownikdw Grupy dopusci sie bezprawnych zachowah na szkode
klientdow. Tego rodzaju dziatania mogqg mieé charakter umysiny i by¢ podyktowane checiqg
uzyskania korzysci finansowych kosztem klientéw Grupy lub tez mogg by¢ niezamierzone.
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Podmioty z Grupy ponoszg odpowiedzialnos¢ za dziatania Ilub zaniechania swoich
pracownikdw, co oznacza, ze w opisywanych przypadkach Grupa bedzie ponosita
odpowiedzialno$¢ odszkodowawczg wobec swoich klientdw. Majgc na uwadze znaczgcq
wielkos¢ aktywdw, jaka moze by¢ przekazywana przez niektérych klientdw, potencjalna
odpowiedzialno$¢ odszkodowawcza moze dotyczy¢ kwot, ktdére sqg istotne. Opisywane
bezprawne zachowania pracownikdw mogqg stanowi¢ podstawe odpowiedzialnosci
administracyjnej Grupy, co w konsekwenciji moze przetozyé sie na konieczno$é zaptaty przez
Grupe kar pienieznych.

Zaspokojenie opisywanych roszczeh klientdw lub zaptata kar pienieznych mogqg wptyngé
negatywnie na sytuacje finansowg Grupy oraz na jej renome i wizerunek. Nalezy miec
na uwadze, ze dziatalno$¢ Grupy, podobnie jak innych przedsiebiorstw w branzy finansowej,
opiera sie na zaufaniu klientdw. Ewentualne naruszenia poczynione przez pracownikdw Grupy,
co do ktérych informacje zostatyby udostepnione do publicznej wiadomosci, wigzatyby
sie zatem z ryzykiem utraty zaufania ze strony klientéw. Ewentualne problemy reputacyjne Grupy
mogtyby w istotny sposéb trwale wptyng¢ na dziatalno$¢ operacyjng poprzez utrate klientdw
oraz spadek przychoddw.

Ryzyko zwiqzane z prowadzeniem przez spéiki z Grupy dziatalnosci regulowanej, opartej
o zgody i zezwolenia

Dziatalno$¢ poszczegdlinych podmiotdw z Grupy wymaga okreslonych pozwolen, ktérych
ewentualna utrata z jakiegokolwiek powodu wigzataby sie z ryzykiem braku lub ograniczenia
mozliwosci kontynuacii dziatalnodci. Majgc na uwadze rosngcq liczbe przepisdw i wymogdw
regulacyjnych dotyczgcych prowadzonej przez Grupe dziatalnosci, jak rdéwniez ryzyko
popetnienia istotnych bteddw przez osoby podejmujgce kluczowe decyzje, nie mozna
wykluczy¢ ryzyka naruszenia przez Grupe przepisdw prawa w sposdb, ktdéry bedzie skutkowad
cofnieciem zezwolenia na prowadzenie okreslonej dziatalnosci. Nie mozna réwniez wykluczyé
ryzyka, ze Caspar AM, Caspar TFl lub F-Trust iWealth S.A. przestang w pewnym momencie
spetnia¢ warunki, ktére stanowity podstawe do udzielenia zezwolenia na prowadzenie
dziatalnosci, co réwniez wigzatoby sie z cofnieciem przez KNF zezwolenia na prowadzenie danej
dziatalnosci. W przypadku cofniecia zezwolenia, dany podmiot z Grupy zmuszony bytby
do zaprzestania prowadzenia dziatalnos$ci w catosci lub w okreslonym zakresie. Dodatkowo,
ze wzgledu na $cistg wspdtprace w ramach Grupy, tj. to, ze Caspar AM Swiadczy ustugi
zarzgdzania portfelem funduszy na rzecz Caspar TFl, a F-Trust iWealth S.A. petni funkcje agenta
Caspar AM, jak réwniez poéredniczy w zbywaniu i odkupywaniu jednostek Caspar TF,
ewentualne cofniecie zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci ktéremukolwiek z podmiotdw
z Grupy w istotny sposdb ograniczytoby réwniez (przynajmniej przez pewien okres) dziatalnosé
catej Grupy.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem regulacyjnym

Grupa prowadzi dziatalno$¢ w $ciSle regulowanym otoczeniu naktadajgcym na Grupe duzy
zakres obowigzkdw dotyczgcych prowadzonej dziatalnosci operacyjnej. Polski system prawny
cechuje sie stosunkowo niewielkg stabilno$cig oraz znaczqcg zmiennosciq przepisdw.
Dotyczy to w szczegdlnosci regulacii prawa podatkowego, jak rdwniez przepisdw regulujgcych
dziatalno$¢ podmiotdw rynku finansowego. Duza zmienno$¢ przepisdw regulujgcych ten obszar
oraz dajgca sie obserwowac tendencja do zwiekszania obcigzeh naktadanych na podmioty
dziatajgce na rynku finansowym moga wptywac negatywnie na wielko$¢ kosztéw ponoszonych
przez Grupe. W szczegdlnosci, dotyczy to potencjalnej koniecznosSci wprowadzania
dodatkowych procedur, zapewnienia nowej infrastruktury czy zatrudniania specjalistycznego
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personelu, m. in. w obszarze prawnym, konfroli, nadzoru lub compliance. Materializacja ryzyka
moze miel negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, koszty dziatalnosci Grupy oraz
rentownos¢ jej dziatalnosci.

Ryzyko zwigzane z postepem technologicznym

Dokonujgcy sie w ostatnich latach postep technologiczny zwieksza dostepnosc inwestyciji
w globalne instrumenty finansowe dotychczas niedostepne lub frudno dostepne dla inwestoréw
w Polsce, w szczegdlnosci w akcje i ETP (Exchange Traded Products) oferowane na rynkach
poza Polskg. Dodatkowo, dzieki zaawansowaniu technologicznemu w szybkim tempie obnizajg
sie bariery wejscia oraz jednostkowe koszty nabywania i zbywania tych instrumentdw, co moze
stanowi¢ w przysztoéci o odptywie klientdw F-Trust iWealth S.A. w kierunku innych narzedzi
inwestowania. Jednoczesnie, zyskujgce na popularnosci ETF (Exchange Traded Funds)
charakteryzujg sie niskimi kosztami administracji i zarzgdzania, a optaty pobierane przez
zarzgdzajgcych ETF sq istotnie nizsze w poréwnaniu do optat pobieranych z tytutu zarzgdzania
fradycyjnymi funduszami inwestycyjnymi.

Ryzyko zwiqzane z koncentracjqg przychodéw

Istotna czes¢ przychoddw Caspar AM pochodzi z wynagrodzenia uzyskanego za zarzgdzanie
aktywami kilku funduszy. Pomimo relatywnie dtugich okreséw, przez ktére Grupa zarzgdza
aktywami (pomiedzy trzy a siedem lat, ze Srednim czasem trwania umow o zarzgdzanie cztery
i pbt roku), pozytywnymi ocenami wynikdw zarzgdzania ze strony inwestoréw oraz dobrymi
relacjami pomiedzy Grupq i inwestorami, nie mozna wykluczyé, ze ze wzgledu np. na zmiane
decyzji o sposobie inwestowania Srodkdw, sytuacje losowe lub pogorszenie sie wynikéw
inwestycyjnych, inwestorzy podejmaq decyzje o cze$ciowym lub catkowitym wycofaniu aktywdw
z funduszy.

Ryzyko zwiqzane z wykorzystywaniem zaawansowanych systeméw informatycznych

Poniewaz Grupa, a w szczegdlnosci F-Trust iWealth S.A., opiera swojg dziatalno$¢ o wysoce
zaawansowane systemy informatyczne, wymagajgce nieustannego modyfikowania
i doskonalenia, istotny komponent kosztéw operacyjnych i naktaddw inwestycyjnych stanowiq
koszty pracy wysokokwalifikowanych specjalistow z dziedziny informatyki, w szczegdlnosci
programowania i zarzgdzania systemami informatycznymi, poszukiwanych przez nieomal
wszystkie branze przemystu i ustug. Koszty ich zatrudnienia, bezposrednio lub przez dostawcdw
ustug, systematycznie rosng, na co dodatkowy wptyw wywiera rosngca stopa inflacii,
co w krétkim i Srednim okresie przektadac sie bedzie na wysokie ryzyko wzrostu kosztdéw
operacyjnych (kosztéw okresu lub kosztéw amortyzacii). Ponadto, Caspar TFl oraz F-Trust iWealth
S.A. opierajg kontakt z klientami w duzej mierze o systemy informatyczne, do ktérych dostep
uzyskuijq klienci. Za posrednictwem ww. systemdw mozliwe jest m. in. przeprowadzanie transakcji
nabycia, zbycia, umorzenia jednostek uczestnictwa, co wigze sie z wydawaniem przez klientow
dyspozyciji w zakresie zarzqgdzania ich majgtkiem. Wszelkiego rodzaju dziatalnos$¢ przestepcza
polegajgca m. in. na phishingu, cybersquattingu, wysytaniu fatszywych wezwan do wykonania
okre$lonych czynnosci, instalacji i aktywowaniu szkodliwego oprogramowania czy tamania
haset, moze doprowadzi¢ do niekorzystnego rozporzgdzenia majgtkiem wtasnym znaczgcej
wartosci przez klientdw Grupy lub do utraty tego majgtku. W okreslonych przypadkach klienci
Grupy, ktérzy poniesli straty majgtkowe, mogq dochodzi¢ od Grupy znaczgcych odszkodowan,
jak rowniez negatywnie wptywac na jej wizerunek i marke.
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Ryzyko zwiqgzane z vuzaleinieniem od kluczowych czlonkéw zespolu menedzerskiego
oraz analityczno - inwestycyjnego

O pozycji rynkowej Grupy stanowig m. in. wyniki zarzgdzania powierzonymi aktywami, w tym
umiejetnosci analityczne i decyzyjne w zakresie dokonywania inwestycji poszczegdinych
cztonkdw zespotu. Czesc¢ z zatrudnionych oséb wykonuje prace na rzecz Grupy od poczgtku
lub prawie od poczatku jej dziatalnosci, co stanowi o pewnego rodzaju utozsamianiu ich z Grupg
i Grupy z nimi, w szczegdlnosci przez jej najwiekszych klientéw. Ewentualna niemoznosé
zapewnienia konkurencyjnych poziomdw wynagrodzen lub srodowiska pracy rodzi ryzyko utraty
kluczowych cztonkdw zespotu, ktérzy dodatkowo mogq rozpoczgé swiadczenie pracy lub ustug
na rzecz podmiotédw konkurencyjnych i podejmowac préby pozyskania przez te podmioty
wybranych, dotychczasowych klientéw Grupy. Ryzyko utraty kluczowych cztonkdw zespotu
generujq rowniez ewentualne zdarzenia losowe.

Btazej Bogdziewicz bedqgcy Wiceprezesem Zarzgdu Spdtki oraz Dyrektorem Inwestycyjnym
pozostaje jednoczesnie Znaczgcym Akcjonariuszem. W ocenie Emitenta, cata Grupa jest
w istotny sposéb kojarzona z Btazejem Bogdziewiczem jako kluczowq osobg odpowiedzialng
za zarzgdzanie aktywami. Istnieje ryzyko, ze ewentfualna decyzja Btazeja Bogdziewicza
o wycofaniu sie z dziatalnosci Grupy, negatywnie wptynie na jej biezgce funkcjonowanie
w zakresie dziatalnosci operacyjnej, stosunku klientéw do Grupy oraz przychoddéw Grupy.
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13. Oswiadczenie Zarzqdu
Zarzgd Spoétki odwiadcza, co nastepuje:

1. Wedle nagjlepszej wiedzy cztonkdéw Zarzgdu podtroczne skrécone jednostkowe
sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2026 roku - 30.06.2026 roku i dane poréwnywalne
zostaty sporzgdzone zgodnie z obowigzujgcymi Emitenta zasadami rachunkowosci oraz
ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowq i finansowqg
Emitenta oraz jego wynik finansowy;

2. Wedle najlepszej wiedzy cztonkdw Zarzgdu poétroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2026 roku - 30.06.2026 roku i dane poréwnywalne
zostaty sporzgdzone zgodnie z obowigzujgcymi Emitenta zasadami rachunkowosci oraz
odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowq i finansowqg
Grupy Kapitatowej Emitenta oraz jej wynik finansowy;

3. Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Emitenta i Grupy Kapitatowej Emitenta za | pdtrocze
2026 roku zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Emitenta oraz Grupy
Kapitatowej Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Elektronicznie Elektronicznie
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warunkiem uzyskania
zgody KNF
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