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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej CFl Holding S.A.
Raport z przegladu srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej CFl Holding (,Grupa”), w ktérej Jednostkg dominujacg jest CFl Holding S.A.
(,Jednostka dominujgca”), ktdére zawiera: Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej na dzien 30.06.2026 r., srédroczny skonsolidowany rachunek dochoddéw catkowitych,
Srédroczne skonsolidowane zestawienie catkowitych dochodoéw, srédroczne sprawozdanie ze zmian w
skonsolidowanym kapitale wtasnym, srédroczny skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych za
okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2026 r. oraz wybrane informacje dodatkowe i objasniajace
(,Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu Jednostki dominujgcej

Zarzad Jednostki dominujace] jest odpowiedzialny za sporzadzenie i przedstawienie srédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami Miedzynarodowego
Standardu Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é¢ finansowa” ogtoszonego w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej.

Odpowiedzialnos¢ Biegtego Rewidenta

JesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat $rédrocznego skrdéconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Za wyjatkiem kwestii opisanej w sekcji Uzasadnienie wniosku z zastrzezeniem, przeglad
przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Ustug Przegladu 2410 ,,Przeglad sSrédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego biegtego rewidenta jednostki” przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentow.

Przeglad s$rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego polega na
kierowaniu zapytan, przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe,
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Audit | Outsourcing | Tax | Consulting

UHY ECA Audyt Sp. z 0.0. - cztonek UHY International, sieci prawnie niezaleznych firm audytorskich i konsultingowych.



= UHY ECA Audyt Sp. z 0.0.
,/ ul. Potczyfska 31A

Connect to possibility 01-377 Warszawa

E biuro@uhy-pl.com
uhy-pl.com

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatami Krajowej Rady
Biegtych Rewidentéw oraz Rady Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego. Na skutek tego przeglad nie
wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostatyby zidentyfikowane
w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania.

Uzasadnienie wniosku z zastrzezeniem

Zarzad Jednostki dominujgcej w nocie nr 9 Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Jednostki dominujace;j
oraz Grupy Kapitatowej CFl Holding S.A. za okres 01.01.2026 — 30.06.2026 r. poinformowat, ze w dniu
22 maja 2023 r. Prokuratura Regionalna w todzi wydata postanowienie o zastosowaniu zabezpieczenia
majatkowego na mieniu spétki Central Fund of Immovables Sp. z 0.0. w postaci zakazu zbywania i
obcigzania okreslonych nieruchomosci w zwigzku z toczgcym sie postepowaniem prowadzonym wobec
bytych cztonkédw organéw statutowych podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy. Na dzier 30 czerwca
2026 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego raportu zabezpieczenie pozostaje w mocy.

W zwigzku z powyzszym Grupa ujmuje w Srddrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym rezerwe w wysokosci 15.000.000 zt oraz ujawnia zobowigzanie warunkowe w wysokosci
25.000.000 zt. Informacje na ten temat sg prezentowane odpowiednio w nocie 11 oraz w nocie 18 do
srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W toku przeprowadzonego przegladu uzyskaliSmy dodatkowe informacje, analizy oraz wyjasnienia
Zarzadu Jednostki dominujgcej dotyczagce mozliwego wptywu przedmiotowego postepowania na
sytuacje finansowa Grupy, w szczegdlnosci na jej ptynnos¢ finansowa, zrédta finansowania, zdolnos¢
do regulowania zobowigzan oraz zdolnosé Grupy do kontynuowania dziatalnosci.

Na podstawie przeprowadzonych procedur przegladu, obejmujacych ocene przyjetych przez Zarzad
Jednostki dominujgcej zatozen, analize aktualnej sytuacji finansowej i ptynnosciowej Grupy, analize
dostepnych Zrédet finansowania oraz ocene przedstawionych przez Zarzad Jednostki dominujacej
scenariuszy, uzyskaliSmy podstawe do oceny wptywu tej sprawy na zdolnos$é Grupy do kontynuowania
dziatalnosci w okresie co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. W rezultacie nie
zidentyfikowali$my okolicznosci wskazujacych, ze samo istnienie przedmiotowego postepowania
uniemozliwia sporzadzenie Srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci.

Jednakze, z uwagi na aktualny etap przedmiotowego postepowania i fakt, iz nie sg znane skala oraz
wptyw dziatan bytych cztonkédw organéw statutowych podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy, nie
bylisSmy w stanie uzyskaé wystarczajgcych i odpowiednich dowoddéw pozwalajgcych ocenié, czy
wysokos$¢ ujetej rezerwy w kwocie 15.000.000 zt oraz zakres ujawnionego zobowigzania warunkowego
w kwocie 25.000.000 zt nie wymaga korekty i czy nie sg konieczne dodatkowe ujawnienia.

W konsekwencji nie byliSmy w stanie okresli¢ wptywu ewentualnych korekt tych wartosci lub

dodatkowych ujawnien na zataczone Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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Whiosek z zastrzezeniem

Na podstawie przeprowadzonego przeglagdu, za wyjatkiem korekt s$rédrocznego skrdéconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktdre mogtyby zosta¢ ustalone, gdybysmy byli w stanie
uzyskaé wystarczajgce i odpowiednie dowody w odniesieniu do kwestii opisanej w sekcji Uzasadnienie
whniosku z zastrzezeniem, nic nie zwrdcito naszej uwagi, co kazatoby nam sadzi¢, ze zataczone $rédroczne
skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa” w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Inna sprawa

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CFl Holding za rok zakoriczony 31 grudnia
2025 r. byto przedmiotem naszego badania. W sprawozdaniu niezaleznego biegtego rewidenta z dnia
28 kwietnia 2026 r. odmoéwiliSmy wyrazenia opinii o tym sprawozdaniu finansowym.

W toku niniejszego przegladu uzyskalismy dodatkowe informacje dotyczace okolicznosci stanowigcych
podstawe tej odmowy, ktére umozliwity nam wykonanie dodatkowych procedur w odniesieniu do
srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres zakoriczony 30
czerwca 2026 r.

Niniejszy raport dotyczy wytgcznie $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres zakoriczony 30 czerwca 2026 r. i nie stanowi zmiany ani aktualizacji naszego
sprawozdania z badania z dnia 28 kwietnia 2026 .
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