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1. Wstep

W okresie 6 miesiecy trwajacym od 1.01.2026 do 30.06.2026 Grupa Kapitatowa Skarbiec Holding S.A. (,,Grupa”,
,Grupa Skarbiec”) osiggneta, na poziomie skonsolidowanym, 86 040 tys. PLN przychodéw. Skonsolidowany zysk
netto Grupy w tym okresie wynidst 25 119 tys. PLN.

W pierwszym potroczu roku obrotowego 2026 Grupa Skarbiec kontynuowata realizacje kluczowych inicjatyw
strategicznych majgcych na celu dalsze umacnianie jej pozycji rynkowej.

Kluczowe osiggniecia Grupy Skarbiec w pierwszym pétroczu roku obrotowego 2026
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2. Grupa Kapitatowa Skarbiec Holding S.A

Do Grupy Kapitatowej Skarbiec Holding nalezg trzy spotki: spotka Skarbiec Holding S.A. jako jednostka dominujgca
(,Spotka”, ,Emitent”) oraz spétki zalezne Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (Skarbiec TFI S.A.)
i Noble Securities S.A. (Noble Securities S.A.)

30 31 30

Jednostka Siedziba Zakres dziatalnosci czerwca grudnia czerwca
2026 2025 2025

Konsolidowane 100% 100% 100%

Jednostka zalezna:
SKARBIEC
Towarzystwo
Funduszy
Inwestycyjnych S.A.
(Skarbiec TFI S.A.)

Warszawa | Zarzgdzanie funduszami inwestycyjnymi 100% 100% 100%

Dziatalno$¢ maklerska zwigzana z
Warszawa rynkiem papieréw wartosciowych i 100% 100% 100%
towardw gietdowych

Jednostka zalezna:
Noble Securities S.A.

Zrédto: Spétka

3. Informacje dla inwestorow

Akcje Spotki Skarbiec Holding S.A. (Skarbiec Holding, Spotka) sg notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. od 18 listopada 2014 roku. Kapitalizacja Spétki na 30 czerwca 2026 r. wynosita 241 miliony
ztotych wobec 182 miliondw ztotych na 30 czerwca 2025 r.

W dniu 18 grudnia 2023 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto decyzje o zmianie okresu obrotowego
Spotki na zgodny z rokiem kalendarzowym. Rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1 lipca 2024 trwat do 31 grudnia
2025 r. Od 1 stycznia 2026 roku rok finansowy Spoétki jest zbiezny z rokiem kalendarzowym.

Dane 30.06.2026 (6M) 30.06.2025 (6M) 31.12.2024 (6M)
Liczba akgcji 6817 838 6817 838 6817 838
Wartos¢ nominalna 1 akcji 0,80 PLN 0,80 PLN 0,80 PLN
Cena akcji na zamknieciu 35,40 PLN 26,70 PLN 22,50 PLN
Dywidenda wyptacona w okresie 6 miesiecy 0 PLN 0 PLN 0 PLN
Wskaznik P/E 3,19 3,21 5,19
Wskaznik P/BV 0,77 0,77 0,75
Maksymalna cena akcji w okresie 6 miesiecy 38,20 PLN 27.80 PLN 24,00 PLN
(PLN)
Minimalna cena akcji w okresie 6 miesiecy 26,90 PLN 20,40 PLN 20,30 PLN
(PLN)
Kapitalizacja spétki na koniec okresu 241 351 465 PLN 182 036 275 PLN 153 401 355 PLN

Zrédto: Spétka na podstawie serwisu Bloomberg, wskaznik P/E obliczony w oparciu o zysk netto za okres 12 miesiecy
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Wskaznik P/E (Cena/Zysk) na koniec czerwca 2026 wyniost 3,19 wobec 3,21 na koniec czerwca 2025 r. Wskaznik
P/BV (Cena/Warto$é Ksiegowa) wynosit 0,77 na koniec czerwca 2026 roku wobec 0,77 na koniec czerwca 2025
r.

Na dzien 30 czerwca 2026 kurs akcji Skarbiec Holding S.A. wynidst 35,40 PLN. Oznacza to wzrost ceny akcji 0 33%
w poréwnaniu z kursem na koniec czerwca 2025 roku oraz o 57% w stosunku do kursu z dnia 31 grudnia 2024
roku.

W okresie od lipca 2025 roku do czerwca 2026 kurs akcji Skarbiec Holding S.A. wykazat wyzszg stope zwrotu niz
indeks szerokiego rynku WIG oraz indeks sWIG80. Natomiast w okresie 6 miesiecy 2026 roku kurs Skarbiec
Holding S.A osiggnat nizsza stope zwrotu od powyzszych indekséw.

Ponizszy wykres przedstawia poréwnanie kursu akcji Skarbiec Holding S.A. do indeksu WIG i sWIG80.
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Zrédto: Spétka na podstawie serwisu Bloomberg

Skonsolidowane przychody z tytutu wynagrodzenia statego za zarzadzenie funduszami wyniosty 30 149 tys. PLN
w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2026 roku, wobec 25 962 tys. PLN za okres od 1 stycznia 2025
roku do 30 czerwca 2025 roku.

Skonsolidowane przychody z tytutu wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie wyniosty 27 466 tys. PLN w okresie
6 miesiecy zakornczonym dnia 30 czerwca 2026 roku, wobec 3 721 tys. PLN w analogicznym, 6-miesiecznym
okresie zakoriczonym 30 czerwca 2025 roku.

Skonsolidowane przychody z tytutu dziatalnosci maklerskiej wyniosty 25 715 tys. PLN w okresie 6 miesiecy
zakoriczonym dnia 30 czerwca 2026 roku, wobec 8 334 tys. PLN w okresie od przejecia tj. 17 kwietnia 2025 do 30
czerwca 2025 roku.
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4. Opis czynnikow i zdarzen majacych znaczgcy wptyw na dziatalnos¢ Spéftki i
osiggniete wyniki finansowe oraz omoéwienie perspektyw rozwoju rynkéw
dziatalnosci Spotki w najblizszym roku obrotowym

4.1. Otoczenie makroekonomiczne i rynkowe w okresie od dnia 1 stycznia 2026 do dnia
30 czerwca 2026 roku

W pierwszym potroczu 2026 roku gospodarka Swiatowa rozwijata sie w umiarkowanym tempie, pozostajac pod
wptywem podwyzszonej niepewnosci geopolitycznej oraz wzrostu cen surowcéw energetycznych.
Miedzynarodowy Fundusz Walutowy obnizyt prognoze wzrostu swiatowego PKB na 2026 rok do 3,1%, wobec
3,3% w roku poprzednim. Jednoczes$nie prognozowana inflacja swiatowa wzrosta do 4,4%. Gospodarka Stanow
Zjednoczonych pozostawata wspierana przez stabilny rynek pracy oraz utrzymujaca sie site konsumpgcji
prywatnej. W strefie euro aktywnos¢ gospodarcza utrzymywata sie na umiarkowanym poziomie. Wedtug
czerwcowych projekcji Europejskiego Banku Centralnego wzrost PKB strefy euro w 2026 roku miat wynie$¢ 0,8%,
przy inflacji na poziomie 3,0%. Polska gospodarka kontynuowata ozywienie obserwowane w poprzednim roku.
Wedtug projekcji Narodowego Banku Polskiego wzrost PKB w 2026 roku miat wynies¢ 3,7%, wobec 3,6% w 2025
roku. Proces dezinflacji obserwowany w poprzednich latach ulegt wyhamowaniu, jednak dynamika cen
pozostawata pod kontrolg. W czerwcu 2026 roku inflacja CPl wyniosta 2,5% r/r, natomiast inflacja bazowa po
wytgczeniu cen zywnosci i energii 3,0% r/r. Na rynkach finansowych pierwsze pdétrocze 2026 roku przebiegato
pod wptywem napie¢ geopolitycznych oraz oczekiwan dotyczacych polityki pienieznej gtéwnych bankéw
centralnych. W czerwcu 2026 roku Europejski Bank Centralny podnidst podstawowe stopy procentowe o 25
punktédw bazowych, wskazujac na wzrost ryzyk inflacyjnych zwigzanych ze wzrostem cen energii. Pomimo
podwyzszonej zmiennosci na Swiatowych rynkach finansowych gtéwne rynki akcji kontynuowaty wzrosty. Indeks
S&P 500 wzrdst w pierwszym potroczu 2026 roku o 9,3%, osiggajac na koniec czerwca poziom 7 486,46 pkt.
Krajowy rynek akcji zachowywat sie jeszcze lepiej. Indeks WIG wzrést w analizowanym okresie o 15,7%, osiagajac
na dzied 30 czerwca 2026 roku poziom 135 646,96 pkt, natomiast indeks najwiekszych spdtek WIG20 zyskat
12,7%, konczac pdtrocze na poziomie 3 587,42 pkt. Na rynku dtugu obserwowano wiekszg ostroznosc
inwestoréw. Rentownos¢ amerykanskich 10-letnich obligacji skarbowych wzrosta z 4,18% na koniec 2025 roku
do 4,23% na koniec czerwca 2026 roku. W Polsce wzrost rentownosci byt silniejszy. Rentowno$¢ 10-letnich
obligacji skarbowych wzrosta z 5,15% do 5,30%, co odzwierciedlato wptyw podwyiszonej niepewnosci
geopolitycznej oraz zmian oczekiwan dotyczacych przysztej Sciezki inflacji i stop procentowych. Jednoczesnie kurs
EUR/PLN wzrést z 4,22 do 4,30, natomiast kurs USD/PLN z 3,59 do 3,76, co oznaczato ostabienie ztotego
odpowiednio o okoto 2,0% wobec euro oraz 4,8% wobec dolara amerykariskiego w analizowanym okresie. Wzrost
wartosci amerykanskiej waluty byt wspierany réwniez przez umocnienie indeksu dolarowego. Podsumowujac,
pierwsze potrocze 2026 roku przebiegato w warunkach umiarkowanego wzrostu gospodarczego, stabilizujgcej
sie inflacji oraz podwyzszonej niepewnosci geopolitycznej. Pomimo mniej sprzyjajacego otoczenia zewnetrznego
polska gospodarka utrzymywata relatywnie wysoka dynamike wzrostu, a krajowy rynek akcji kontynuowat bardzo
dobre wyniki osiggniete w 2025 roku.

4.2. Rozwoj krajowego rynku funduszy inwestycyjnych w okresie od dnia 1 stycznia
2026 roku do dnia 30 czerwca 2026 roku.

Wartos¢ aktywow zarzgdzanych przez polskie towarzystwa funduszy inwestycyjnych osiggneta na koniec czerwca
2026 wartos¢ 475,8 mld zt. W okresie od korica grudnia 2025 roku do korica czerwca 2026 roku wartos¢ aktywow
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zarzagdzanych przez polskie towarzystwa funduszy inwestycyjnych wzrosta o 41,1 mld zt. Najwyzszy wzrost
aktywow, siegajgcy 15,3 mld zt odnotowata grupa funduszy dtuznych. W pozostatych grupach funduszy najwyzszy
wzrost aktywow charakteryzowaty fundusze akcyjne (+10,6 mld zt), PPK (+7,8 mld zt), mieszane (+6,6 mid zi),
aktywow niepublicznych (+1,6 mld zt) oraz absolutnej stopy zwrotu (+599 min zt). W stosunku do stanu z konica
grudnia 2025 roku, spadty aktywa funduszy aktywow surowcowych o 1,45 mid zt.

4.3. Zmiany aktywow w funduszach zarzgdzanych przez Skarbiec TFI S.A. w okresie od
dnia 1 stycznia 2026 roku do dnia 30 czerwca 2026 roku

W okresie od korica grudnia 2025 roku do korica czerwca 2026 roku aktywa funduszy zarzgdzanych przez Skarbiec
TFI wzrosty o 680,6 min zt. W omawianym okresie, wzrost aktywow, siegajacy 522,76 min zt odnotowata grupa
funduszy akcyjnych, dtuznych (+100,16 min zt), surowcowych (+40,62 min zt) oraz mieszanych (+30,76 min zt). W
stosunku do stanu z konca grudnia 2025 roku spadty aktywa funduszy rynku niepublicznego o 13,18 min zt i ten
spadek byt zwigzany z likwidacjg funduszy, ktére do tej grupy nalezaty, oraz funduszy absolutnej stopy zwrotu o
513 tys. zt.

4.4. Otoczenie regulacyjne

W okresie od stycznia 2026 roku do korica czerwca 2026 roku nie nastgpity istotne zmiany otoczenia
regulacyjnego Spotki oraz Skarbiec TFI i Noble Securities.

Przedmiotem zainteresowania organdw nadzoru oraz rynku kapitatowego jest w dalszym ciggu zamierzony
sposob wypetniania przez spétki publiczne obowigzkow sprawozdawczych okreslonych w art. 49b ust. 1 i art. 55
ust. 2b ustawy o rachunkowosci oraz obowigzkéw sprawozdawczych wynikajgcych z art. 8 Rozporzadzenia UE
2020/852 o taksonomii. Obecnie procedowane s zmiany harmonogramu wdrozenia tych obowigzkéw. W dniu
26 lutego br., w ramach pakietu legislacyjnego Omnibus |, Komisja Europejska przedstawita projekt dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady zmieniajagcej dyrektywy 2006/43/WE, 2013/34/UE, 2022/2464 i 2024/1760 w
odniesieniu do niektorych wymogdéw dotyczacych sprawozdawczosci przedsiebiorstw w  zakresie
zrébwnowazonego rozwoju i nalezytej starannosci COM(2025), majacy na celu m.in. zmniejszenie obcigzen dla
jednostek wynikajagcych ze sporzadzania sprawozdawczosci zrownowazonego rozwoju, W tym znaczace
zawezenie zakresu jednostek podlegajgcych ww. wymogowi.

W dniu 8 grudnia 2025 r. w ramach trilogéw miedzy Radg UE, Parlamentem Europejskim i Komisjg Europejskg
osiggnieto wstepne porozumienie polityczne w zakresie ww. projektu dyrektywy. Porozumienie przewiduje m.in.
opcje umozliwiajgcy panstwom cztonkowskim zwolnienie z raportowania za 2025 i 2026 r. jednostek z pierwszej
fali, ktére znajdg sie poza nowym zakresem jednostek zobowigzanych do sporzadzania sprawozdawczosci
zrbwnowazonego rozwoju.

Powyisze ztagodzenie zakresu obowigzywania bedzie miato wptyw réwniez na Grupe, poprzez prawdopodobne
zupetne zwolnienie z obowigzkdw sprawozdawczych w tym zakresie.

W 2026 r. prowadzone byty prace legislacyjne zmierzajagce do implementacji dyrektywy AIFMD II, ktdra
wprowadza istotne zmiany dotyczace dziatalnosci zarzadzajgcych funduszami inwestycyjnymi oraz funduszy
UCITS. Kluczowe obszary obejmujg nowe wymogi w zakresie zarzadzania ptynnoscig funduszy, outsourcingu
funkgcji, raportowania nadzorczego oraz dziatalnosci funduszy udzielajgcych pozyczek. Implementacja dyrektywy
AIFMD Il bedzie wigzata sie dla Skarbiec TFl ze wzrostem kosztéw dostosowawczych i operacyjnych zwigzanych
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z zarzadzaniem ptynnoscia funduszy, raportowaniem nadzorczym i nadzorem nad outsourcingiem, przy
jednoczesnym stworzeniu mozliwosci rozwoju nowych produktéw inwestycyjnych.

Proces legislacyjny ustawy o osobistych kontach inwestycyjnych (OKI) zostat zakoriczony — ustawa zostata
podpisana przez Prezydenta i opublikowana w Dzienniku Ustaw w dniu 18 sierpnia 2026 roku, a nowe przepisy
zaczng obowigzywaé 1 stycznia 2027 roku. Ustawa wprowadza do polskiego systemu prawnego nowy,
dobrowolny rachunek inwestycyjny dla osdéb fizycznych, odrebny od rachunkéw IKE i IKZE. W swoim zatozeniu
OKI bedzie rachunkiem indywidualnym — aktywa moze gromadzi¢ na nim wyfacznie jedna osoba fizyczna, ktora
ukonczytfa 18 lat. Aktywa w ramach OKI zgodnie z ustawg obejma m.in. srodki pieniezne na rachunku bankowym,
srodki pieniezne i naleznosci na rachunku pienieznym w podmiocie prowadzgcym dziatalnos¢ maklerska,
obligacje bedgce skarbowymi papierami oszczednosciowymi, jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego,
papiery wartosciowe bedgce przedmiotem obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzone do alternatywnego
systemu obrotu oraz bedace przedmiotem wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym lub
whiosku o wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu, instrumenty finansowe niebedgce papierami
wartosciowymi, bedace przedmiotem obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzone do alternatywnego
systemu obrotu.

Zgodnie z ustawa, dochody z aktywdéw zgromadzonych na OKI nie bedg podlegaty opodatkowaniu podatkiem od
zyskéw kapitatowych, tylko bedg podlegaty nowemu podatkowi od wartosci aktywéw zgromadzonych na koncie
inwestycyjnym. Podstawa opodatkowania bedzie suma $rednich wartosci aktywdéw zgromadzonych na
wszystkich OKI podatnika w danym roku podatkowym, ustalana na podstawie dziennych wycen aktywow. Do
podstawy opodatkowania wliczane bedg takze wptaty dokonywane na konto. Projektowane rozwigzania wptyna
na oferte produktowa spétek nalezgcych do Grupy, tj. Skarbiec TFl i Noble Securities.

4.5. Opis dziatalnosci i istotnych dokonan w okresie od dnia 1 stycznia 2026 roku do dnia
30 czerwca 2026 roku.

Do gtéwnych dokonan grupy kapitatowej Emitenta, zrealizowanych bezposrednio przez Emitenta lub przez spétki
zalezne w okresie 6 miesiecy, od dnia 1 stycznia 2026 roku do dnia 30 czerwca 2026 roku zaliczy¢é mozna:

1. osiagniecie przez fundusze zarzadzane przez Skarbiec TFl bardzo dobrych stép zwrotu, w wielu
przypadkach przewyzszajgcych przypisane im benchmarki, co przetozyto sie m.in. na wypracowanie
przychoddw z tytutu optaty zmiennej w wysokosci 27,5 min zt w pierwszym pétroczu 2026,

2. znaczace zwiekszenie liczby klientéw korzystajacych z platformy inwestycyjnej Skarbiec24. Wartosc
aktywow obstugiwanych za posrednictwem platformy Skarbiec24 wzrosta na koniec czerwca 2026 roku
do ponad 1224 min zt,

3. ztozenie do KNF wniosku oraz uzyskanie zgody na zmiane limitdw kosztéw ponoszonych przez
subfundusze w ramach parasola Skarbiec FIO,
rozpoczecie przygotowan do rozszerzenia oferty produktowej o ETF,

5. rozpoczecie przygotowan do rozszerzenia funkcjonalnosci platformy Skarbiec24 o produkty innych TFl,
Skarbiec Value z nagrodg ALFA za 2025 rok oraz pozycjg nr 1 w rankingu analizy.pl z maja 2026, Skarbiec
Nowej Generacji w top 10 rankingu Analizy.pl,

7. utrzymanie wysokiej aktywnosci Noble Securities na rynku kapitatowym, w szczegdlnosci w obszarze
organizacji i dystrybucji emisji obligacji korporacyjnych,

8. dalszy rozwdj dziatalnosci dystrybucyjnej i poszerzanie oferty instrumentéw inwestycyjnych dostepnych
dla klientéw Noble Securities,

9. rozszerzenie aktywnosci w obszarze rynku akcji,
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10. uruchomienie nowego serwisu internetowego Noble Securities, prezentujgcego w nowej,
uporzadkowanej strukturze petng oferte Spodtki dla klientow indywidualnych, instytucjonalnych,
korporacyjnych oraz uczestnikdw rynku TGE. Nowy serwis zwieksza dostepnos$¢ oferty, analiz i
rekomendacji oraz wiedzy eksperckiej i materiatdw edukacyjnych, a takze utatwia klientom korzystanie
z ustug Noble Securities w kanatach cyfrowych,

11. zdobycie przez Noble Securities dwdch nagréd ,Platynowy Megawat 2025”, przyznanych w czerwcu
2026 roku za aktywnosc na Towarowej Gietdzie Energii. Otrzymane wyrdznienia potwierdzajg znaczaca
i wieloletnig pozycje Noble Securities w posrednictwie w obrocie na rynkach prowadzonych przez TGE,

12. wzmocnienie pozycji Noble Securities w segmencie finansowania przedsiebiorstw, w szczegdlnosci z
branzy nieruchomosci i deweloperskiej, poprzez realizacje kolejnych projektow finansowania oraz
obecnos¢ podczas Forum Rynku Nieruchomosci 2026 w Sopocie. Dziatania wspieraty rozwdj relacji z
przedsiebiorstwami oraz pozycjonowanie Noble Securities jako partnera w pozyskiwaniu kapitatu
poprzez rynek obligacji i akcji.

Inne istotne zdarzenia w Grupie Kapitatowej:

W | pétroczu roku obrotowego 2026 nie miaty miejsca inne istotne zdarzenia w Grupie Kapitatowe;j.

4.6. Zdarzenia jakie nastgpity po zakonczeniu pierwszego pétrocza roku obrotowego, do
dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji

Nie wystgpity takie zdarzenia.

5. Sytuacja finansowa i majatkowa Grupy Skarbiec Holding 1.01.2026-
30.06.2026

5.1. Sytuacja finansowa Grupy Skarbiec Holding S.A.

Rok obrotowy Spétki dominujacej Skarbiec Holding S.A. od 2026 roku pokrywa sie z rokiem kalendarzowym.

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy ustug osiggnety 86 040 tys. PLN w pierwszej potowie 2026 roku, w
stosunku do 40 096 tys. PLN osiggnietych w poréwnawczym okresie od stycznia do czerwca 2025.
Skonsolidowane przychody z tytutu wynagrodzenia statego za zarzgdzenie funduszami inwestycyjnymi wyniosty
30 149 tys. PLN w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2026 roku, wobec 25 962 tys. PLN za okres od 1
stycznia 2025 roku do 30 czerwca 2025 roku.

Skonsolidowane przychody z tytutu wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie wyniosty 27 466 tys. PLN w okresie
6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2026 roku, wobec 3 721 tys. PLN w analogicznym, 6-miesiecznym
okresie zakoriczonym 30 czerwca 2025 roku.

Skonsolidowane przychody z tytutu dziatalnosSci maklerskiej wyniosty 25 715 tys. PLN w okresie 6 miesiecy
zakoriczonym dnia 30 czerwca 2026 roku, wobec 8 334 tys. PLN w okresie od przejecia tj. 17 kwietnia 2025 do 30
czerwca 2025 roku.

Skonsolidowany zysk netto wypracowany przez Grupe Emitenta w okresie 6 miesiecy roku obrotowego 2026
wynidst 25 119 tys. PLN wobec 32 181 tys. PLN zysku netto w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2025
roku.
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B v e 01.01.2026- 01.01.2025- 01.07.2024-

30.06.2026 (6M)  30.06.2025 (6M)  31.12.2024 (6M)
Przychody ze sprzedazy ustug 86 040 40 096 72150
Koszty operacyjne 70960 47 333 44 486
Zysk brutto ze sprzedazy 15080 -7 237 27 664
EBITDA (zysk z dziatalnoSci operacyjnej + amortyzacja) 19987 26 291 28 782
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 15411 23382 27 181
Zysk (strata) brutto 31606 33 608 30389
Zysk (strata) netto 25119 32181 24 436

Zrédfto: Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej Skarbiec Holding za okres 6 miesiecy od dnia 1 stycznia 2026 do dnia 30
czerwca 2026 roku.

Gtéwnymi czynnikami majgcymi wptyw na rezultaty finansowe Grupy Kapitatowej Skarbiec Holding w roku
obrotowym byty:

* wyniki inwestycyjne osiggniete przez fundusze zarzagdzane w Skarbiec TFI,

e wzrost srednich aktywdw pod zarzgdzaniem funduszy detalicznych zwigzany z utrzymaniem sentymentu
inwestycyjnego na $wiecie,

¢ konsolidacja domu maklerskiego Noble Securities.

Osiggniete przez Grupe wyniki finansowe znalazty odzwierciedlenie w poziomie kluczowych wskaznikéw
rentownosci. Rentownos$¢ netto w okresie 6 miesiecy 2026 r. wyniosta 29,2%, wobec 80,3% w analogicznym
okresie 2025 r. Na poziom wskaznika w okresie poréwnawczym istotny wptyw miat jednorazowy zysk z tytutu
okazjonalnego nabycia Noble Securities. Po wyfaczeniu wptywu zdarzen jednorazowych rentownos¢ netto w
pierwszym pétroczu 2025 r. wyniosta 10,5%.

Wiaczenie Noble Securities do Grupy wptyneto na strukture generowanych wynikéw oraz sposdb ksztattowania
sie poszczegdlnych poziomdw rentownosci. Dziatalnos¢ domu maklerskiego generuje istotng czesé wyniku
ekonomicznego w obszarze dziatalnosci finansowej, w szczegdlnosci poprzez efektywne zarzgdzanie i lokowanie
srodkdw pienieznych. W konsekwencji wktad Noble Securities w wynik Grupy jest w wiekszym stopniu widoczny
ponizej poziomu wyniku operacyjnego.

Jednoczesnie dziatalnos¢ Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych pozostaje podstawowym zrodtem rentownosci
operacyjnej Grupy. W pierwszym potroczu 2026 r. TFl osiggneto wysokie wskazniki rentownosci, potwierdzajgc
silng kondycje podstawowe] dziatalnosci operacyjnej i stanowigc stabilny fundament wynikéw Grupy. Odmienna
charakterystyka domu maklerskiego sprawia natomiast, ze na poziomie skonsolidowanym rentownosc¢
operacyjna jest nizsza niz wynikatoby to z samodzielnych wynikéw segmentu zarzadzania funduszami.

Na poziom wskaznika ROA wptywa réwniez struktura bilansu Noble Securities. Istotng czes¢ aktywéw domu
maklerskiego stanowig naleznosci od bankdw zwigzane ze Srodkami pienieznymi klientéw, ktére odpowiadaja
obecnie za okoto 62%—-74% aktywdw Grupy. Konsolidacja tych pozycji zwieksza sume bilansowg Grupy, a tym
samym baze aktywow wykorzystywang do kalkulacji ROA, co wptywa na obnizenie wartosci tego wskaznika w
poréwnaniu z okresami sprzed konsolidacji domu maklerskiego.
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SKARBIEC

Wybrane wskazniki rentownosci prezentuje ponizsza tabela:

Wskazniki rentownocci 01.01.2026- 01.01.2025- 01.07.2024-

30.06.2026 (6M) 30.06.2025 (6M) 31.12.2024 (6M)

Rentownosc¢ sprzedazy (%) 17,5% -18,0% 38,3%
Rentownos¢ operacyjna (%) 17,9% 58,3% 37,7%
Rentownos¢ brutto (%) 36,7% 83,8% 42,1%
Rentownos¢ netto (%) 29,2% 80,3% 33,9%
Rentownos¢ aktywow — ROA (%) 6,0% 6,9% 13,5%
Rentownos¢ kapitatu wtasnego — ROE (%) 27,5% 27,2% 15,5%

Algorytmy wyliczania wskaZnikow:

Rentownos¢ sprzedazy = zysk brutto ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy ustug

Rentownos¢ operacyjna = zysk dziatalnosci operacyjnej / przychody ze sprzedazy ustug
Rentownos¢ brutto = zysk brutto / przychody ze sprzedazy ustug

Rentownos¢ netto = zysk netto / przychody ze sprzedazy ustug

Rentownos¢ aktywow (ROA) = zysk netto za 12 miesiecy/ srednioroczny stan aktywdéw ogétem

Rentownos¢ kapitatu wtasnego (ROE) = zysk netto za 12 miesiecy/ srednioroczny stan kapitatéw wtasnych

5.2. Sytuacja majatkowa Grupy Skarbiec Holding

W roku 2026 odnotowano spadek aktywdéw Grupy o 333 404 tys. zt wobec stanu na 30.06.2025. Spadek sumy
bilansowej jest efektem zmiany salda sSrodkéw pienieznych klientéw Noble Securities S.A.

Stan na
30.06.2026

Dane w tys. zt

Stan na
31.12.2025

Stan na
30.06.2025

Aktywa razem 1101873 1093 222 1435378
Aktywa trwate 77 163 79041 78 949
Aktywa obrotowe, w tym: 1024710 1014181 1356429
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 81746 122 704 143 979
Srodki pieniezne klientéw 693 252 683 963 1062 494
Pozostate srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 63 505 67 749 88 426
Akt.yw'a finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez 186 207 139 765 61530
wynik finansowy
Kapitat wtasny 313307 287 800 237 225
Kapitat podstawowy Emitenta 5454 5454 5454
Zobowigzania i rezerwy, w tym: 788 566 805 422 1198153
Zobowigzania wobec klientow 696 317 711908 1118914

Zrédto: Spétka

Najwiekszy udziat w strukturze bilansu na koniec roku obrotowego miaty wedtug stanu na 30.06.2026 naleznosci
od bankéw z tytutu srodkédw pienieznych klientéw stanowigce 62,92% sumy aktywdéw. S3g to srodki pieniezne
klientéw nabytej w kwietniu 2025 spotki zaleznej Noble Securities oraz Skarbiec TFl. Aktywa finansowe
wyceniane w wartosci godziwej stanowia 16,90% aktywow na dzien 30.06.2026 wobec 4,29% na dzien
30.06.2025.
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Dane w %

Struktura aktywow
30.06.2026

Struktura aktywow
31.12.2025

Struktura aktywow
30.06.2025

AKTYWA

Rzeczowe aktywa trwate 0,32% 0,29% 0,17%
Aktywa trwate z tytutu prawa do uzytkowania 0,85% 0,84% 0,67%
Relacje z klientami 0,40% 0,43% 0,34%
Systemy IT wytworzone przez dom maklerski 0,30% 0,32% 0,26%
Pozostate wartosci niematerialne 1,47% 1,51% 1,19%
Wartos¢ firmy 3,28% 3,31% 2,52%
Ccl,(?z/:il: finansowe wyceniane w zamortyzowanym 0,03% 0,03% 0,02%
Aktywa flnapsowe wyceniane w wartosci godziwej przez 0,11% 0,08% 0,05%
inne catkowite dochody

Rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe 0,01% 0,01% 0,01%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 0,18% 0,29% 0,24%
Nale.zno,sc.l z tytutu dqstaw i ustug oraz pozostate 0,06% 0,13% 0,03%
naleznosci dtugoterminowe

Aktywa trwate razem 7,00% 7,23% 5,50%
NaIe.znoisc.l z t,ytufu dos.taw i ustug oraz pozostate 7.42% 11,22% 10,03%
naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0,00% 0,00% 0,00%
Akty.wa‘fmansowe wyceniane w wartosci godziwej przez 16,90% 12,78% 4,29%
wynik finansowy, w tym:

Instrumenty pochodne przeznaczone do obrotu 0,53% 0,79% 0,59%
Z?eliigalsu od bankéw z tytutu Srodkdw pienieznych 62,92% 62,56% 74.02%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5,76% 6,20% 6,16%
Aktywa obrotowe inne niz aktywa trwate lub grupy do
zbycia zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 93,00% 92,77% 94,50%
razem
i—\;t:::;zit;wafe zaklasyfikowane jako przeznaczone do 0,00% 0,00% 0,00%
Aktywa obrotowe razem 93,00% 92,77% 94,50%
SUMA AKTYWOW 100,00% 100,00% 100,00%

Zrédto: Spétka

Dominujgcym zrédtem finansowania dziatalnosci Grupy jest kapitat wtasny, ktéry stanowit na dzier 30.06.2026
28,43 % sumy bilansowej. Zobowigzania wobec klientéw stanowigce 63,19% pasywow sg powigzane z saldem
srodkéw pienieznych ulokowanych przez klientow. Grupa w ostatnim roku, podobnie do poprzednich lat, nie
korzystata z zewnetrznych zrédet finansowania.
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Dane w %

Struktura
pasywow
30.06.2026

Struktura
pasywow
31.12.2025

Struktura
pasywow
30.06.2025

KAPITALY WLASNE | ZOBOWIAZANIA
Kapitat podstawowy 0,49% 0,50% 0,38%
Pozostate kapitaty wtasne 6,84% 6,46% 4,92%
Zyski zatrzymane, w tym: 21,05% 19,35% 11,23%
Zysk/(strata) netto 2,28% 9,80% 2,24%
Skumulowane inne catkowite dochody 0,04% 0,02% 0,00%
Kaplt.af \fvfas.ny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 28,43% 26,33% 16,53%
dominujgcej razem
Kapitat wtasny ogdtem 28,43% 26,33% 16,53%
Rezerwy dtugoterminowe 1,68% 1,64% 1,21%
Zobowigzania z tytutu leasingu 0,63% 0,51% 0,40%
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00% 0,00% 0,00%
Rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe 0,01% 0,01% 0,01%
Zobowigzania dtugoterminowe i rezerwy razem 2,32% 2,15% 1,60%
Zobow.lazanila z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 3,59% 2,49% 2,08%
zobowigzania handlowe
Zobowigzania wobec klientow 63,19% 65,12% 77,95%
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0,09% 0,76% 0,00%
Zobowigzania z tytutu leasingu 0,25% 0,34% 0,29%
Rezerwy krotkoterminowe 0,71% 0,96% 0,52%
Zobowaza.mla.a finansowe wyceniane w wartosci godziwej 0,00% 0,00% 0,00%
przez wynik finansowy
Po’zosta’re zc.)bowiqzania i rozliczenia miedzyokresowe 1,42% 1,86% 1,03%
krotkoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe inne niz zobowigzania
wchodzace w sktad grupy przeznaczonych do sprzedazy 69,25% 71,53% 81,87%
razem
Zobowigzania krotkoterminowe i rezerwy razem 69,25% 71,53% 81,87%
Zobowigzania razem 71,57% 73,67% 83,47%
SUMA KAPITALOW WEASNYCH | ZOBOWIAZAN 100,00% 100,00% 100,00%

Zrédto: Spétka

Wedtug stanu na 30.06.2026 kluczowe wskazniki ptynnosci Grupy utrzymujg sie na wysokim poziomie, co

pokazuje ponizsza tabela:
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Wskazniki ptynnosci Stan 30.06.2026 Stan 31.12.2025 Stan 30.06.2025
Wskaznik biezacej ptynnosci finansowej 1,3 1,3 1,2
Wskaznik ptynnosci przyspieszonej 1,3 1,3 1,2
Wskaznik sSrodkow pienieznych 1,0 1,0 1,0

Zrédfto: Spétka
Algorytmy wyliczania wskaZnikow:
WskazZnik biezqcej ptynnosci finansowej = aktywa obrotowe / zobowiqgzania krétkoterminowe

WskazZnik ptynnosci przyspieszonej = (aktywa obrotowe - zapasy - rozliczenia miedzyokresowe czynne) / zobowiqzania krétkoterminowe
WskazZnik srodkow pienieznych = srodki pieniezne i ich ekwiwalenty / zobowigzania krétkoterminowe

5.3. Sytuacja finansowa Skarbiec Holding S.A.

Rok obrotowy Skarbiec Holding S.A. od 2026 roku pokrywa sie z rokiem kalendarzowym.

Jednostkowe przychody ze sprzedazy ustug osiggnety 1 767 tys. PLN w roku obrotowym 2026, w stosunku do
1 628 tys. PLN osiaggnietych w trakcie poréwnawczego okresu 6 miesiecy 2025 roku. W 2026 roku spétka zalezna
Emitenta, Skarbiec TFI wyptacita dywidende w wysokosci 49 922 tys. PLN, 0 6 922 tys. PLN wiecej niz w roku 2025.

Jednostkowy zysk netto wypracowany przez Emitenta w okresie 6 miesiecy roku 2026 wynidst 49 718 tys. PLN

wobec 42 049 tys. PLN zysku netto w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2025.

B el 01.01.2026- 01.01.2025- 01.07.2024-

30.06.2026 (6M)  30.06.2025 (6M)  31.12.2024 (6M)
Przychody ze sprzedazy ustug 1767 1628 0
Koszty operacyjne -3199 -4 015 -1935
Zysk brutto ze sprzedazy -1432 -2 387 -1935
EBITDA (zysk z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja) -710 -1717 -2131
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -1376 -2 388 -2331
Zysk (strata) brutto 49 757 42 049 -1021
Zysk (strata) netto 49 718 42 049 -1021

Zrédto: Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe Skarbiec Holding za okres 6 miesiecy od dnia 1 stycznia 2026 do dnia 30 czerwca 2026 roku.

Gtéwnymi czynnikami majgcymi wptyw na rezultaty finansowe Skarbiec Holding w roku obrotowym byty:

e  wyptata dywidendy przez Skarbiec TFl,

¢ udostepnianie platformy Skarbiec24 na rzecz Skarbiec TFI,

e Swiadczenie ustug holdingowych na rzecz Skarbiec TFI.

15




GRUPA KAPITAtOWA SKARBIEC HOLDING SPOtKA AKCYJNA
[ —3 SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
SKARBIEC GRUPY KAPITALOWEJ SKARBIEC HOLDING S.A.
za okres 6 miesiecy od dnia 1 stycznia 2026 do dnia 30 czerwca 2026 roku

Osiaggniete przez Spoétke wyniki finansowe znalazty odzwierciedlenie w kluczowych wskaznikach efektywnosci.
Wskaznik ROA za ostatnie 12 miesiecy wynidst 22,2% wobec 23,6% w okresie 12 miesiecy zakorniczonym 30
czerwca 2025. Natomiast wskaznik ROE wynidst 22,5% w okresie 12 miesiecy od 1 lipca 2025 do 30 czerwca 2026
wobec 24,0% w okresie 12 miesiecy trwajgcym od 1 lipca 2024 do 30 czerwca 2025. Wybrane wskazniki

rentownosci prezentuje ponizsza tabela:

Wskazniki rentownocci 01.01.2026- 01.01.2025- 01.07.2024-

30.06.2026 (6M) 30.06.2025 (6M) 31.12.2024 (6M)

Rentownosc¢ sprzedazy (%) -81,0% -146,6% -
Rentownos¢ operacyjna (%) -77,9% -146,7% -
Rentownos¢ brutto (%) 2815,9% 2582,9% -
Rentownos¢ netto (%) 2813,7% 2582,9% -
Rentownos¢ aktywow — ROA (%) 22,4% 23,0% -0,8%
Rentownos¢ kapitatu wiasnego — ROE (%) 22,7% 23,4% -0,8%

Algorytmy wyliczania wskaznikéw:

Rentownos¢ sprzedazy = zysk brutto ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy ustug

Rentownos¢ operacyjna = zysk dziatalnosci operacyjnej / przychody ze sprzedazy ustug

Rentownos¢ brutto = zysk brutto / przychody ze sprzedazy ustug

Rentownos¢ netto = zysk netto / przychody ze sprzedazy ustug

Rentownos¢ aktywow (ROA) = zysk netto za 12 miesiecy/ Srednioroczny stan aktywdw ogétem
Rentownos¢ kapitatu wtasnego (ROE) = zysk netto za 12 miesiecy/ srednioroczny stan kapitatéw wtasnych

5.4. Sytuacja majatkowa Skarbiec Holding

W roku obrotowym 2026 odnotowano wzrost aktywow o 49 289 tys. zt wobec stanu na koniec czerwca 2025.
Wzrost sumy bilansowej jest wynikiem otrzymania dywidendy od Spétki zalezne;.

Dane w tvs. 7t Stan na Stan na Stan na

vs- 30.06.2026 31.12.2025 30.06.2025

Aktywa razem 248 365 199 484 199 076
Aktywa trwate 130275 130498 131 487
Aktywa obrotowe, w tym: 118 090 68 986 67 589
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 50739 4921 4239
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4902 2275 11587

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez

wynik finansowy 61937 60797 0
Kapitat wtasny 246 205 196 487 196 054
Kapitat podstawowy Emitenta 5454 5454 5454
Zobowigzania i rezerwy, w tym: 2 160 2997 3022

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 661 640 717

zobowigzania handlowe
Zrédto: Spétka
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GRUPA KAPITAtOWA SKARBIEC HOLDING SPOtKA AKCYJNA
SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
GRUPY KAPITALOWEJ SKARBIEC HOLDING S.A.
za okres 6 miesiecy od dnia 1 stycznia 2026 do dnia 30 czerwca 2026 roku

Najwiekszy udziat w strukturze bilansu wedtug stanu na 30.06.2026 miaty inwestycje w jednostki zalezne

stanowigce 48,64% sumy aktywow wobec 60,68% na dzien 30.06.2025. Aktywa finansowe wyceniane w
wartosci godziwej stanowig 24,94% aktywow na dzien 30.06.2026 wobec 15,71% na dzieri 30.06.2025.

Dane w %

Struktura aktywow
30.06.2026

Struktura aktywow
31.12.2025

Struktura aktywow
30.06.2025

AKTYWA

Rzeczowe aktywa trwate 0,03% 0,07% 0,10%
Wartosci niematerialne 3,77% 4,75% 5,01%
Inwestycje w jednostkach zaleznych 48,64% 60,56% 60,68%
Naleznosci i pozyczki 0,00% 0,00% 0,00%
Naleznosci finansowe 0,00% 0,00% 0,25%
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00% 0,00% 0,00%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 0,02% 0,04% 0,00%
Aktywa trwate razem 52,45% 65,42% 66,05%
Aktywa obrotowe 0,00% 0,00% 0,00%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci 20,43% 2,47% 2,13%
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0,00% 0,00% 0,00%
Naleznosci finansowe krétkoterminowe 0,21% 0,50% 10,30%
Pozyczki 0,00% 0,00% 0,00%
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez

wynik finansowy 24,94% 30,48% 15,71%
Pochodne instrumenty finansowe 0,00% 0,00% 0,00%
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00% 0,00% 0,00%
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00% 0,00% 0,00%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1,97% 1,14% 5,82%
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone 0,00% 0,00% 0,00%
do sprzedazy 0,00% 0,00% 0,00%
Aktywa obrotowe inne niz aktywa trwate lub grupy do

zbycia klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 47,55% 34,58% 33,95%
razem

Aktywa obrotowe razem 47,55% 34,58% 33,95%
SUMA AKTYWOW 100,00% 100,00% 100,00%

Zrédto: Spétka
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GRUPA KAPITAtOWA SKARBIEC HOLDING SPOtKA AKCYJNA
SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
GRUPY KAPITALOWEJ SKARBIEC HOLDING S.A.
za okres 6 miesiecy od dnia 1 stycznia 2026 do dnia 30 czerwca 2026 roku

Dominujgcym Zrédtem finansowania dziatalnosci Spotki jest kapitat wtasny, ktdéry stanowit na dzierh 30.06.2026

99,13 % sumy bilansowej. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug stanowig 0,27% pasywdw. Spotka w ostatnim

roku, podobnie do poprzednich lat, nie korzystata z zewnetrznych zrédet finansowania.

Struktura Struktura Struktura
Dane w % pasywow pasywow pasywow
30.06.2026 31.12.2025 30.06.2025
Kapitat podstawowy 2,20% 2,73% 2,74%
Akcje wiasne 0,00% 0,00% 0,00%
Pozostate kapitaty wtasne 77,44% 75,63% 75,78%
Zyski/(straty) zatrzymane, w tym: 19,50% 20,14% 19,96%
Zysk/(strata) netto 20,02% 21,08% -0,51%
Kapitat wtasny ogétem 99,13% 98,50% 98,48%
Zobowigzania dtugoterminowe 0,00% 0,00% 0,00%
Zobowigzania z tytutu leasingu 0,00% 0,00% 0,29%
Pozostate zobowigzania 0,00% 0,00% 0,00%
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00% 0,00% 0,00%
Pozostate rezerwy 0,01% 0,01% 0,01%
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00% 0,00% 0,00%
Zobowigzania dtugoterminowe razem 0,01% 0,01% 0,29%
Zobowigzania krétkoterminowe 0,00% 0,00% 0,00%
Zobowilazanlla z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 0,27% 0,32% 0,36%
zobowigzania handlowe
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0,00% 0,00% 0,00%
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 0,00% 0,00% 0,00%
Zobowigzania z tytutu leasingu 0,00% 0,00% 0,29%
Pochodne instrumenty finansowe 0,00% 0,00% 0,00%
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 0,27% 0,32% 0,15%
quostafe zobowigzania i krotkoterminowe rozliczenia 0,09% 0,29% 0,16%
miedzyokresowe
Zobowigzania krétkoterminowe inne niz zobowigzania
wchodzace w sktad grup przeznaczonych do sprzedazy 0,86% 1,49% 1,23%
razem
Zobowigzania krotkoterminowe i rezerwy razem 0,86% 1,49% 1,23%
Zobowigzania razem 0,87% 1,50% 1,52%
SUMA KAPITAtOW WEASNYCH | ZOBOWIAZAN 100,00% 100,00% 100,00%

Zrédto: Spétka
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GRUPA KAPITAtOWA SKARBIEC HOLDING SPOtKA AKCYJNA
[ —3 SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
SKARBIEC GRUPY KAPITALOWEJ SKARBIEC HOLDING S.A.
za okres 6 miesiecy od dnia 1 stycznia 2026 do dnia 30 czerwca 2026 roku

Wedtug stanu na 30.06.2026 kluczowe wskazniki ptynnosci Grupy utrzymujg sie na wysokim poziomie. Spadek
wskaznika srodkow pienieznych wynika z ulokowania srodkéw w ptynnych jednostkach uczestnictwa funduszy
dtuznych. Kluczowe wskazniki ptynnosci prezentuje ponizsza tabela:

Wskazniki ptynnosci Stan 30.06.2026 Stan 31.12.2025 Stan 30.06.2025
Wskaznik biezacej ptynnosci finansowej 55,2 23,2 27,7
Wskaznik ptynnosci przyspieszonej 55,2 23,2 27,7
Wskaznik sSrodkow pienieznych 2,3 0,8 4,7

Zrédto: Spétka
Algorytmy wyliczania wskaznikéw:
WskazZnik biezqcej ptynnosci finansowej = aktywa obrotowe / zobowiqgzania krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci przyspieszonej = (aktywa obrotowe - zapasy - rozliczenia miedzyokresowe czynne) / zobowiqzania krétkoterminowe
WskaZnik srodkow pienieznych = srodki pieniezne i ich ekwiwalenty / zobowigzania krétkoterminowe

6. Opis czynnikow i nietypowych zdarzen majacych znaczacy wptyw na
dziatalnos¢ emitenta i jego sprawozdanie finansowe

W okresie objetym sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Skarbiec Holding S.A. spdtka holdingowa
oraz podmioty z jej Grupy nie odnotowaty wptywu czynnikéw lub zdarzen o nietypowym charakterze, ktére
mogtyby w sposéb znaczacy wptywacé na dziatalno$¢ Emitenta lub jego sprawozdania finansowe.

7. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji
kapitatlowych, w poréwnaniu do wielkosci posiadanych $rodkéw, z
uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej
dziatalnosci

Grupa finansuje nakfady kapitatowe ze Srodkéw wtasnych. Grupa rozwija przy ustugowym wsparciu firm
zewnetrznych projekt platformy transakcyjno-sprzedazowej Skarbiec24.

8. Wainiejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Spoétka w roku 2026 nie prowadzita badan naukowych. Dziatalno$¢ rozwojowa obejmowata ciggty optymalizacje
procesdéw operacyjnych prowadzacych do zwiekszenia ich efektywnosci i wdrazanie nowych ustug, narzedzi oraz
procesow. W zwigzku z realizacjg projektow polegajacych na wytwarzaniu wtasnych aplikacji biznesowych, w
2025 roku Spoétka zalezna po raz pierwszy skorzystata z przewidzianej przepisami ulgi podatkowej na dziatalnos¢
badawczo-rozwojowa.
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GRUPA KAPITAtOWA SKARBIEC HOLDING SPOtKA AKCYJNA
[ —3 SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
SKARBIEC GRUPY KAPITALOWEJ SKARBIEC HOLDING S.A.
za okres 6 miesiecy od dnia 1 stycznia 2026 do dnia 30 czerwca 2026 roku

9. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogodlnej liczby gtosow na walnym
zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze
wskazaniem liczby akcji posiadanych przez te podmioty, procentowego
udziatu tych akcji w kapitale zaktadowym, liczby gtosow z nich wynikajacych
i procentowego udziatu tych akcji w ogdlnej liczbie glosow na walnym
zgromadzeniu, a takze wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych
pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego

Opis akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej

liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta znajduje sie w nocie numer 24.1.3 Dodatkowych Not
Objasniajgcych do niniejszego Skonsolidowanego Raportu za | pétrocze roku obrotowego.

10.Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez
osoby zarzadzajgce i nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu
kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z tych
0séb

Na dzien 30 czerwca 2026 roku Prezes Zarzadu Emitenta, Pan Piotr Szulec posiadat 9 438 akcji Emitenta. Pozostali
cztonkowie organow Emitenta nie posiadali akcji Emitenta.

11. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Do daty publikacji niniejszego Sprawozdania, Emitent jest strong dwdch postepowan sgdowych, o ustalenie
istnienia stosunku pracy oraz o wynagrodzenie, w ktérych tgczna wartos¢ przedmiotu sporu wynosi ok 456 tys.
ztotych. Emitent nie byt strong zadnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego albo organem administracji publicznej istotnych dla jego sytuacji majgtkowej,
finansowej oraz wyniku finansowego.

Spotka zalezna Emitenta — Skarbiec TFI jest strong siedmiu postepowan toczgcych sie przed sgdem pracy z bytymi
pracownikami w tym dwdch z bytymi Cztonkami Zarzgdu Spétki Emitenta.

Spotka zalezna Noble Securities S.A. jest pozwanym w sprawach sagdowych, ktérych przedmiotem sg roszczenia
zwigzane z oferowaniem obligacji. Noble Securities S.A. postanowit utworzy¢ rezerwy zwigzane z tymi sprawami,
ktore na dzien 30 czerwca 2026 r. wynosity 6,1 min zt. Skarbiec Holding S.A., na date nabycia tj. 17 kwietnia 2025,
rozpoznat rezerwe na sprawy sgdowe Noble Securities S.A. w toku i oczekiwane, ktéra wyniosta 16,5 min zt.
Uwzgledniono eliminacje zmian rezerwy na sprawy sgdowe domu maklerskiego po dacie nabycia.
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za okres 6 miesiecy od dnia 1 stycznia 2026 do dnia 30 czerwca 2026 roku

12. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub
jednostke od niego zalezng z podmiotami powigzanymi na innych
warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz informacjami
okreslajacymi charakter tych transakgcji

Szczegotowe informacje o transakcjach zawartych przez Emitenta lub jego jednostke zalezng z podmiotami
powigzanymi znajdujg sie w Nocie nr 28 do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej
Skarbiec Holding S.A. za okres 6 miesiecy od dnia 1 stycznia 2026 roku do dnia 30 czerwca 2026 roku.

Wszystkie transakcje pomiedzy Grupg, a podmiotami powigzanymi byty transakcjami zawartymi na warunkach
rynkowych, a ich charakter i warunki wynikaty z biezgcej dziatalnosci operacyjne;j.

13. Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym
umowach dotyczacych kredytéw i pozyczek, o udzielonych w danym roku
obrotowym pozyczkach oraz o udzielonych i otrzymanych w danym roku
obrotowym poreczeniach i gwarancjach, ze szczegélnym uwzglednieniem
poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom powigzanym emitenta.

W okresie 6 miesiecy od dnia 1 stycznia 2026 roku do dnia 30 czerwca 2026 roku Emitent lub spdtka od niego
zalezna:

e nie zaciggaty, nie podpisywaty nowych oraz nie wypowiadaty istniejgcych umow dotyczacych kredytéw
i pozyczek,

e nie otrzymaty lub nie udzielaty poreczen kredytu, pozyczki lub gwarancji, zarowno podmiotom
zewnetrznym jak réwniez powigzanym w stosunku do Grupy Kapitatowej Skarbiec Holding S.A.

14. Objasnienie rdznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w
raporcie potrocznym a wczes$niej publikowanymi prognozami wynikow na
dany rok

Decyzjg Zarzadu Emitent nie sporzadzat prognoz wynikéw finansowych za okres 6 miesiecy od dnia 1 stycznia
2026 roku do dnia 30 czerwca 2026 roku stanowigcym pierwsze pétrocze roku obrotowego Emitenta.

15. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczgca zarzgdzania zasobami
finansowymi

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem wtasnym Spétki i Spotek zaleinych jest utrzymanie bezpiecznych
wskaznikow kapitatowych, a w przypadku Noble Securities S.A. rdwniez wskaznikéw ptynnosci, ktére wspieratyby
dziatalnos¢ operacyjng, zwiekszatyby wartos¢ dla jej akcjonariuszy i jednoczesnie pozwalatyby utrzymacd
wymagania kapitatowe narzucone przepisami prawa. Na dzien 30 czerwca 2026 roku, 31 grudnia 2025 roku oraz
30 czerwca 2025 roku wymagane przepisami prawa wymogi kapitatowe zostaty dotrzymane.
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GRUPA KAPITAtOWA SKARBIEC HOLDING SPOtKA AKCYJNA
[ —3 SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
SKARBIEC GRUPY KAPITALOWEJ SKARBIEC HOLDING S.A.
za okres 6 miesiecy od dnia 1 stycznia 2026 do dnia 30 czerwca 2026 roku

Zgodnie z obowigzujgcymi towarzystwa funduszy inwestycyjnych przepisami spétka zalezna Skarbiec TFI jest
zobowigzana do utrzymywania kapitatow wtasnych na okreslonym poziomie, a zakres dopuszczalnych inwestycji
jest mocno ograniczony.

Zgodnie z obowigzujgcymi domy maklerskie przepisami Spoétka zalezna Noble Securities S.A. jest zobowigzana do
utrzymywania funduszy wiasnych oraz zasobdw ptynnosci na okreslonych poziomach regulacyjnych,
kalkulowanych zgodnie z przepisami Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2033 z dnia 27
listopada 2019 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych dla firm inwestycyjnych oraz zmieniajgcego
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, (UE) nr 575/2013, (UE) nr 600/2014 i (UE) nr 806/2014, jak rowniez Ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi.

W okresie sprawozdawczym Emitent lub jego spétka zalezna Skarbiec TFI lokowaty nadwyzki finansowe w lokaty
bankowe. Emitent lub jego spotka zalezna Skarbiec TFI posiadajg rowniez jednostki uczestnictwa zarzadzanych
przez Skarbiec TFI funduszy i subfunduszy nabyte w ramach procesu tworzenia tych subfunduszy lub w procesie
lokowania krétkoterminowych nadwyzek gotéwkowych. Spotka zalezna Noble Securities S.A. lokuje nadwyzki
finansowe na oprocentowanych rachunkach biezgcych.

W okresie objetym sprawozdaniem Emitent wykorzystywat wtasne zasoby kapitatowe do finansowania biezgcej
dziatalnosci i nie korzystat z zewnetrznych zrédet finansowania.

Dotychczas nie wystgpity zadne trudnosci z regulowaniem zobowigzan Emitenta i w biezgcej ocenie Emitenta nie
istnieje znaczgce ryzyko powstania zagrozen w tym zakresie.

16. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
przez emitenta

W ocenie Emitenta nie ma innych niz wskazane w niniejszym Skonsolidowanym Raporcie za | pétrocze roku
obrotowego informacji, moggcych mie¢ wptyw na ocene mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta.

17.Wskazanie czynnikdéw, ktore w ocenie emitenta bedg miaty wpltyw na
osiggniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego
poétrocza

Ogolne czynniki wptywajace na wyniki operacyjne i finansowe

Na wyniki operacyjne i finansowe Grupy wptywajg w gtdwnej mierze czynniki zwigzane z koniunkturg na rynkach
finansowych (a wiec takze z sytuacjg gospodarczg kraju) oraz nastrojami inwestycyjnymi panujgcymi na tym
rynku. Ponizej zaprezentowane zostaty ogdlne czynniki majace wptyw na dziatalnos$¢ Grupy:

¢ sytuacja gospodarcza w Polsce i na Swiecie, w tym dynamika zmian PKB i poziom inflacji,

e oszczednosci gospodarstw domowych i ich dystrybucja,

¢ poziom stdp procentowych oraz oprocentowanie lokat bankowych,

e polityka rzadowa w zakresie zasad funkcjonowania Otwartych Funduszy Emerytalnych (OFE), regulacje
dotyczace Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych (TFI),
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e sytuacja na rynku pienieznym i kapitatowym oraz jej wptyw na wyniki inwestycyjne oraz stopy zwrotu z
funduszy zarzadzanych przez Grupe,

e sytuacja geopolityczna na Swiecie, w tym m.in. wojna na Bliskim Wschodzie, wojna rosyjsko-ukrainska,

e aktywnosc¢ uczestnikow Towarowej Gietdy Energii,

e pozycja konkurencyjna Grupy,

e funkcjonowanie PPKiinnych programoéw zabezpieczenia emerytalnego w Polsce.

Zarzad Emitenta uwaza, ze czynniki ogdlne miaty i bedg mie¢ wptyw na dziatalnos¢ gospodarczg, wyniki
operacyjne i finansowe, sytuacje finansowg oraz perspektywy rozwojowe Grupy. W odniesieniu do catego
segmentu towarzystw funduszy inwestycyjnych sytuacja w tym zakresie ksztattowata sie w sposdb zréznicowany.
W czesci towarzystw, zwtaszcza bedacych czescig duzych grup bankowych, zanotowano znaczace naptywy do
zarzadzanych przez nie funduszy dtuznych.

Jednoczednie, Zarzad Emitenta zwraca uwage na inne ryzyka i zagrozenia zwigzane z dziatalnoscig Emitenta i jego
Grupy moggce mie¢ wptyw na sytuacje finansowg Emitenta, ktore zostaty opisane w punkcie 17 niniejszego
Sprawozdania, a takze w Nocie nr 31 do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej
Skarbiec Holding S.A. za okres 18 miesiecy od dnia 1 lipca 2024 roku do dnia 31 grudnia 2025 roku.
Najwazniejszymi z tych ryzyk sg konflikty zbrojne na Ukrainie oraz Bliskim Wschodzie oraz ich wptyw na sytuacje
geopolityczng oraz rynki paliw ptynnych.

Szczegolne czynniki wptywajace na wyniki operacyjne i finansowe

Szeroka oferta produktowa funduszy

Skarbiec TFl zarzadza bogatg paletg funduszy i subfunduszy. Posiadanie w ofercie zaréwno funduszy akcji,
mieszanych i alternatywnych oraz funduszy pienieznych, obligacji, pozwala Grupie oferowac ustugi dostosowane
do aktualnie panujgcych potrzeb rynkowych. Grupa rozwija produkty emerytalne i systematycznego
oszczedzania.

Wyniki inwestycyjne

W okresie od stycznia 2026 do czerwca 2026 zarzgdzane przez Skarbiec TFI S.A. fundusze rynku kapitatowego
skierowane do szerokiego grona inwestoréw, wypracowaty atrakcyjne wyniki inwestycyjne. W przypadku
zarzadzanych funduszy akcyjnych inwestujacych na rynkach zagranicznych w zdecydowanej wiekszosci
wygenerowane stopy zwrotu byly wyzsze od stép zwrotu ich benchmarkéw, analogicznie jak w przypadku
funduszy inwestujgcych na polskim rynku. Wsrdod funduszy dtuznych jeden fundusz osiggnat stopy zwrotu
powyzej benchmarku.

Pobranie optaty zmiennej

Poza optatg statg obliczang jako procent od aktywow pod zarzgdzaniem Skarbiec TFI moze pobierac takze w
wybranych funduszach optate zmienng zalezng od wynikow inwestycyjnych w relacji do benchmarkoéow funduszy.
Skarbiec TFI w 2026 pobrat wynagrodzenie zmienne w wysokosci 27,5 min zt, a rezerwa na wynagrodzenie
zmienne na dzien 30.06.2026 wyniosta 136,2 mIn zt. Wynagrodzenie zmienne pobierane przez fundusze
zarzadzane przez Skarbiec TFl jest wysoce zmienna i niepewna, a potencjalne wynagrodzenie zmienne zalezy od
osiggnietych przez fundusze wynikdw inwestycyjnych w relacji do benchmarku funduszy.

Perspektywy rozwoju dziatalnosci emitenta w kolejnym roku obrotowym

Na wyniki finansowe osiggane przez Emitenta moga mie¢ wptyw nastepujgce niepewne czynniki zwigzane z
zarzgdzaniem funduszami inwestycyjnymi oraz portfelami instrumentdéw finansowych:
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Sytuacja makroekonomiczna i proponowane zmiany legislacyjne w Polsce oraz sytuacja makroekonomiczna
na rynkach zagranicznych w krajach, w ktérych fundusze Skarbiec TFI S.A. lokujg swoje aktywa, ktéra wptywa
na sprzedaz netto (saldo wptat i umorzen) produktéw inwestycyjnych oferowanych przez spétki z grupy
kapitatowej Emitenta oraz na wyniki inwestycyjne funduszy zarzgdzanych przez Skarbiec TFl, a w
konsekwencji na wielkos¢ aktywoéw pod zarzgdzaniem, wielkos¢ przychoddéw oraz wyniki finansowe
Emitenta. Sytuacja makroekonomiczna jest pochodng m.in. wzrostem inflacji, poziomem stép procentowych
ksztattowanym przez banki centralne w celu obnizenia inflacji i niestabilng sytuacjg geopolityczng na $wiecie,
gtéwnie za sprawg trwajgcej wojny rosyjsko-ukrainskiej i sytuacji na Bliskim Wschodzie.

Sytuacja na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie oraz na miedzynarodowych rynkach
finansowych, w tym zagranicznych rynkach gietdowych (USA), ktéra wptywa na sktonnos¢ klientow do
inwestowania w fundusze inwestycyjne, wielko$¢ aktywow pod zarzagdzaniem w spétkach grupy kapitatowej
Emitenta, a w konsekwencji na wielkos¢ przychoddéw i wyniki finansowe Emitenta.

Sytuacja na rynku surowcéw i Towarowej Gietdzie Energii, ktéra wptywa na sktonnos$¢ klientéw do
generowania obrotow za posrednictwem Noble Securities S.A.

Osiggane wyniki inwestycyjne, nominalnie oraz na tle konkurencji, ktére majg wptyw na dokonywanie przez
klientéw wyboru funduszy inwestycyjnych oraz towarzystwa nimi zarzadzajgcego, a w konsekwencji na
wielkos$¢ aktywdw pod zarzadzaniem w spétkach grupy kapitatowej Emitenta, wielko$¢ przychoddw i wyniki
finansowe Emitenta. Osiggane wyniki inwestycyjne majg rowniez wptyw na mozliwos¢ pobrania i wysokosc
pobieranego przez Towarzystwo wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie.

Wptyw zmian regulacyjnych na sposéb i koszty dziatalnosci operacyjnej dystrybucji.

Wprowadzanie na rynek nowych produktéw, ich wptyw na strukture sprzedazy i osiggane wyniki
inwestycyjne.

Szczegotowe omowienie czynnikow ryzyka zwigzanych z dziatalnoscig Emitenta i jego Grupy Kapitatowej znajduje
sie w Raporcie Rocznym za okres od dnia 1 lipca 2024 roku do dnia 31 grudnia 2025 roku, zatwierdzonym i
opublikowanym w dniu 28 kwietnia 2026 roku.

18.

Wl

Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia
dziatalnosci, ktore majg istotny wplyw na warto$¢ godziwg aktywow
finansowych i zobowigzan finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy
te aktywa i zobowigzania s3 ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej
cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym).

potroczu roku obrotowego zakoriczonym dnia 30 czerwca 2026 roku Emitent nie identyfikowat zmian w

sytuacji gospodarczej i warunkach prowadzenia dziatalnosci, ktore mogtyby miec istotny wptyw na wartosé

godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych Emitenta.

Warszawa, dnia 28 wrzesnia 2026 roku

Signature Not Verified ;fﬁl) Signature Not Y/_EFII
Dokument podpisany’przez Piotr Szulec Dok t podoi Radost
Data: 2026.09.28 14152:25 CEST Sojanient podprsapyprzez Racosiaw

Data: 2026.09.28/45:41:43 CEST

PIOTR SzULEC RADOStAW SOLAN

Prez

es Zarzadu Cztonek Zarzadu
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19. Oswiadczenia Zarzadu

Oswiadczenie Zarzadu Skarbiec Holding S.A.

Oswiadczenie Zarzadu Spotki dotyczgce prawdziwosci i rzetelnosci sporzadzenia pétrocznego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Skarbiec Holding S.A.

Reprezentujac Zarzad Spétki Akcyjnej Skarbiec Holding z siedzibg w Warszawie zgodnie oswiadczamy, ze wedtug
naszej najlepszej wiedzy, skrocone srédroczne sprawozdanie finansowe Spoétki oraz sréodroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy za okres 6 miesiecy od dnia 1 stycznia 2026 roku do dnia 30 czerwca 2026 roku i
dane poréwnywalne za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 30 czerwca 2025 roku, za okres od dnia 1 lipca
2024 do dnia 31 grudnia 2024 roku oraz dane porownywalne na dzierh 31 grudnia 2025 sporzgdzone zostaty
zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci i odzwierciadlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majgtkows i finansowgq Spoétki i Grupy oraz osiggniete wyniki finansowe.

Oswiadczamy ponadto, ze sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Skarbiec Holding S.A. zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggnieé oraz sytuacji Spotki i Grupy, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Warszawa, dnia 28 wrzes$nia 2026 roku

Signature Not VerEle )
Dokument podpisanygrzez Piotr Szulec Signature NO&‘;Q‘ ified
Data: 2026.09.28 14752:56 CEST Dokument podpispdy przez
Radostaw Solai
_Data: 2026.09.2&15:42:04 CEST
PIOTR SzULEC RADOStAW SOLAN
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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Oswiadczenie Zarzadu Spétki dotyczace firmy audytorskiej przeprowadzajacej przeglad pétrocznego
sprawozdania finansowego

Reprezentujac Zarzad Spotki Skarbiec Holding S.A. z siedzibg w Warszawie zgodnie oswiadczamy, ze:

Firma audytorska dokonujaca przegladu $rédrocznego, skréconego sprawozdania finansowego Spétki oraz
przegladu srédrocznego, skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za okres 6
miesiecy od dnia 1 stycznia 2026 roku do dnia 30 czerwca 2026 roku tj. Grant Thornton Polska Prosta Spétka
Akcyjna z siedzibg w Poznaniu zostata wybrana zgodnie z przepisami prawa oraz ze firma ta oraz cztonkowie
zespotu wykonujacego przeglad spetniali warunki konieczne do sporzadzenia bezstronnego i niezaleznego
sprawozdania z badania, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa, standardami wykonywania zawodu i

zasadami etyki zawodowej,

Spotka przestrzega obowigzujgcych przepisdw zwigzanych z rotacjg firmy audytorskiej i kluczowego biegtego
rewidenta oraz obowigzkowymi okresami karencji,

Spdtka posiada polityke w zakresie wyboru firmy audytorskiej oraz polityke w zakresie swiadczenia na rzecz

Spoétki przez firme audytorska, podmiot powigzany z firma audytorskg lub cztonka jego sieci, ustug

niebedacych badaniem.

Warszawa, dnia 28 wrzes$nia 2026 roku

Signature Not Verified ;r;‘ Signature NLSW lﬁed
Dokument podpisanyyprzez Piotr Szulec Dokument podpisgiy przez
Data: 2026.09.28 14:63:16 CEST Radostaw Solan

Data: 2026.09.28115:42:20 CEST
PIOTR SzULEC RADOSEAW SOLAN
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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