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. PODSTAWOWE INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWEJ

1. Informacje ogolne o Grupie Kapitatowej

Grupa Kapitatowa M.W. Trade S.A. (Grupa Kapitatowa, Grupa) powstata w drugim kwartale 2023
roku poprzez objecie kontrolg przez MW. Trade S.A. (Jednostka Dominujgca, Spotka, MWT) nowo
powstatych dwodch spotek zaleznych MW Rail SA. (Jednostka Zalezna, MWR) i spotki
funkcjonujacej obecnie pod nazwg MWT Investment Sp. z 0.0. Uednostka Zalezna, MWTI). Pod
koniec drugiego kwartatu 2025 roku spotka zalezna MWT Investment Sp. z 0. 0. nabyta 100%
udziatow w spotce MDW Kruszywa Sp. z 0. 0. Jednostka Zalezna, MDW Kruszywa), ktora od tego
momentu wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej. W trzecim kwartale 2025 roku spotka zalezna
MW Rail S.A. zawigzata z osobg fizyczng niepowigzang z M\W. Trade S.A. spotke pod firma
MW Sigma Trade Sp. z 0.0. Jednostka Zalezna, MWST), ktora od tego czasu rowniez wchodzi
w sktad Grupy Kapitatowe).

W dniu 20 kwiethia 2026 roku miato miejsce Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki
VR Factory Games S.A. (VRFG), ktorego porzadek obrad obejmowat m.in. podjecie uchwaty
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego VRFG, z wytaczeniem prawa poboru istnigjgcych
akgjonariuszy, w drodze emisji nowych akgji, ktore zostaty zaoferowane spotce MWT oraz osobie
fizycznej (Inwestorowi) i pokryte aportem w postaci 100% akcji MWR. W ramach obrad
wskazanego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia podjeto rowniez uchwate o zmianie
statutu spotki VRFG odzwierciedlajacej ww. kwestie oraz w zakresie zmiany nazwy spotki VRFG.
W wyniku ww. uchwaty dotychczasowa nazwa VR Factory Games S.A. zostata zmieniona na Sigma
Defence S.A. W dniu 20 kwietnia 2026 roku w wykonaniu ww. uchwaty miato miejsce podpisanie
pomiedzy MWT a VRFG umow przeniesienia akcji MWR oraz umow objecia wyemitowanych przez
VRFG akcji nowej emisji. W dniu 28 kwietnia 2026 roku dokonano wpisu w rejestrze akcjonariuszy
prowadzonym dla MWR zbycia przez MWT wszystkich posiadanych akcji w MWR na rzecz
VR Factory Games S.A. W dniu 7 maja 2026 roku dokonano m.in. rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego VRFG i zmiany nazwy na Sigma Defence SA, wskutek czego MWT posiada 70 %
akcji Sigma Defence S.A. (Uednostka Zalezna, Sigma Defence, SD), stajac sie wobec nigj
podmiotem dominujgcym,

Grupe Kapitatowa stanowig Jednostka Dominujgca oraz podmioty, nad ktorymi MWT sprawuje

kontrole. Wszystkie spotki z Grupy Kapitatowej podlegaja konsolidacji na dzien bilansowy 30
czerwca 2026 roku.
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Strukture udziatow Jednostki Dominujgcej w kapitatach Jednostek Zaleznych, na dzien
30 czerwca 2026 roku, zgodnie z wiedzg MWT, prezentuje ponizsza tabela:

. . L. Udziat w kapitale . .
Lp. Nazwa jednostki Data objecia kontrolg na dzien objecia kontrola Udziat w kapitale
1. MW Rail SA." 04.2023 78% 70%"
2. MWT Investment Sp.z 0. o 05.2023 85% 51%
3. MDW Kruszywa Sp.z 0. 0. 06.2025 51% 51%"""
4. MW Sigma Trade Sp.z 0. 0. 07.2025 56% 64.1%""""
Sigma Defence SA.
5. (dawniej VR Factory Games 05.2026 70% 70%

SA)

" jednostki zalezne podlegajace konsolidacji

*

* udziat Jednostki Dominujacej posrednio poprzez spotke zalezng Sigma Defence. Sigma Defence posiada 100% akgcji w
MW/R.
*** udziat Jednostki Dominujacej posrednio poprzez spotke zalezng MWTI. MW TI posiada 100% udziatow w MDW Kruszywa

*dok ok

udziat Jednostki Dominujacej 1) bezposrednio - Jednostka Dominujaca posiada 10% udziatow w MWST oraz 2)
posrednio poprzez (i) spotke zalezng SD, ktora posiada 100% akcji MWR, ktora posiada 70,002 % udziatow w MWST oraz
poprzez (i) spotke zalezng MWTI, ktora posiada 9,998 % udziatow w MWST

W dniu 15 czerwca 2026 r. rozpoczat sie proces potaczenia spotek Sigma Defence jako spotki
przejmujacej z jej spotka zalezng MWR jako spotkg przejmowang i uzgodniony i podpisany zostat
plan potgczenia tych spotek. W dniu 1 wrzesnia 2026 roku sad rejestrowy witasciwy dla Sigma
Defence zarejestrowat potaczenie spotek, w wyniku czego Sigma Defence wstapita z tym dniem
we wszystkie prawa i obowiazki MWWR. Potgczenie Sigma Defence z MWR nastapito w trybie art.
492 § 1 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych, tj. przez przeniesienie catego majatku MWWR na Sigma
Defence, tj w drodze taczenia sie przez przejecie. W zwiazku z potgczeniem nie doszto do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Sigma Defence ani nie nastgpita zmiana Statutu Sigma
Defence.

Strukture udziatow Jednostki Dominujacej w kapitatach Jednostek Zaleznych na dzien
zatwierdzenia sprawozdania prezentuje ponizsza tabela:

Lp. Nazwa jednostki Data objecia kontrola na dl:iizr'izgt:},et?:li(tsrlﬁrola Udziat w kapitale

1. MWT Investment Sp. z 0. o 05.2023 85% 51%

2. MDW Kruszywa Sp.z 0. 0. 06.2025 51% 51%™

3. MW Sigma Trade Sp. z 0.0." 07.2025 56% 64.1%"""
Sigma Defence SA.

4. (dawniej VR Factory Games 052026 70% 70%

SA)

* jednostki zalezne podlegajace konsolidacji
** udziat Jednostki Dominujgcej posrednio poprzez spotke zalezng MWTI. MWTI posiada 100% udziatow w MDW Kruszywa

ko

udziat Jednostki Dominujacej 1) bezposrednio - Jednostka Dominujgca posiada 10% udziatow w M\WST oraz 2) posrednio
poprzez (i) spotke zalezng SD, ktora posiada 70,002 % udziatow w MWST oraz poprzez (i) spotke zalezng MWTI, ktora
posiada 9,998 % udziatow w M\XST
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¥/ zakres dziatalnosci Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy wchodza:

e dziatalnosc holdingowa,

e projektowanie, wytwarzanie i serwisowanie przyczep oraz naczep samochodowych,
zabudow pojazdow specjalistycznych oraz podwozi samochodowych,

e wynajem/leasing, dzierzawa i handel pojazdami szynowymi,
e ustugi finansowe dla sektora publicznej stuzby zdrowia,
o wydobywanie zwiru, piasku, gliny i kaolinu.

1.1. Jednostka dominujaca

Jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej jest MW. Trade S.A. z siedzibg we Wroctawiu
przy ul. Powstancow Slaskich 125/200.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki byta dotychczas dziatalnos¢ finansowa
polegajaca na oferowaniu produktow i ustug finansowych dla podmiotow sektora publicznego.
Obecnie Spotka dokonuje inwestycji w spotki zalezne. W zwigzku z catkowita sptatg w dniu 30
marca 2026 roku portfela wierzytelnosci Spotki opartego na restrukturyzacji zobowigzan badz
finansowania bezposredniego jednostek samorzadu terytorialnego, Spotka zakonczyta obstuge
operacyjna tegoz portfela.

Dane teleadresowe Spotki na dzien zatwierdzenia ninigjszego sprawozdania finansowego
do publikacji przedstawiaja sie nastepujgco:

firma: M. Trade Spotka Akcyjna

siedziba (adres): ul. Powstancow Slaskich 125/200, 53-317 Wroctaw
telefon: +48 (071) 790 20 50

faks: +48 (071) 790 20 55

adres poczty elektroniczne;j: biuro@mwtrade.pl

adres strony internetowe: www.mwtrade.pl

KRS 0000286915

Akcje M\W. Trade S.A. znajduja sie w publicznym obrocie - notowane sg na rynku gtownym Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie SA. Podmiotem bezposrednio dominujacym wobec
Spotki jest Beyondream Investments Limited, a podmiotem dominujgcym wobec Beyondream
Investments Limited jest Rafat Wasilewski.
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1.2. Jednostki zalezne

W sktad Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy wchodza M.\W. Trade S.A. i piec spotek zaleznych:

Udziat w kapitale

Lp. Nazwa jednostki  Numer KRS  Siedziba Zakres dziatalnosci na 30.06.2026

dziatalnosc¢ wydobywcza i
0001035473 Wroctaw ustugowa w zakresie ropy, gazu, rud 51%
metali oraz innych surowcow

MWT Investment
Sp.zo.o.

Pozostate doradztwo w zakresie
prowadzenia dziatalnosci

2. Sigma Defence S.A. 0000023205 Wroctaw gospodarczej | pozostate doradztwo 70%
W zakresie zarzadzania

3. MW Rail S.A. 0001038469 Wroctaw wynajem, dz'.erzawa ! hapdel 70%
pojazdami szynowymi

4. EAOD(\)X/ Kruszywa Sp. 0000437573 Wroctaw wydobywanie zwiru i piasku 51%™"

projektowanie, wytwarzanie i
. serwisowanie przyczep oraz naczep
5. g/lp\X/ZSol%ma Trade 0001185422 Wroctaw samochodowych, zabudow 64,1%""

pojazdow specjalistycznych oraz
podwozi samochodowych

* udziat Jednostki Dominujacej posrednio poprzez spétke zalezng Sigma Defence. Sigma Defence posiada na dzien bilansowy 100 %
udziatéw w MWR

**udziat Jednostki Dominujacej posrednio poprzez spotke zalezng MWTI. MWTI posiada na dzier bilansowy 100 % udziatéw w MDW
Kruszywa

*** udziat Jednostki Dominujacej 1) bezposrednio - Jednostka Dominujaca posiada 10% udziatéw w MWST oraz 2) posrednio poprzez (i)
spotke zalezng Sigma Defence, ktéra posiada 100% w akcji w MWR, ktéra posiada 70,002 % udziatéw w MWST oraz poprzez (ii) spotke
zalezng MWTI, ktéra posiada 9,998 % udziatéw w MWST

Struktura akcjonariatu Sigma Defence S.A. na dzien 30 czerwca 2026 roku oraz na dzien
zatwierdzenia niniejszego raportu, zgodnie z wiedzg MWT, ksztattowata sie nastepujaco:

% udziat w strukturze
liczba akcji/liczba gtoséw °

Akcjonariusz Spotki akcjonariatu/ liczbie gtosow
na WZA
na WZA
M.W. Trade S.A.” 183 945 249 70,00%
Sylwester Pruchniewski 45 986 312 17,50%
Pozostali akcjonariusze 32 847 366 12,50%
Razem 262 778 927 100,00%

* podmiot zalezny od Beyondream Investments Ltd., wobec ktdrego podmiotem dominujgcym jest Pan Rafat Wasilewski,
Prezes Zarzadu

X/ okresie 20 kwietnia 2026 roku - 7 maja 2026 roku miato miejsce opisane w pkt 1 sprawozdania
finansowego wejscie spotki Sigma Defence (poprzednio VR Factory Games S.A) do Grupy
Kapitatowej. W okresie sprawozdawczym, w dniu 7 maja 2026 roku, zgodnie z wiedza MWT (na
podstawie ustawowych zawiadomien) nie wystgpity zmiany w strukturze akcjonariatu Sigma
Defence inne niz wynikajgce z ww. transakcji.
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Struktura akcjonariatu MW Rail SA. na dzien 30 czerwca 2026 roku, zgodnie z wiedza MWT,
ksztattowata sie nastepujaco:

. o , % udziat w strukturze
liczba akgcji/liczba gtoséw

Akcjonariusz Spotki akcjonariatu/ liczbie gtoséw
na WZA
na WZA
Sigma Defence S.A. 10 000 000 100,00%
Razem 10 000 000 100,00%

¥/ okresie sprawozdawczym, zgodnie z wiedzg MWT, wystapity nastepujace zmiany w strukturze
akcjonariatu MWR;

e w dniu 20 kwietnia 2026 roku miato miejsce Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki
VRFG (obecnie Sigma Defence), ktorego porzadek obrad obejmowat m.n. podjecie
uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego VRFG, z wytaczeniem prawa
poboru istnigjacych akcjonariuszy, w drodze emisji nowych akcji, ktore zostaty
zaoferowane spotce MWW T oraz Inwestorowi i pokryte aportem w postaci 100% akcji MWR,

e w dniu 20 kwietnia 2026 roku w wykonaniu ww. uchwaty miato miejsce podpisanie
pomiedzy MWT, Inwestorem a VRFG umow przeniesienia akcji MWR oraz umow objecia
wyemitowanych przez VRFG akcji nowej emisji; w dniu 28 kwietnia 2026 roku dokonano
wpisu w rejestrze akcjonariuszy prowadzonym dla MWR zbycia przez MWWT i Inwestora
wszystkich posiadanych akcji w MWR na rzecz VR Factory Games S.A.

e w dniu 15 czerwca 2026 r. rozpoczat sie proces potaczenia spotek Sigma Defence jako
spotki przejmujacej z jej spotka zalezng MWR jako spotka przejmowang i uzgodniony i
podpisany zostat plan potgczenia tych spotek.

Po dniu bilansowym, w dniu 1 wrzesnia 2026 roku sad rejestrowy wtasciwy dla Sigma Defence
zarejestrowat potgczenie spotek, w wyniku czego Sigma Defence wstgpita z tym dniem we
wszystkie prawa i obowigzki MWR.

Struktura udziatow MW Sigma Trade Sp. z 0.0. na dzien 30 czerwca 2026 roku, zgodnie z wiedzg
MWT, ksztattowata sie nastepujaco:

liczba udziatow/liczba gtosow % udziat w strukturze kapitatu/

Udziatowiec Spotki na Z\W liczbie gtosow na ZW
MW Rail S.A. 37 801 70,002%

Ernest Wojtowicz 5400 10,000%

M. Trade S.A. 5 400 10,000%

MWT Investment Sp. z

0. 0. 5399 9.998%

Razem 54 000 100,00%

X/ okresie sprawozdawczym, zgodnie z wiedzg MWT, miaty migjsce nastepujgce zmiany w
strukturze udziatow MWWST:

e w dniu 5 marca 2026 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spotki zaleznej MW
Sigma Trade Sp. z 0.0, podjeto uchwate nr 1 w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego MW Sigma Trade Sp. z 0.0. oraz wytaczenia prawa pierwszenstwa
dotychczasowych wspolnikdow do objecia udziatow w podwyzszonym kapitale
zaktadowym. M.\W. Trade przystapita do spotki MW Sigma Trade Sp. z 0.0. i objeta 10.799
udziatow o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy, o tgcznej wartosci nominalnej 539.950,00
zt, z 36.000 nowych udziatow utworzonych w podwyzszonym kapitale zaktadowym
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MW Sigma Trade Sp. z 0.0, w dniu 13 marca 2026 roku M.W. Trade zawarta ze spodtka
zalezng MWT Investment Sp. z 0.0. umowe sprzedazy 5.399 udziatow w MW Sigma Trade
Sp. z 0.0. 0 wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy i tgcznej wartosci nominalnej 269.950,00 zt.
Skutek rozporzadzajacy w zakresie przejscia wtasnosci ww. udziatow na MWT Investment
Sp. z 0.0. nastapit z chwilg wpisu podwyzszenia kapitatu zaktadowego MW Sigma Trade
Sp. z 0.0. W rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego, tj. z dniem 19 marca
2026 roku.

W zwigzku z potgczeniem spotek SD i MWWR i tym samym przejeciem spotki MWWR przez spotke
Sigma Defence w dniu 1 wrzesnia 2026 roku i wstapieniem Sigma Defence w prawa i obowigzki
spotki MWR, struktura udziatow MW Sigma Trade Sp. z 0.0. na dzien zatwierdzenia niniejszego
raportu, zgodnie z wiedzg MWT, ksztattowata sie nastepujaco:

% udziat w strukturze kapitatu/ liczbie

Udziatowiec Spotki liczba udziatow/liczba gtosow na ZW gtoséw na ZW
Sigma Defence SA. 37 801 70,002%
Ernest Wojtowicz 5 400 10,000%

M.W. Trade S A 5 400 10,000%
MWT Investment Sp. z 0. 0. 5399 0,998%
Razem 54 000 100,00%

Struktura udziatow MWT Investment Sp. z 0. 0. na dzien 30 czerwca 2026 roku oraz na dzien
zatwierdzenia niniejszego raportu, zgodnie z wiedzg MWT, ksztattowata sie nastepujaco:

Udziatowiec Spotki liczba ud’ziatéw/ liczba % udz.iat w strukt!.xrze kapitatu/
gtoséw na ZW liczbie gtosow na ZW
M.W. Trade SA. 51 51%
Rafat Wasilewski 49 49%
Razem 100 100%

W okresie sprawozdawczym, zgodnie z wiedzg MWT, nie wystgpity zmiany w strukturze udziatow
MW/TI.

Struktura udziatow MDW Kruszywa Sp. z 0. 0. na dzien 30 czerwca 2026 roku oraz na dzien
zatwierdzenia niniejszego raportu, zgodnie z wiedzg MWT, ksztattowata sie nastepujaco:

Udziatowiec Spotki liczba udziatéw/liczba % udziat w strukturze kapitatu/
P gtoséw na ZW liczbie gtosow na ZW

MWT Investment Sp. z o. o. 100 100%

Razem 100 100%

W okresie sprawozdawczym, zgodnie z wiedzg MWT, nie wystgpity zmiany w strukturze udziatow
MDW Kruszywa.

Czas trwania dziatalnosci poszczegolnych jednostek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej jest
nieograniczony. Rokiem obrotowym dla Jednostki Dominujgcej oraz spotek zaleznych
wchodzgcych w sktad Grupy jest rok kalendarzowy.
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Sprawozdanie z dziatalnosci M\W. Trade S.A. i Grupy Kapitatowej M.\W. Trade S.A.
za okres 6 miesiecy zakonczony 30.06.2026 r.

2. Zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej MW. Trade SA. zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska (MSSF).

3. Kapitat zaktadowy i KRS spoétek z Grupy Kapitatowej

Kapitat zaktadowy spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy i na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania przedstawia sie nastepujgco:

. Kapitat zaktadowy na
Spoétka KRS Kapitat zaktadowy na dzien zatwierdzenia

30.06.2026r. .
sprawozdania
M.W. Trade S.A. 0000286915 255.253,90 zt 255.253,90 zt
M.W. Rail S A. 0001038469 1.000.000,00 zt Nie dotyczy
MWT Investment Sp.zo.0. 0001035473 10.000,00 zt 10.000,00 zt
MDW Kruszywa Sp. z 0. o. 0000437573 5.000,00 zt 5.000,00 zt
MW Sigma Trade Sp. z 0.0. 0001185422 2.700.000 zt 2.700.000 zt
Sigma Defence SA. 0000023205 26 277 892,70 zt 26 277 892,70 zt

4. Struktura i zmiany akcjonariatu Spotki

Akcje MW. Trade S.A. od 19 grudnia 2008 roku notowane sg na rynku gtownym Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie SA (GPW).

Struktura akcjonariatu na 1 stycznia 2026 roku, zgodnie z wiedzg Spotki (fj. na podstawie
zawiadomien ustawowych), ksztattowata sie nastepujaco:

liczba akcji/liczba gtosow 7% udziat w strukturze

Akcjonariusz Spotki na WZA akcjonariatu/ liczbie gtosow
na WZA
Beyondream Investments Ltd’ 1532 000 60,02%
Marcin Billewicz ~ 200 000 7.84%
Maciej Mizuro 148 808 5,83%
Pozostali akcjonariusze 671 641 26,31%
Razem 2552 539 100,00%

" podmiot zalezny od Pana Rafata Wasilewskiego, Prezesa Zarzadu
** tgczny stan posiadania przez Pana Marcin Billewicza bezposrednio oraz za posrednictwem spotki Kerama Investments
Sp.z o.0.

W okresie sprawozdawczym, zgodnie z wiedzg Spotki, nie wystgpity zmiany w strukturze
akcjonariatu.
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Sprawozdanie z dziatalnosci M\W. Trade S.A. i Grupy Kapitatowej M.\W. Trade S.A.
za okres 6 miesiecy zakonczony 30.06.2026 r.

5. Wtadze Spotki

Wtadze Spotki sktadaja sie z organdw zarzadzajacych i nadzorczych. Organem zarzadzajgcym jest
Zarzad. Organem nadzorczym jest Rada Nadzorcza (,RN"), w sktad ktorej wechodzi Komitet Audytu.

Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej na 30 czerwca 2026 roku byt nastepujacy:
e Tomasz Maczka - Przewodniczacy RN,
e Bogdan Wasilewski - Wiceprzewodniczacy RN,
e Dawid Sukacz - Cztonek RN,
e Krzysztof Piontek - Cztonek RN,
e |reneusz Wasowicz — Cztonek RN.

Po dniu bilansowym wystapity nastepujace zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej:
e W dniu 18 sierpnia 2026 roku wptyneta do Spotki rezygnacja Pana Ireneusza Wasowicza z
funkgji Cztonka Rady Nadzorczej, ze skutkiem na dzien 18 sierpnia 2026 roku,
e w dniu 19 sierpnia 2026 roku Pan Rafat Wasilewski, na podstawie uprawnienia
wynikajacego z §15 ust. 3 i 4 Statutu Spotki, ztozyt do Spotki oswiadczenie o powotaniu do
Rady Nadzorczej Pana Sergiusza Borystawskiego z dniem 19 sierpnia 2026 roku.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien zatwierdzenia niniejszego raportu byt nastepujacy:
e Tomasz Maczka - Przewodniczacy RN,
e Bogdan Wasilewski - Wiceprzewodniczacy RN,
¢ Dawid Sukacz - Cztonek RN,
e Krzysztof Piontek - Cztonek RN,
e Sergiusz Borystawski - Cztonek RN,

Sktad Komitetu Audytu dziatajacego w ramach struktury Rady Nadzorczej na 30 czerwca 2026
roku byt nastepujacy:

e Dawid Sukacz - Przewodniczgcy Komitetu Audytu (Cztonek Niezalezny RN),

o Krzysztof Piontek - Cztonek Komitetu Audytu (Cztonek Niezalezny RN),

e Bogdan Wasilewski - Cztonek Komitetu Audytu (Cztonek RN).

X/ okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2026 roku oraz do dnia zatwierdzenia niniejszego raportu
nie wystapity zadne zmiany w sktadzie Komitetu Audytu.

Sktad Zarzadu na 30 czerwca 2026 roku byt nastepujacy:

e Rafat Wasilewski — Prezes Zarzadu,
e Maciej Mizuro - Wiceprezes Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2026 roku oraz do dnia zatwierdzenia niniejszego raportu
nie wystapity zadne zmiany w sktadzie organu zarzadzajacego.
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6. Notowanie akcji na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA

17 grudnia 2008 roku Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie SA podjat uchwaty w
sprawie: dopuszczenia do obrotu gietdowego narynku gtownym GPW akgji zwyktych na
okaziciela serii A, Bi C M\W. Trade S A, wprowadzenia z dniem 19 grudnia 2008 roku do obrotu
gietdowego na rynku gtownym GPW akgji zwyktych na okaziciela serii A, Bi C M\W. Trade SA,
(w wyniku transferu na parkiet gtowny GPW) wykluczenia z alternatywnego systemu obrotu na
rynku NewConnect akcji zwyktych na okaziciela serii A, Bi C M\W. Trade SA.

19 grudnia 2008 roku akcje M.W. Trade S.A. zadebiutowaty na rynku rownolegtym GPW.

26 sierpnia 2010 roku Spotka otrzymata zawiadomienie od Zarzadu Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych o zarejestrowaniu 81.600 akcji zwyktych na okaziciela serii D MW. Trade S.A.
0 wartosci hominalnej 0,10 zt kazda, w zwigzku z warunkowym podwyzszeniem kapitatu z
29 pazdziernika 2009 roku. Zgodnie z Uchwatg nr 878/2010 z 6 wrzesnia 2010 roku Zarzadu GPW
akcje serii D zostaty dopuszczone do obrotu gietdowego na rynku rownolegtym. 8 wrzesnia 2010
roku akcje serii D zostaty zarejestrowane i wprowadzone do obrotu.

17 czerwca 2011 roku kapitat zaktadowy Spotki zostat podwyzszony z kwoty 827.020,00 zt o kwote
11.424,00 zt, tj. do kwoty 838.444,00 zt poprzez wydanie 114.240 akcji serii D M\W. Trade S.A.
osobom uprawnionym w drodze realizacji programu motywacyjnego przyjetego uchwatg nr
30/2009 z 29 pazdziernika 2009 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
M.W. Trade S.A. w sprawie przyjecia Programu Motywacyjnego, zmienionej Uchwatg nr 28/2011 z
29 marca 2011 roku Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy M.\W. Trade S.A.

W dniu 9 maja 2022 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki powzieto
uchwate w sprawie obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez umorzenie tacznie
5.831.901 szt. akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Obnizenie kapitatu
zaktadowego Spotki, utworzenie kapitatu rezerwowego oraz zwigzana z tym zmiana Statutu
zostata zarejestrowana w dniu 26 maja 2022 roku przez Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej
we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy KRS.

W dniu 13 czerwca 2022 roku Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. postanowit dokonac
operacji wycofania z depozytu papierow wartosciowych 5.831.901 akcji zwyktych na okaziciela, w
zwigzku z ich umorzeniem.

taczna liczba akgji zwyktych na okaziciela serii A M\W. Trade S.A. na 30 czerwca 2026 roku oraz
na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania wynosi 2.552.539.
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Il. SYTUACJA FINANSOWA GRUPY | SPOLKI

1. Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe

WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ

WYBRANE DANE FINANSOWE

Przychody z umow z klientami

Koszty dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

Przeptywy pieniezne netto, razem

Zysk (strata) na jedna akcje zwyktg

(w zt/ EUR)

Aktywa, razem

Zobowigzania, razem

Kapitat wtasny w tym:

- przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujgcej

- przypadajacy udziatom niekontrolujgcym
Liczba akgji jednostki dominujacej (w szt.)

Wartosc ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR)

\¥/skaznik zadtuzenia
(zobowigzania / aktywa ogotem)

w tys. zt

okres
od 01.01.2026

okres

do 30.06.2026 do 30.06.2025

3580
8 907
(5327)
(9 498)
(9 548)
(9 632)

(3741

(66)

(161)
(3968)

377
30.06.2026
15 956
3667

12 289

12979
-690
2552 539
4.81

23.0%

556

2 465
(1909)
(1922)
(1750)
(1696)

285

70

(173)

182

(0.66)

31.12.2025
21035
3399

17 637

18 038
(401)
2552 539
6.01

16.2%

w tys. EUR"

okres

od 01.01.2025 od 01.01.2026

do 30.06.2026
842

2095

(1253)

(2 234)

(2 246)

(2 265)

(880)

(16)

(38)
(933)
(0.89)

30.06.2026
3714

853

2860

2 860
0

2552 539
112

23.0%

okres
od 01.01.2025
do 30.06.2025

132

584
(452)
(455)
(415)
(402)

351

(0.16)

31.12.2025
4977
7804
4173

4 268
(95)
2552 539
163

16.2%

‘Dane finansowe prezentowane w niniejszym sprawozdaniu zostaty przeliczone na walute euro (EUR) w

nastepujacy sposob:

- pozycje bilansowe:

wedtug sredniego kursu NBP:

na 30 czerwca 2026 roku - 4,2963 PLN,
na 31 grudnia 2025 roku - 4,2267 PLN,

(wybrane dane finansowe z bilansu zaprezentowano na 30.06.2026 roku i koniec 2025 roku);

- pozycje rachunku zyskow i strat:

wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng kursdw NBP na koniec kazdego miesigca:

2026 roku - 4,2522 PLN,
2025 roku - 4,2208 PLN.
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za okres 6 miesiecy zakonczony 30.06.2026 r.

WYBRANE DANE FINANSOWE SPOLKI

WYBRANE DANE FINANSOWE

Przychody z umow z klientami
Koszty dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy
Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej

Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto

Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci finansowej
Przeptywy pienigzne netto, razem
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta
(w zt/ EUR)

Aktywa, razem

Zobowiagzania, razem

Kapitat wtasny

Liczba akcji jednostki dominujgcej
(w szt)

Wartosc ksiegowa na jedng akcje (w

zt/EUR)
Wskaznik zadtuzenia
(zobowigzania / aktywa ogotem)

nastepujacy sposob:
- pozycje bilansowe:
wedtug sredniego kursu NBP:

na 30 czerwca 2026 roku - 4,2963 PLN,
na 31 grudnia 2025 roku - 4,2267 PLN,

- pozycje rachunku zyskow i strat:

2026 roku - 4,2522 PLN,
2025 roku - 4,2372 PLN.

w tys. zt w tys. EUR"
okres okres okres od ozkgfsz 02
od 01.01.2026 do od 01.01.2025do od 01.01.2026 do ;:lo. 5
30.06.2026 30.06.2025 30.06.2026 30.06.2025
398 327 94 78
2538 1616 597 383
(2 140) (1289) (503) (305)
(1915) (1 250) (450) (296)
16 866 (1071) 3066 (254)
13201 (1071) 3126 (254)
(2 913) 331 (685) 78
(521) 74 (123) 18
(128) (97) (30) (23)
(3562) 308 (838) 73
5.21 (0.42) 1.22 (0.10)
30.06.2026 31.12.2025 30.06.2026 31.12.2025
40,430 24,034 9,410 5686
5377 2,273 1251 538
35,052 21,761 8,159 5,148
2,552,539 2,552,539 2,552,539 2,552,539
13.73 8.53 3.20 2.02
13.3% 9.5% 13.3% 9.5%
‘Dane finansowe prezentowane w niniejszym sprawozdaniu zostaty przeliczone na walute euro (EUR) w
(wybrane dane finansowe z bilansu zaprezentowano na 30.06.2026 roku i koniec 2025 roku);
wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng kursow NBP na koniec kazdego miesiagca:
| 14
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za okres 6 miesiecy zakonczony 30.06.2026 r.

2. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy w okresie, ktérego dotyczy Raport
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych Grupy

Kontraktacja i przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej i Spotki

Przychody ze sprzedazy Grupy w okresie od 1 stycznia 2026 do 30 czerwca 2026 roku wyniosty
3580 tys. zt. W okresie porownywalnym za okres od 1 stycznia 2025 do 30 czerwca 2025 Grupa
wygenerowata przychody w wysokosci 556 tys. zt. Grupa aktualnie generuje przychody za
posrednictwem spodtek zaleznych MW Sigma Trade Sp. z 0.0. oraz MW Rail S.A.

Przychody ze sprzedazy Spotki w pierwszym potroczu 2026 roku w wyniosty 398 tys. zt, czyli
0 71 tys. zt wiecej niz w analogicznym okresie 2025 roku, co oznacza wzrost o 22%.

Wyzsze przychody narastajgco wynikajg gtownie z wyzszej sredniomiesiecznej wartosci portfela
wierzytelnosci, ktora w omawianym okresie wyniosta 12 180 tys. PLN (w 1H'2025 Srednia wartosc
portfela wynosita 7 237 tys. PLN co oznacza wzrost o 68%).

Spotka generuje przychody odsetkowe gtownie z posiadanego portfela bilansowego
sktadajacego sie z produktow pozyczkowych dla jednostek powigzanych, a takze z lokat
zaktadanych od nadwyzek srodkow pienieznych.

Koszty Grupy Kapitatowej i Spotki

Zagregowane koszty poniesione przez Grupe w 1H 2026 roku wyniosty 14 253 tys. zt i byty wyzsze
od analogicznego okresu 0 466% (w 1H'25 wyniosty 2 518 tys. zt). Wyzsze koszty, w odniesieniu do
analogicznego okresu z 2025 roku, wynikaty gtownie ze wzrostu Swiadczen pracowniczych oraz
kosztow materiatow, co jest wynikiem transformacji oraz inwestycji Grupy.

Zagregowane koszty poniesione przez Spotke w 1H 2026 roku wyniosty 2 616 tys. zt i byty wyzsze
od analogicznego okresu 0 59.3% (w 1H'25 wyniosty 1 642 tys. zt).

Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej i Spotki

W okresie od 01012026 r. do 30.06.2026 r. Grupa poniosta strate netto w wysokosci
9 631 tys. PLN wobec straty netto w wysokosci 1 696 tys. PLN w analogicznym okresie roku
ubiegtego.

W okresie od 01.01.2026 r. do 30.06.2026 r. Spotka wypracowata dodatni wynik netto w wysokosci
13.291tys. PLN. Jest to wynik lepszy 0 14.363 tys. zt w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego
roku.

Aktywa Grupy Kapitatowej i Spotki
Suma bilansowa Grupy na dzien 30.06.2026 roku wynosita 15.956 tys. zt wobec kwoty na dzien na
31.12.2025 . W wysokosci 21 035 tys. zt.

Suma bilansowa Spotki ha koniec | potrocza 2026 roku wzrosta w porownaniu do stanu na koniec
2025 roku 0 16 396 tys. zt, tj. 0 68% (z 24 034 tys. zt do 40 430 tys. zb), gtownie w wyniku ujecia
inwestycji w Sigma Defence S.A
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Zobowigzania i kapitat wtasny Grupy Kapitatowej i Spotki

Udziat kapitatow wtasnych w finansowaniu Grupy wg stanu na 30 czerwca 2026 wynosit 77,0%.
Pozostatg czesc stanowig zobowigzania dtugo i krotkoterminowe. Wartosc¢ zobowigzan wzrosta z
3.999 tys. zt na dzien 31 grudnia 2025 roku do 3.667 tys. zt na dzien 30 czerwca 2026 roku.

Taka struktura finansowania bilansowego przy posiadanym na dzien bilansowy buforze ptynnosci
zapewnia Grupie dopasowanie bilansowych przeptywow pienieznych zmniegjszajac wrazliwosc
Grupy na rozne czynniki rynkowe, w tym spowodowane zdarzeniami nietypowymi.

WWskaznik zadtuzenia Grupy liczony jako iloraz sumy zobowigzan i rezerw do sumy bilansowej wg
stanu na 30 czerwca 2026 wynosit 23%.

Wskaznik zadtuzenia Spotki liczony jako iloraz sumy zobowigzan i rezerw do sumy bilansowej wg
stanu na 30 czerwca 2026 wynosit 13.3% (wzrost 0 3.8 p.p. w stosunku do korica roku 2025).

3. Perspektywy rozwoju dziatalnosci Grupy w najblizszym roku obrotowym

Grupa kontynuuje dziatania ukierunkowane na dywersyfikacje zrodet przychodow oraz rozwoj
dziatalnosci w perspektywicznych segmentach rynku, w szczegolnosci w obszarze
specjalistycznych rozwigzan transportowych, motoryzacyjnych oraz sektora obronnego. Dziatania
te realizowane s3 przede wszystkim za posrednictwem jednostek zaleznych.

Spotka zalezna MWST prowadzi dziatalnos¢ w zakresie projektowania, produkcji oraz serwisu
przyczep i naczep samochodowych, zabudow pojazdow specjalistycznych oraz podwozi
samochodowych, kierujac swojg oferte gtownie do odbiorcow na rynku skandynawskim. \¥/
pierwszym potroczu 2026 roku spotka kontynuowata realizacje zakontraktowanych zamowien,
utrzymujac stabilny portfel zlecen, ktory stanowi podstawe dziatalnosci operacyjnej w kolejnych
okresach.

Istotnym kierunkiem rozwoju Grupy pozostaje sektor obronny. W 2025 roku spotki MWST oraz
MWR uzyskaty koncesje MSWIA na wykonywanie dziatalnosci gospodarczej w zakresie obrotu
specjalnego, ktorych zakres zostat nastepnie rozszerzony. W pierwszym potroczu 2026 roku MWX/R
aktywnie uczestniczyta w procesach zakupowych oraz postepowaniach przetargowych
zwigzanych z sektorem obronnym, rozwijajac kompetencje, relacje biznesowe oraz oferte
produktowa dedykowang temu segmentowi rynku.

Po dniu bilansowym, tj. 1 wrzesnia 2026 roku, nastgpito potgczenie spotki MWR ze spdtkg Sigma
Defence, ktora kontynuuje dziatalnos¢ operacyjng prowadzona dotychczas przez MWR, w tym
rozwoj projektow, kompetencji oraz relagji handlowych zwigzanych z sektorem obronnym. W
ocenie Zarzadu potaczenie to pozwoli na dalsza koncentracje zasobow oraz efektywniejsze
wykorzystanie potencjatu Grupy w obszarze bezpieczenstwa i obronnosci.

Zarzad postrzega sektor obronny jako jeden z kluczowych obszarow wzrostu w kolejnych latach,
biorgc pod uwage utrzymujgce sie naktady na modernizacje sit zbrojnych oraz rosngce
zapotrzebowanie na specjalistyczne rozwigzania techniczne i logistyczne. Grupa bedzie
kontynuowac dziatania zmierzajgce do pozyskiwania nowych kontraktow oraz dalszego rozwoju
kompetencji w tym obszarze.

Istotnym wydarzeniem operacyjnym Il kwartatu 2026 roku byt wybor oferty MW Rail S.A,, ktorej
nastepca prawnym jest Sigma Defence S.A., jako najkorzystniejszej w postepowaniu o udzielenie
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zamowienia publicznego, prowadzonym przez Skarb Panstwa - 3 Regionalng Baze Logistyczng w
Krakowie. Przedmiot postepowania obejmowat dostawe 50 kompletow spycharek gasienicowych
wraz z mozliwoscia skorzystania przez zamawiajacego z prawa opcji obejmujacego dodatkowo
dostawe do 20 kompletow koparek gasienicowych. Wartosc ztozonej przez MW Rail S.A. (obecnie
Sigma Defence S.A) oferty wyniosta 67.001.646,09 zt brutto (wartos¢ zamowienia w razie
skorzystania z prawa opcji wynosita 93 802 304,53 zt brutto), natomiast realizacja zamowienia
miataby odbywac sie we wspotpracy z Glomak Polska Sp. z 0.0, bedaca autoryzowanym
dystrybutorem marki Develon, nalezacej do koncernu HD Hyundai. Zarzad zwraca uwage, ze sam
wybor oferty nie byt rownoznaczny z zawarciem umowy i nie gwarantowat osiggniecia
przychodow z tego tytutu, jednak wydarzenie to miato istotne znaczenie z punktu widzenia oceny
potencjatu operacyjnego Sigma Defence S.A. Wybor oferty potwierdzit zdolnosc tej spotki do
skutecznego uczestnictwa w postepowaniach o znacznej wartosci oraz budowania wspotpracy z
renomowanymi partnerami technologicznymi. Zdaniem Zarzadu, okolicznos¢ ta stanowi
potwierdzenie kompetencji Sigma Defence S.A. w zakresie przygotowywania i realizacji ztozonych
projektow kierowanych do sektora publicznego oraz obronnego, co powinno pozytywnie
wptywac na mozliwosci pozyskiwania kolejnych kontraktow w przysztosci. Do dnia sporzadzenia
niniejszego raportu, postepowanie to nie zostato sfinalizowane, a zadna umowa na dostawy nie
zostata zawarta, z uwagi na odwotanie wniesione przez innego uczestnika postepowania o
udzielenie zamowienia publicznego, ktore wyrokiem z dnia 10 lipca 2026 roku zostato
uwzglednione przez Krajowg lzbe Odwotawcza. W ocenie Emitenta, jak rowniez spotki Sigma
Defence SA., przedmiotowe orzeczenie zostato wydane z naruszeniem obowigzujacych
przepisow prawa. Sigma Defence S.A. ztozyta skarge do Sadu Okregowego w Warszawie - Sadu
Zamowien Publicznych na ww. wyrok Krajowej Izby Odwotawczej z 10 lipca 2026 roku, a takze, w
wyniku ztozenia ww. skargi, wniosta odwotanie do Krajowej Izby Odwotawczej od wyboru przez
Zamawiajacego drugiej w kolejnosci oferty ztozonej w postepowaniu o udzielenie zamowienia
publicznego. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania wyzej opisane postepowania sg w
toku.

Dodatkowo Grupa analizuje mozliwosci dalszego rozwoju organicznego oraz wykorzystania
pojawiajacych sie okazji biznesowych w segmentach charakteryzujacych sie wysokimi barierami

wejscia i dtugoterminowym potencjatem wzrostu, ze szczegolnym uwzglednieniem obszarow
zwigzanych z obronnoscia, bezpieczenstwem oraz specjalistycznym transportem.

4. Udzielone poreczenia i gwarancje Grupy Kapitatowej

Na 30 czerwca 2026 roku Grupa posiadata nastepujace umowy poreczenia (w tys. PLN):

kwota

Instytucja m-c oreczenia data zakonczenia stan na stan na
yiua zawarcia p(w(iys 2 30.06.2026r. 31.12.2025TF.
Bank kwi 2017 8 000 30.06.2027 667 1111

Razem 8 000 667 1111

Poreczenia te dotycza zabezpieczenia sptaty kredytow przez SP ZOZ, przy ktorych zawieraniu
posredniczyta MWT. Warto odnotowac terminowosc obstugi zobowigzan przez kredytobiorcow
(brak opoznien).

¥ ramach Grupy nie wystepuja naleznosci o charakterze warunkowym.
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5. Wskazanie postepowan toczacych sie wobec Grupy Kapitatowej

Na 30 czerwca 2026 roku nie zostato wszczete ani nie toczg sie przed sagdem, organem wtasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, istotne postepowania
dotyczace wierzytelnosci lub zobowigzan podmiotdw z Grupy, poza postepowaniami opisanymi
W hiniejszym sprawozdaniu.

6. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych Spétki z innymi
podmiotami oraz okreslenie jej gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych

Wszelkie transakcje pomiedzy Spotkami wchodzacymi w sktad Grupy Kapitatowej, a podmiotami
powigzanymi (w tym osobowo) odbywaty sie na warunkach rownorzednych z tymi, ktore
obowigzuja w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

Podmiotem bezposrednio dominujgcym wobec MW. Trade S.A. jest Beyondream Investments
Limited, a podmiotem dominujgcym wobec Beyondream Investments Limited jest Pan Rafat
Wasilewski (powiazanie osobowe przez udziaty posiadane przez Rafata Wasilewskiego bedacego
jednoczesnie Cztonkiem Zarzadu MWT). Zarowno w okresie objetym ninigjszym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym jak i w okresie porownawczym nie wystgpity
transakcje Spotki z tym podmiotem.

Spotki z Grupy nie posiadajg inwestycji w papiery wartosciowe, instrumenty finansowe oraz innych
znaczacych inwestycji krajowych i zagranicznych, w tym inwestycji kapitatowych dokonanych
poza grupa jednostek powigzanych.

7. Opis transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe

Spotki z Grupy nie zawieraty zadnych transakcji na warunkach innych niz rynkowe z podmiotami
powigzanymi. Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi znajduje sie w punkcie 13
skonsolidowanego srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego.

8. Opis wykorzystania przez Grupe wptywow z emisji papierow wartosciowych

W okresie od 1 stycznia 2026 do 30 czerwca 2026 roku Spotki z Grupy nie dokonywaty nowych
emisji obligacji.

9. Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach
dotyczacych kredytow i pozyczek

Na koniec pierwszego potrocza 2026 roku Spotki z Grupy nie posiadaty w bilansie aktywnych
kredytow i pozyczek wobec podmiotow zewnetrznych.
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10. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szczegélnym
uwzglednieniem pozyczek udzielonych pomiedzy podmiotami powigzanymi

W okresie sprawozdawczym Jednostka Dominujgca nie zaciggata kredytu lub pozyczki i nie
posiada zobowigzan z tego tytutu, natomiast Jednostki zalezne zawarty umowy pozyczki z
Jednostka Dominujaca na taczng kwote 900 tys. PLN.

Po dniu bilansowym miaty miejsce nastepujgce transakcje w zakresie pozyczek:

e Spotka MW. Trade S.A. udzielita jednej pozyczki pienieznej dla Spotki Sigma Defence na
kwote 50 tys. PLN,

11. Objasnienie roznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
poétrocznym a wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok

Grupa nie publikowata prognozy wynikow na 2026 rok.

12. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi ze szczegolnym uwzglednieniem
zdolnosci wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan

Zobowigzania Spotek z Grupy wynikaja przede wszystkim z biezacej dziatalnosci operacyjnej, w
tym kosztow produkcji, sprzedazy oraz dziatalnosci ustugowej, a takze z finansowania
pozyskiwanego od podmiotow powigzanych i innych zobowigzan handlowych. Grupa reguluje
swoje zobowigzania z posiadanych srodkow pienieznych.

Gtownym zrodtem przeptywow pienieznych Grupy pozostaje dziatalnos¢ operacyjna prowadzona
przez MWST, obejmujgca produkcje i sprzedaz wyrobow specjalistycznych. Dodatkowe
przeptywy generowane sg przez dziatalnosc zwigzang z wynajmem wagonow, kontynuowanag
przez Sigma Defence po potaczeniu ze spotka MWR.

Grupa monitoruje poziom ptynnosci finansowej oraz dostosowuje strukture finansowania do skali
prowadzonej dziatalnosci, utrzymujgc odpowiedni poziom srodkow pienieznych pozwalajacy na
terminowe regulowanie zobowigzan.

Dziat Finansowy MWT odpowiada za ksztattowanie polityki oraz monitoring ryzyka finansowego,
natomiast strategie zarzadzania poszczegolnymi rodzajami ryzyka zatwierdzane sg przez zarzady
spotek Grupy. Cele i podstawowe zasady zarzadzania ryzykiem zostaty przedstawione w punkcie

13.

13. Zagrozenia i ryzyka zwiazane z dziatalnoscig Spotki oraz dziatania zwigzane z ich
ograniczaniem

Dziatalnosc prowadzona przez Spotke ma charakter inwestycyjny. Instrumenty finansowe bedace
w posiadaniu lub wyemitowane przez Spotke moga powodowac wystapienie jednego lub kilku
rodzajow ryzyka. Do gtownych instrumentow finansowych Spotki na dzien 30 czerwca 2026 roku
nalezaty pozyczki udzielone jednostkom zaleznym oraz srodki pieniezne. Pozyczki udzielone
jednostkom zaleznym stanowity najistotniejsza kategorie aktywow finansowych Spotki i stuza
finansowaniu dziatalnosci podmiotow wchodzacych w sktad Grupy. W bilansie ujmowane sg
rowniez inne instrumenty finansowe, w szczegolnosci naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug, powstajgce bezposrednio w toku prowadzonej dziatalnosci.

19



Sprawozdanie z dziatalnosci M\W. Trade S.A. i Grupy Kapitatowej M.\W. Trade S.A.
za okres 6 miesiecy zakonczony 30.06.2026 r.

Wsrod gtownych rodzajow ryzyk wynikajacych z posiadanych przez Spoétke instrumentow
finansowych nalezy wyroznic ryzyko stopy procentowej, ryzyko kredytowe, ryzyko ptynnosci
oraz ryzyko koncentracji. Typowym ryzykiem jest rowniez ryzyko cen rynkowych towarzyszace
wszystkim posiadanym przez Spotke instrumentom finansowym.

Ryzyko walutowe

¥ Jednostce Dominujacej ryzyko walutowe pozostaje ograniczone. Grupa rozwija dziatalnos¢ na
rynku krajowym i zagranicznym, w szczegolnosci w obszarze rozwigzan dla sektora obronnego,
co powoduje ekspozycje na zmiany kursow walut obcych, gtownie euro.

Grupa nie zabezpiecza ryzyka walutowego poprzez zawieranie dtugoterminowych transakgji
zabezpieczajgcych ryzyko kursowe. W | potroczu 2026 roku oraz w latach poprzednich Grupa nie
posiadata opcji walutowych ani innych instrumentow pochodnych wykorzystywanych do
ograniczania ryzyka walutowego lub stosowania rachunkowosci zabezpieczen. Ewentualna
ekspozycja walutowa jest na biezaco monitorowana i pozostaje na poziomie niewymagajgcym
stosowania specjalistycznych instrumentdw zabezpieczajgcych.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest ryzykiem niewywigzania sie kontrahentow lub innych dtuznikow z ich
zobowigzan wobec Grupy, skutkujgcym powstaniem straty finansowse.

Gtowna ekspozycje Jednostki Dominujacej na ryzyko kredytowe stanowig pozyczki udzielone
jednostkom zaleznym. Zarzad monitoruje na biezaco sytuacje finansowag spotek zaleznych,
analizuje realizacje ich planow operacyjnych, poziom ptynnosci oraz zdolnos¢ do terminowej
obstugi zobowigzan. Ocena oczekiwanych strat kredytowych dokonywana jest na kazdy dzien
bilansowy z uwzglednieniem aktualnych informacji dotyczacych sytuacji ekonomicznej
poszczegolnych podmiotow.

Grupa nie posiada aktualnie zobowigzan z tytutu kredytow, obligacji ani wykupow. W sktad
zobowigzan pozabilansowych wchodza poreczenia kredytow udzielonych przez Bank Pekao S.A.,
zwigzane z historycznie swiadczonymi ustugami posrednictwa kredytowego.

W celu ograniczenia ryzyka kredytowego w dziatalnosci operacyjnej Grupa dokonuje biezgcej
oceny wiarygodnosci kontrahentow, monitoruje terminowosc regulowania naleznosci oraz
analizuje sytuacje ekonomiczng kluczowych klientow i partnerow biznesowych. W zaleznosci od
charakteru kontraktu stosowane sg przedptaty, ptatnosci etapowe lub inne instrumenty
ograniczajgce ekspozycje kredytowa.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania nie wystepowaty przestanki wskazujgce na istotny wzrost
ryzyka kredytowego w odniesieniu do naleznosci handlowych ani pozyczek udzielonych
Jjednostkom zaleznym. Zarzad na biezaco monitoruje sytuacje finansowg dtuznikow oraz dokonuje
aktualizacji odpisow aktualizujgcych zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci.

Grupa przechowuje srodki pieniezne wytacznie w renomowanych instytucjach finansowych,
ograniczajgc ryzyko koncentracji srodkow.
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Ryzyko ptynnosci

Grupa narazona jest na ryzyko utraty zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzan
w przypadku niewystarczajgcego poziomu wptywow pienieznych w stosunku do ponoszonych
wydatkéw. Zrodtem tego ryzyka sg przede wszystkim koszty state funkcjonowania jednostek
Grupy, finansowanie dziatalnosci i rozwoju spotek zaleznych oraz ewentualne opoznienia
W generowaniu przychododw z realizowanych kontraktow i projektow.

MW. Trade SA., jako jednostka dominujgca, prowadzi obecnie dziatalnos¢
holdingowo- finansowa, a jej gtowne wydatki zwigzane sg z kosztami funkcjonowania Spotki oraz
finansowaniem podmiotow zaleznych. Ryzyko ptynnosci na poziomie Spotki zalezy
w szczegolnosci od poziomu posiadanych srodkow pienieznych, terminowej obstugi aktywow
finansowych oraz dostepnosci zrodet finansowania wewnatrz Grupy.

W zakresie dziatalnosci prowadzonej przez Sigma Defence S.A., kontynuujaca od 1 wrzesnia 2026
r. dziatalnos¢ prowadzong wczesniej przez MWR, na ryzyko ptynnosci wptywa skutecznosc
wykorzystania posiadanego majatku, w tym taboru kolejowego. Brak kontraktow na wynajem lub
dzierzawe wagondw moze skutkowac koniecznoscig ponoszenia kosztow statych dziatalnosci
oraz kosztow utrzymania i finansowania floty wagonow bez odpowiedniego pokrycia
przychodami. Ryzyko ptynnosci moze byc¢ dodatkowo zwiekszane przez koniecznosc¢ ponoszenia
kosztow parkowania niewykorzystywanego taboru na bocznicach.

Grupa prowadzi rowniez dziatalnos¢ w segmentach obejmujgcych m.in. dziatalnos¢ wydobywcza,
motoryzacyjna oraz obronna. W segmentach tych ryzyko ptynnosci moze wynikac z nizszego od
zaktadanego poziomu sprzedazy, przesunie¢ harmonogramow realizacji kontraktow, opdznien
w ptatnosciach od odbiorcow lub czasowego niedopasowania termindw wptywow i wydatkow.
Grupa ogranicza ryzyko ptynnosci poprzez biezace monitorowanie przeptywow pienieznych,
kontrole kosztow, zarzadzanie kapitatem obrotowym oraz utrzymywanie odpowiedniego
poziomu dostepnych srodkow finansowych. Jednostka dominujgca monitoruje sytuacje
finansowa spotek zaleznych i w razie potrzeby moze uczestniczy¢ w finansowaniu ich dziatalnosci.
Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie wystapity istotne opoznienia w regulowaniu
zobowigzan przez podmioty Grupy.

Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej jest to ryzyko poniesienia strat w wyniku zmian poziomow rynkowych
stop procentowych, w tym takze zmian wysokosci odsetek ustawowych. Wysokosc¢ przychodow
Spotki jest wrazliwa na zmiany poziomu rynkowych stop procentowych. Spotka uzyskuje
przychod z portfela wierzytelnosci w postaci odsetek, co powoduje, ze rentownosc projektow jest
powigzana z poziomem biezacych stop procentowych.
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Ryzyko prawne

W segmencie ustug finansowych Grupa prowadzita dziatalnosc¢ polegajaca na swiadczeniu ustug
finansowych na specyficznym rynku niszowym SP ZOZ i JST. Grupa nie dokonuje nowej sprzedazy
w tym obszarze oraz zakonczyta obstuge operacyjng portfela wierzytelnosci opartego na
restrukturyzacji zobowigzan badz finansowaniu bezposrednim JST w zwiazku z catkowitg sptatg
tegoz portfela. Jednakze z uwagi na fakt, iz w sktad zobowigzan pozabilansowych Spotki wchodzg
poreczenia kredytow udzielonych przez Idea Bank S.A. (obecnie PeKaO S.A) na rzecz SP Z0OZ,
udzielone w ramach wczesniejszych ustug posrednictwa kredytowego, zmiany otoczenia
prawnego zachodzace w tych sektorach maja wcigz wptyw na dziatalnosc Grupy.

Sektor stuzby zdrowia jest wyjatkowym sektorem gospodarki, charakteryzujagcym sie wysokim
poziomem uregulowania, a jego ksztatt jest zalezny w bardzo duzym stopniu od zmieniajgcych
sie przepisow prawa. Ryzyko to ma charakter symetryczny, poniewaz teoretycznie zmiany
zachodzace w otoczeniu rynkowym Grupy moga byc¢ dla nigj zarowno korzystne, jak i
niekorzystne. Gruntowne zmiany tego sektora moga wiec wptynac na funkcjonowanie Grupy,
Sposrod aktow prawnych regulujgcych problematyke stuzby zdrowia kluczowa role odgrywa
Ustawa o dziatalnosci leczniczej. Grupa identyfikuje cztery obszary zagrozen wynikajacych z
przytoczonej ustawy:

w zakresie pokrywania ujiemnego wyniku podmiotu leczniczego za dany rok obrotowy

W przypadku pojawienia sie straty netto w danym roku obrotowym podmiot leczniczy
zobowiagzany jest do jej pokrycia z funduszu zaktadu. Jezeli jednak nie posiada on takich
mozliwosci, to podmiot tworzacy moze, ale nie musi pokry¢ strate netto za rok obrotowy
podlegtego SPZOZ w kwocie jaka nie moze zostac pokryta z funduszu zaktadu, maksymalnie do
wysokosci straty netto po amortyzacji. Ww. zmiana nie stanowi jednak rozwigzania, ktore podat
Trybunat Konstytucyjny w uzasadnieniu wyroku z dnia 20 listopada 2019 r. sygn. akt K 4/17, ktory
wszedt w zycie 29 maja 2021 roku. W zaleznosci od przyczyny wygenerowania tej straty, powinien
ja pokry¢ (po uwzglednieniu amortyzacji) podmiot tworzacy dang placowke medyczng lub
NFZ/MZ. TK uznat bezwzgledny dotychczas obowigzek pokrywania ujemnego wyniku po
amortyzacji przez organy zatozycielskie szpitali, w sytuacji gdy szpitale nie mogty we wtasnym
zakresie tego dokonac, za niezgodny z Konstytucja Rzeczypospolitej Polskiej w zakresie w jakim
zobowiazuje on jednostke samorzadu terytorialnego, bedgca podmiotem tworzacym SPZ0OZ, do
pokrycia straty netto stanowigcej ekonomiczny skutek wprowadzania przepisow powszechnie
obowigzujgcych, ktore wywotujg obligatoryjne skutki finansowe dla dziatania SPZOZ.

Nalezy zauwazyc, ze strata netto SPZOZ, ktora powstata na skutek nieprawidtowego zarzadzania
placowka oraz niegospodarnosci, w dalszym ciggu powinna zosta¢ pokryta przez organ
zatozycielski. Przy czym warto podkresli¢, ze ustawa z sierpnia 2021 roku data podmiotom
tworzacym jedynie dobrowolng mozliwosc wsparcia swoich SPZOZ.

w zakresie likwidacji

Wejscie w zycie opisanego wyzej wyroku Trybunatu Konstytucyjnego, spowodowato dalsze
niescistosci co do pozostatych obowigzkow organow zatozycielskich wynikajgcych z U.dzl
Pierwotnie w przypadku braku pokrycia ujemnego wyniku, Organ Zatozycielski powinien podjgc
decyzje o likwidacji SP ZOZ w ciggu 12 miesiecy od uptywu terminu do zatwierdzenia
sprawozdania finansowego podlegtej placowki, w ktorym wykazano strate netto mimo dodania
kosztow amortyzacji. Wedtug aktualnie obowigzujgcej tresci art. 59 U.dz.l. podmiot tworzacy nie
ma zadnego obowigzku dokonywania wyboru miedzy pokrywaniem ujemnego wyniku
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a likwidacjg placowki. U.dzl. przewiduje w swej tresci tryb likwidacji jednak jest to wytaczna
decyzja OZ.

W przypadku, gdy organ tworzacy decyduje sie na likwidacje SP ZOZ, muszg zostac wskazane
precyzyjnie: dzien zaprzestania udzielania swiadczen zdrowotnych, dzien otwarcia i zamkniecia
procesu likwidagji, sposob i tryb zadysponowania srodkow materialnych i niematerialnych. Warto
Zwrocic uwage na to, ze mimo utraty kontraktu z NFZ na skutek zaprzestania prowadzenia
dziatalnosci, nie dochodzi do utraty wartosci wierzytelnosci, bowiem organ zatozycielski
zobowigzany jest do przejecia zobowigzan likwidowanego podmiotu. Roszczenie do Skarbu
Panstwa, czy wtasciwej jednostki samorzadu terytorialnego, sprawia, ze dtuznikiem
obligatoryjnym staje sie podmiot nieposiadajgcy zdolnosci upadtosciowej zgodnie z art. 6 ustawy
Prawo upadtosciowe. W przypadku wydania rozporzadzenia, zarzadzenia albo uchwaty
likwidacyjnej nie bedzie mozliwe przedtuzanie terminu zakonczenia likwidacji. Zobowigzania i
naleznosci SP ZOZ po jego likwidacji stang sie zobowigzaniami i naleznosciami Skarbu Panstwa,
uczelni medycznej, albo wtasciwej jednostki samorzadu terytorialnego. Podjecie takiej decyzji
przez wtadze lokalne spotkatoby sie z silng dezaprobata spotecznosci lokalnej, a z drugigj strony
mato ktora jednostka samorzadowa czy uczelnia medyczna ma mozliwosci finansowe na
przejecie bilansdow swoich placowek medycznych.

w zakresie przeksztatcen

Aktualnie obowigzujgce regulacje wytaczyty definitywnie obowiagzek przeksztatcenia podlegtej
placowki medycznej dziatajacej w formie samodzielnego publicznego zaktadu opieki zdrowotnej
w spotke prawa handlowego przez organy zatozycielskie, eliminujac tym samym ryzyko upadtosci
takiego podmiotu. Nadal pozostata w ustawie mozliwosc przeksztatcenia placowki podlegtej w
spotke prawa handlowego, jednak jest ona catkowicie dobrowolna, niezwigzana z wynikami
podlegtych podmiotow.

Przeksztatcenie podmiotu leczniczego w spotke kapitatowa poprzedzone jest ustaleniem przez
podmiot tworzacy, na podstawie sprawozdania finansowego SP ZOZ za ostatni rok obrotowy, tzw.
wskaznika zadtuzenia, odzwierciedlajgcego relacje sumy zobowigzan dtugoterminowych i
krotkoterminowych, pomnigjszonych o inwestycje krotkoterminowe do sumy jego przychodow.
Zgodnie z art. 70 - 72 udzl, w przypadku przeksztatcenia zaktadu opieki w spotke kapitatowa,
przejecie zobowigzan przez tzw. podmiot tworzacy bedzie obligatoryjne tylko wtedy, gdy
wskaznik zadtuzenia przekroczy wartosc 0,5. Przejete zostang wowczas zobowigzania SP ZOZ o
takiej wartosci, aby wskaznik zadtuzenia ustalany na dzien przeksztatcenia dla spotki powstatej z
przeksztatcenia wyniost nie wiecej niz 0,5. Jesli wartos¢ wskaznika osiggnie wartosc¢ 0,5 lub mniej,
podmiot tworzacy bedzie uprawniony, ale nie zobowigzany, do przejecia zobowigzania zaktadu
publicznego. Spotka kapitatowa powstata z przeksztatcenia SP ZOZ nabedzie wowczas zdolnosc
upadtosciowa.

w zakresie zmiany wierzyciela

Zgodnie z art. 54 ust. 5 ustawy o dziatalnosci leczniczej czynnos¢ prawna majgca na celu zmiane
wierzyciela samodzielnego publicznego zaktadu opieki zdrowotnej moze nastgpic po wyrazeniu
zgody przez podmiot tworzacy. Podmiot tworzacy wydaje zgode albo odmawia jej wydania,
bioragc pod uwage koniecznos¢ zapewnienia ciggtosci udzielania swiadczen zdrowotnych oraz w
oparciu o analize sytuacji finansowej i wynik finansowy samodzielnego publicznego zaktadu
opieki zdrowotnej za rok poprzedni. Zgode wydaje sie po zasiegnieciu opinii kierownika
samodzielnego publicznego zaktadu opieki zdrowotne).

Kolejnym obszarem zwigzanym z ryzykiem prawnym jest najistotniejsza regulacja dotyczaca
systemu rozliczen podmiotow leczniczych z Narodowym Funduszem Zdrowia, wprowadzona
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Ustawa z dnia 23 marca 2017 roku o zmianie ustawy o S$wiadczeniach opieki zdrowotnej
finansowanych ze srodkow publicznych, tworzaca tzw. ,sie¢ szpitali” (Siec).

27 czerwca 2017 roku Dyrektorzy wojewodzkich oddziatow Narodowego Funduszu Zdrowia
opublikowali wykaz podmiotow leczniczych ujetych w Sieci. Jednostki te zostaty zakwalifikowane
do odpowiednich szczebli (szpitale |, Il, Il stopnia, onkologiczne/pulmonologiczne, pediatryczne,
ogolnopolskie) wraz z przypisanymi zakresami i rodzajami udzielanych $wiadczen zgodnie z
kryteriami wynikajacymi z Rozporzadzenia Ministra Zdrowia z 13 czerwca 2017 roku, na okres od 1
pazdziernika 2017 roku do 30 czerwca 2021 roku. Od dnia obowigzywania pierwszego okresu sieci,
tj. od 1 pazdziernika 2017 r. jednostki ujete w Sieci zawarty z Dyrektorami oddziatow wojewodzkich
NFZ 4-letnie umowy ryczattowe. Wysokosc ryczattu ustalana jest maksymalnie na okresy roczne.
Wartosc srodkow do dyspozycji dla danego podmiotu leczniczego jest wynikiem kalkulagji
historycznie udzielonych przez szpital $Swiadczen, ich liczby, rodzaju i ceny, dynamiki
wykonywanych $Swiadczen, parametrow jakosciowych jak i ogodlnie dostepnych srodkéw do
dyspozycji w budzecie. Z jednej strony wdrozone zmiany systemowe zwiekszyty stabilnosc
finansowania danej placowki dzieki dtugoterminowej umowie, z drugiej wymagaty gruntownej
zmiany w zarzadzaniu jednostka. Placowka otrzymujac ryczatt sama decyduje w jakich obszarach
zrealizuje Swiadczenia. Sie¢ okresla jedynie zakres prowadzonych ustug, bez skali czy udziatu
danegj specjalizacji. W sieci znajduja sie zarowno szpitale publiczne, placowki funkcjonujace w
formie spotek prawa handlowego z udziatem JST jak i podmioty prywatne spetniajgce kryteria
wynikajace z przyjetych rozporzadzen MZ. Wymogiem bazowym warunkujagcym ujecie szpitala w
sieci byto udzielanie swiadczen w ramach szpitalnego oddziatu ratunkowego lub izby przyjec¢ oraz
posiadanie umowy na leczenie szpitalne przez co najmniej 2 ostatnie lata kalendarzowe.
Rozporzadzenie MZ uwzgledniato jednak wyjatki od tej reguty, np. wowczas, gdy dany podmiot
leczniczy jest jedyng placowka w powiecie, ktorej istnienie jest konieczne z uwagi na zapewnienie
ciggtego dostepu do opieki medycznej. Poza systemem znalazty sie m. in. szpitale specjalizujgce
sie w opiece psychiatrycznej i leczeniu uzaleznien oraz ratownictwo medyczne. Te placowki
finansowane sa na dotychczasowych zasadach, tj. w formie konkursow ofert badz rokowan.
Istnieje rowniez grupa swiadczen finansowanych poza siecig, wyodrebnionych z uwagi na ich
charakter, co skutkuje przyjeciem dla tej grupy odrebnego sposobu finansowania, np. porody i
opieka nad noworodkami, nocna i swigteczna opieka, szpitalny oddziat ratunkowy, izba przyjec,
programy lekowe.

W dniu 30 wrzesnia 2022 roku opublikowany zostat przez NFZ wykaz podmiotow leczniczych
zakwalifilkowanych do sieci szpitali, ktory obowigzywac bedzie od 1 stycznia 2023 roku do 30
czerwca 2027 roku.

Nalezy zauwazyc, ze z uwagi na brak ekspozycji Grupy na sektor JST oraz malejgca ekspozycje
na sektor SP ZOZ, znaczenie wyzej opisanych ryzyk istotnie zmalato. Aktualnie na znaczeniu
zyskuja ryzyka zwigzane z pozostatymi segmentami dziatalnosci. | tak w przypadku segmentu
wynajmu wagonow nalezy miec na uwadze specyficzne dla branzy kolejowej regulacje zwigzane
przede wszystkim z procedurami bezpieczenstwa, w szczegdlnosci biorac pod uwage ich aspekt
techniczny. Segment dziatalnosci wydobywczej (MWTI) jest eksponowany na ryzyka zwigzane z
uzyskiwaniem koncesji i pozwolen. Dziatalnos¢ w ramach koncesji MSWiA na obrot specjalny,
posiadanych przez MWR i MWST, jest rowniez eksponowana ha ryzyka zwigzane ze scisle
regulowang dziatalnoscia koncesjonowang. Naruszenie przepisow mogtoby skutkowac
cofnieciem koncesji, co uniemozliwitoby realizacje kontraktow dla sektora obronnego, w zakresie,
W jakim wymagana jest koncesja.
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Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne jest to ryzyko poniesienia strat w wyniku ludzkich pomytek, btedow systemow,
celowych dziatan, nieadekwatnych procedur lub zdarzen zewnetrznych. Ten rodzaj ryzyka
ma charakter uniwersalny i jakakolwiek dziatalnos¢ gospodarcza powoduje powstanie tego
ryzyka. Zrédtem sa ludzie, procesy, systemy oraz zjawiska zewnetrzne. Ryzyko to
jest niesymetryczne, poniewaz moze miec wytacznie negatywny wptyw na wyniki Spotki i jej
dziatalnos¢. Ryzyko operacyjne jest bardzo niejednorodne. Moze byc powigzane
z wystepowaniem zaréwno niskich strat ze stosunkowo duzg czestotliwoscig, jak i bardzo rzadkich
zdarzen, o znacznych dla Grupy skutkach. Ryzyko to, poprzez swdj niejednolity charakter
i wystepowanie rzadkich zdarzen, jest trudne do oszacowania i prognozowania.

Grupa wyroznia nastepujace obszary generujgce ryzyko operacyjne: oszustwa zewnetrzne
i wewnetrzne, btedy i zasoby ludzkie, procesy operacyjne, sprzedazowe i zarzadzanie nimi,
systemy informatyczne oraz zdarzenia losowe.

Stosowana wielostopniowos¢ decyzyjna izaangazowanie w proces backoffice (finanse,
ksiegowosc, ryzyko), zdecydowanie zwigksza prawdopodobienstwo eliminacji nieprawidtowosci.
Dziatania pracownikow biurowych rowniez podlegajg wewnetrznym regulacjom, a wdrozone
narzedzia pomocnicze zostaty skonstruowane i zabezpieczone tak, aby wyeliminowac ryzyko
btedu ludzkiego imozliwosc ingerencji nieupowaznionego uzytkownika. Istotng role
W ograniczaniu ryzyka operacyjnego odgrywa nadzor przetozonych w ramach petnionych funkgji
i regularne szkolenia pracownikow. Grupa inwestuje w swoj personel, zabezpieczajgc dzieki temu
stabilnos¢ funkcgjonowania. Ponadto Grupa dokonuje okresowych przegladow procedur,
przeprowadza ocene zgodnosci i adekwatnosci wdrozonych rozwigzan.

Ryzyko operacyjne moze byc teoretycznie powigzane z kazdym z pozostatych rodzajow ryzyka,
poniewaz btedy ludzkie, btedy systemodw, nieadekwatne procedury i zdarzenia losowe moga
potegowac negatywne skutki pozostatych ryzyk.

Wraz z rozwojem dziatalnosci w obszarze nowych technologii, systemow obronnych oraz
projektow realizowanych na rzecz instytucji publicznych i przedsiebiorstw, rosnie znaczenie ryzyk
zwigzanych z cyberbezpieczenstwem, ochrong informacji oraz ciggtoscig dziatania systemow
informatycznych. Grupa rozwija procedury bezpieczenstwa, kontrole dostepu do informacji oraz
mechanizmy nadzoru nad procesami operacyjnymi, majace na celu ograniczenie wptywu tego
rodzaju zdarzen na prowadzong dziatalnosc.

Ryzyko utraty reputacji

Spoétka MW. Trade S.A., jako podmiot publiczny notowany na rynku regulowanym GPW, pozostaje
aktywnym uczestnikiem rynku kapitatowego. Utrata reputacji w wyniku pogorszenia sytuadgji
finansowej, niewywigzywania sie z zobowigzan, naruszenia obowigzkow informacyjnych lub
niepowodzenia realizowanych projektéw mogtaby negatywnie wptynac na relacje z inwestorami,
instytucjami finansowymi oraz kontrahentami. Szczegolne znaczenie ma utrzymywanie wysokich
standardow jakosci, terminowosci realizacji kontraktow oraz transparentnej komunikacji z
uczestnikami rynku. W ocenie Zarzadu dziatania podejmowane przez Grupe skutecznie
ograniczajg ryzyko wystapienia istotnych zdarzen reputacyjnych.
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14. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

W drugim kwartale 2023 roku MWT stata sie jednostkg dominujacag w grupie kapitatowej poprzez
objecie kontrolg dwoch spotek zaleznych MW Rail S.A. i spotki funkcjonujacej obecnie pod nazwa
MWT Investment Sp. z o0.0.

¥/ 2025 roku Grupa rozpoczeta takze dziatalnos¢ w spotkach MW Sigma Trade Sp. z o. 0. oraz
MDW Kruszywa Sp. z 0. 0., zas w Il kwartale 2026 r. czescig Grupy Kapitatowej stata sie Sigma
Defence S.A. Informacje o postepach w rozwoju tych jednostek zaleznych, Spotka zawiera w
raportach biezagcych na GPW.

15. Ocena nietypowych zdarzen majgcych wptyw na dziatalnos¢ Grupy i sprawozdanie
finansowe

Objecie akcji Sigma Defence S.A. w zamian za aport akcji MW Rail S.A.

Na podstawie umowy inwestycyjnej zawartej w dniu 23 marca 2026 r. Spotka wniosta do Sigma
Defence S.A. wktad niepieniezny w postaci posiadanego 80% pakietu akcji MW Rail S.A. w zamian
za nowo wyemitowane akcje Sigma Defence S.A. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Sigma
Defence S.A. zostato zarejestrowane w KRS w dniu 7 maja 2026 r. W wyniku transakcji M.W. Trade
S.A. objeta 183.945.249 akcji Sigma Defence S.A., stanowigcych 70% kapitatu zaktadowego i praw
gtosu, uzyskujac kontrole nad tg spotka.

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym dotychczasowa inwestycja w MW Rail S.A., ktorej
wartosc bilansowa na dzien transakcji wynosita 5100 tys. PLN, zostata wytaczona z ksiag, a
inwestycje w Sigma Defence S.A. ujeto wedtug kosztu zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci
dotyczacy inwestycji w jednostki zalezne.

Wartosc poczatkowa inwestycji w Sigma Defence S.A. ustalono na podstawie wartosci wktadu
niepienieznego wniesionego przez Spotke. Parametry transakgji, w tym cena emisyjna akgji Sigma
Defence SA. w wysokosci 0,13 PLN za akcje, zostaty uzgodnione w umowie inwestycyjnej.
Podstawg ustalenia warunkow wymiany byta wycena 100% akcji MW Rail S.A. sporzadzona przez
niezalezny podmiot, zgodnie z ktorg wartos¢c MW Rail S.A. zostata okreslona na 29.989 tys. PLN.
[Jezelidokument to rzeczywiscie potwierdza: zastosowana metoda wyceny i oszacowana wartosc
zostaty nastepnie zweryfikowane przez biegtego rewidental

W ramach transakcji wyemitowano 229.931.561 akcji Sigma Defence S.A. po cenie emisyjnej 0,13
PLN za akcje, odpowiadajgcych tacznej wartosci 29.891 tys. PLN. M\W. Trade S.A. objeta
183.945.249 akcji o tacznej wartosci 23.913 tys. PLN i w tej wartosci ujeta inwestycje w Sigma
Defence S A

Roznica pomiedzy wartoscia poczatkowa inwestycji w Sigma Defence SA. w kwocie 23.913 tys.
PLN a wartoscig bilansowa przekazanej inwestycji w MW Rail S.A. w kwocie 5100 tys. PLN, tj. 18.813
tys. PLN, zostata ujeta w wyniku okresu w pozycji [przychody finansowe - jezeli tak pozostajel. Po
uwzglednieniu podatku odroczonego w kwocie 3.574 tys. PLN, wptyw transakcji na wynik netto
okresu wyniost 15.238 tys. PLN.

Transakcja miata charakter bezgotéowkowy i nie powodowata przeptywu srodkow pienieznych.

16. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem emitentaijego
Grupa Kapitatowa
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W pierwszym potroczu 2026 roku nie nastgpity zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania
przedsiebiorstwem w spotkach Grupy Kapitatowe.

17. Liczba i wartos¢ nominalna akcji Emitenta bedacych w posiadaniu osob
zarzadzajacych i nadzorujacych

Na dzien zatwierdzenia Sprawozdania (zgodnie z wiedzg MWT, tj. na podstawie ustawowych
zawiadomien) ponizsze osoby zarzadzajgce posiadajg nastepujaca liczbe akcji MWT:

stanowisko akcjonariusz liczba akcji (szt.)
Prezes Zarzadu Beyondream Investments Ltd’ 1532 000
Wiceprezes Zarzadu Maciej Mizuro 148 898

" podmiot zalezny od Pana Rafata Wasilewskiego, Prezesa Zarzadu Spotki

W okresie od dnia publikacji poprzedniego sprawozdania okresowego (Skonsolidowany raport
kwartalny Grupy Kapitatowej M.\W. Trade S.A. za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2026 roku),
tj. od 29 maja 2026 roku, do dnia zatwierdzenia Sprawozdania zgodnie z wiedzg Grupy nie
wystapity zmiany w stanie posiadania akgji przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce.

Zgodnie z wiedzg Spotki, poza wyzej wymienionymi, zaden inny Cztonek Zarzadu Spotki,
Jjak rowniez Cztonek Rady Nadzorczej Spotki na dzien zatwierdzenia Raportu nie posiadat akcji
M.W. Trade SA.

18. Inne informacje, ktore zdaniem Grupy sa istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore sg
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe

W ocenie Grupy informacja, ktora aktualnie ma istotne znaczenie dla mozliwosci oceny realizacji
jej zobowigzan oraz wptywu na wynik finansowy jest stan sptat portfela wierzytelnosci
bilansowych i pozabilansowych Jednostki Dominujace.

Dla osigganych wynikow Grupy istotna bedzie skala wptywow nastepujacych czynnikow:

e uwarunkowania rynkowe, w tym silna konkurencja cenowa,
¢ sytuacja na rynku finansowym w Polsce.
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19. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Grupy beda miaty wptyw na osiagniete przez
nig wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Grupa koncentruje sie obecnie na rozwoju segmentu motoryzacyjnego, w ramach ktorego spotka
zalezna MWST prowadzi dziatalnos¢ w zakresie projektowania, produkcji oraz serwisowania
przyczep i haczep samochodowych, zabudow pojazdow specjalistycznych, a takze podwozi
samochodowych przeznaczonych gtownie na rynek skandynawski.

Jednoczesnie Grupa rozwija dziatalnos¢ w segmencie obronnym, wykorzystujac kompetencje
produkcyjne i projektowe MWST oraz posiadane koncesje na obrdt specjalny. Segment ten
stanowi jeden z kluczowych kierunkéw rozwoju Grupy w zwigzku z utrzymujacym sie wzrostem
wydatkow obronnych w Polsce i Europie oraz zwiekszonym zapotrzebowaniem na
specjalistyczny sprzet wojskowy i logistyczny.

Po potaczeniu spotki MWR ze spotkag Sigma Defence dziatalnosc zwigzana z najmem i dzierzawa
wagonow kolejowych jest kontynuowana w strukturach Sigma Defence. Grupa prowadzi rowniez
dziatalnos¢ wydobywcza poprzez spotke MDW Kruszywa.

Spotka Dominujgca petni przede wszystkim funkcje holdingowe oraz zarzadcze na rzecz Grupy
Kapitatowej. Dziatalnosc finansowa Spotki Dominujacej ogranicza sie obecnie do finansowania
podmiotow wchodzacych w sktad Grupy oraz zarzadzania ptynnoscia finansowa Grupy.

Do najwazniejszych czynnikow zewnetrznych mogacych wptywac na rozwoj Grupy naleza;

e koniunktura na rynku przewozow ciezarowych w krajach skandynawskich, wptywajgca na
popyt na nowe pojazdy oraz zabudowy specjalistyczne,

e poziom wydatkow obronnych oraz tempo realizacji programow modernizacji sit zbrojnych
w Polsce i krajach europejskich,

e sytuacja geopolityczna oraz poziom bezpieczenstwa w regionie Europy Srodkowo-
\¥/schodnigj,

e koniunktura na rynku przewozow kolgjowych, wptywajaca na popyt na ustugi najmu
i dzierzawy wagonow oraz poziom uzyskiwanych stawek,

e sytuacja na rynku kruszyw i inwestycji infrastrukturalnych,

e zmiany otoczenia regulacyjnego dotyczacego rynku kolejowego, przemystu obronnego
i transportowego,

e sytuacja na rynkach finansowych, w tym poziom stop procentowych, koszt i dostepnosc
finansowania zewnetrznego,

e dziatalnosc podmiotow konkurencyjnych,

e czynniki spoteczne, demograficzne i kulturowe wptywajace na  dostepnosc
wykwalifikowanych pracownikow.

W opinii Grupy czynnikami decydujagcymi o sukcesie i realizacji celow strategicznych beda:

e skuteczna realizacja strategii rozwoju poszczegdlnych segmentow dziatalnosci,

e pozyskiwanie nowych kontraktow, w szczegolhosci w obszarze motoryzacyjnym i obronnym,

e dostep do finansowania wspierajacego rozwoj dziatalnosci operacyjnej i inwestycyjnej,

e dostarczanie produktow i ustug odpowiadajacych potrzebom klientow oraz wymaganiom
regulacyjnym,

e zdolnosc¢ do budowy elastycznej i konkurencyjnej oferty o wysokiej wartosci dodanej,

e utrzymanie odpowiednich kompetencji kadrowych i technologicznych,

e sytuacja makroekonomiczna na kluczowych rynkach dziatalnosci Grupy,

e zdolnos¢ do wdrazania innowacji oraz efektywnego wykorzystania posiadanych zasobow
i kompetencji.
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Sprawozdanie z dziatalnosci M\W. Trade S.A. i Grupy Kapitatowej M.\W. Trade S.A.
za okres 6 miesiecy zakonczony 30.06.2026 r.

Il. OSWIADCZENIE ZARZADU

OSWIADCZENIE ZARZADU
dotyczace sporzadzonego srédrocznego
skréoconego sprawozdania finansowego, skonsolidowanego srodrocznego skroconego
sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci
M.W. Trade S.A. i Grupy Kapitatowej M.W. Trade S.A.

Zarzad MW. Trade SA oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy srodroczne skrocone
sprawozdanie finansowe za 1 potrocze 2026 oraz skonsolidowane srodroczne skrocone
sprawozdanie finansowe za 1 potrocze 2026 roku i dane porownywalne sporzadzone zostaty
zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci, oraz ze odzwierciedlajg w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowg oraz wynik finansowy
M. W. Trade S.A. i Grupy Kapitatowej MW. Trade S A

Zarzad MW. Trade SA. oswiadcza ponadto, ze poétroczne sprawozdanie Zarzadu
z dziatalnosci MW. Trade S.A. i Grupy Kapitatowej MW. Trade S.A. zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji MW. Trade S.A. i Grupy Kapitatowej MW. Trade SA., w tym
opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Wroctaw, 30 wrzesnia 2026 roku
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