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K Polenergla Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca
2026 roku

(w tysiagcach ztotych)

1. Srédroczny skrécony skonsolidowany bilans

Na dzien 30 czerwca 2026 roku

AKTYWA

Noty 30.06.2026 31.12.2025

1. Aktywa trwate (diugoterminowe) 6 860 934 7001 511
1.Rzeczowe aktywa frwate 11,15 3154 243 3265761
2.Warto$ci niematerialne 13 16 797 9220
3.Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 14 69 129 69 129
4.Aktywa finansowe 18 599 191 595 794
5. Aktywa finansowe wycenione metoda praw wiasnosci 16 2957 373 3007 035
6.Naleznosci diugoterminowe 936 3929
7.Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 21 36 554 49642
8.Rozliczenia miedzyokresowe 26 711 1001
11. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 1381104 1366 269
1.Zapasy 11 594 33088
2.Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 17 173014 243 753
3.Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 17 18 366 4010
4.Pozostate naleznosci krotkoterminowe 17 137 055 112 961
5.Rozliczenia migdzyokresowe 23141 20 036
6.Krotkoterminowe aktywa finansowe 18 91289 77 960
7.Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 35 926 645 874 461
Aktywarazem 8242 038 8367780

PASYWA

Noty 30.06.2026 31.12.2025

I. Kapitat wlasny 4286 810 4351 161
Kapitat wiasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 4286 810 4 351 161
1.Kapitat zaktadowy 154 438 154 438
2.Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 2241335 2241335
3.Kapitat rezerwowy z wyceny opcji 13 207 13 207
4.Pozostate kapitaty rezerwowe 1332613 1357 651
5.Zysk z lat ubiegtych 497 265 709 189
6.Zysk (Strata) neto 43160 (124 568)
7.Réznice kursowe z przeliczenia 4792 (91)
11. Zobowiazania dtugoterminowe 3313 216 3 348 255
1.Kredyty bankowe i pozyczki 24 1952 569 1999 260
2.Emisja obligacji 750 000 750 000
3.Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 21 89 030 96 875

4 Rezerwy 22 143 893 142183
5.Rozliczenia migdzyokresowe 37 50 347 34 432
6.Zobowigzania z tytutu leasingu 242109 234112
7.Zobowigzania z tytutu wyceny kontraktow terminowych 5009 920
8.Pozostate zobowigzania 23 80 259 90 473
111. Zobowigzania krétkoterminowe 642 012 668 364
1.Kredyty bankowe i pozyczki 23,24 223 493 190 009
2.Emisja obligaciji 10 140 11100
3.Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 23 65 432 107 099
4.Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 23 923 12 643
5.Zobowigzania z tytutu leasingu 23 31033 30311
6.Zobowigzania z tytutu wyceny konfrakiow terminowych 23 71522 58 229
7.Pozostate zobowigzania 23 177 707 165 648
8.Rezerwy 22 9165 8759
9.Rozliczenia miedzyokresowe 52 597 84 566
Pasywarazem 8242 038 8367 780
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K Polenergla Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca

2026 roku
(w tysiagcach ztotych)

2. Srédroczny skrécony skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat

Za okres zakonczony 30 czerwca 2026 roku

Niebadany Niebadany
Noty Za okres 6 miesigcy zakoficzony Za okres 3 miesiecy zakonczony

30.06.2026 30.06.2025 30.06.2026 30.06.2025

Przychody z uméw z klientami 1727 653 2317 887 828 906 1129492
Inne przychody 24 815 (1235) (1318) (360)
Przychody ze sprzedazy 28 1752 468 2316 652 827 588 1129132
Koszt wiasny sprzedazy 29 (1515 148) (1996 395) (729 798) (982.271)
Zysk brutto ze sprzedazy 237 320 320 257 97 790 146 861
Pozostate przychody operacyjne 30 15 654 31048 10 847 23535
Koszty sprzedazy 29 (9 796) (29 215) (2 359) (15098)
Koszty ogéinego zarzadu 29 (123 375) (96 069) (70 920) (48 108)
Rozliczenie ceny aukcyjnej (2 045) 1902 124 2382
Pozostate koszty operacyjne 31 (8574) (97 479) (7 699) (96 479)
w tym oczekiwane straty kredytowe (490) (159) (68) (60)
Przychody finansowe 32 51633 32720 22022 14 356
Koszty finansowe 33 (126 182) (149 986) (63 964) (77 623)
Zysk (Strata) na aktywach wycenianych metoda praw wiasnosci 16 530 (3 684) 725 4105
Zysk na utracie kontroli nad jednostkami zaleznymi 29818 - 360 -
Zysk (Strata) brutto 80983 9494 (13 074) (46 069)
Podatek dochodowy 21 (37 823) (49 303) (4 209) (36 972)
Zysk (Strata) netto 43160 (39 809) (17 283) (83 041)
Zysk netto przypisany: 43160 (39 809) (17 283) (83 041)
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 43160 (39 809) (17 283) (83 041)
Akcjonariuszom niekontrolujacym - - - -
- podstawowy zysk (strata) za okres przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 0,56 (0,52) (0,22) (1,08)
- rozwodniony zysk (strata) za okres przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 0,56 (0,52) (0,22) (1,08)

3. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z innych catkowitych dochodéw

Niebadany Niebadany
Za okres 6 miesigcy zakonczony Za okres 3 miesigcy zakoriczony
30.06.2026 30.06.2025 30.06.2026 30.06.2025

Zysk (Strata) netto za okres 43160 (39 809) (17 283) (83 041)
Inne catkowite dochody, ktére moga zostac przekwalifikowane do rachunku zyskow i
strat po spetnieniu okreslonych warunkéw
- Zabezpieczenia przeptywow pienigznych (112 394) (54 804) (158 722) (31212)
- Réznice kursowe z przeliczenia 4883 167 4792 171
- Udziat w pozostatych catkowitych dochodach jednostek wycenianych metoda praw wiasnosci (120 230) -
Inne catkowite dochody netto (227 741) (54 637) (153 930) (31041)
CALKOWITE DOCHODY ZA OKRES (184 581) (94 446) (171213) (114 082)
Catkowity dochdd przypisany za okres: (184 581) (94 446) (171 213) (114 082)
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (184 581) (94 446) (171 213) (114 082)
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Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2026 roku

(w tysigcach ztotych)

4, Srédroczne skrécone skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Za okres zakonczony 30 czerwca 2026 roku

Nadwyzka ze Kpar‘:::;:’;?::})’
Kapitat sprzeda.zy. .a kej Kapitat Pozo.staie Zysk z lat Zysk (Strata) Roznice na Kapitat wtasny
powyzej ich rezerwowy z kapitaty . kursowe z . . .
zaktadowy " . ubiegtych netto . . akcjonariuszy ogotem
wartosci wyceny opcji rezerwowe przeliczenia . .
. . jednostki
nominalnej L
dominujacej
Na dzieni 1 stycznia 2026 roku 154 438 2241335 13 207 1357 651 709 189 (124 568) (91) 4351161 4351 161
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk (Strata) netio za okres sprawozdawczy - - - - 43160 - 43160 43160
Inne catkowite dochody za okres - - (112 394) - 4883 (107 511) (107 511)
Transakcje z wlascicielami jednostki dominujacej, ujete
bezposrednio w kapitale wlasnym
Podziat wyniku finansowego - - - 87 356 (211 924) 124 568 - - -
Na dzier 30 czerwca 2026 roku 154 438 2241 335 13 207 1332613 497 265 43 160 4792 4286 810 4286 810
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Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2026 roku

(w tysigcach ztotych)

Za okres zakonczony 30 czerwca 2025 roku

Nadwyzka ze Kapitat wlasny
. . . s przypadajacy
k K f P i R
Kapitat sprzeda.zyllla ol apita ozo.sta ¢ Zysk z lat Zysk (Strata) oznice na Kapitat wtasny
powyzej ich rezerwowy z kapitaty . kursowe z . . X
zaktadowy o . ubiegtych netto . . akcjonariuszy ogotem
wartosci wyceny opcji rezerwowe przeliczenia o dnostki
nominalnej e .nos? .
dominujacej
Na dzien 1 stycznia 2025 roku 154 438 2241335 13 207 1114 444 780 223 (136) 4303 511 4303 511
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
- Zysk (Strata) netio za okres sprawozdawczy - - - - (39 809) - (39 809) (39 809)
- Inne catkowite dochody za okres - - (54 804) - - 167 (54 637) (54 637)
Transakcje z wlascicielami jednostki dominujacej, ujete
bezposrednio w kapitale wlasnym
- Podziat wyniku finansowego - - - 71034 (71034) - - - -
Na dzier 30 czerwca 2025 roku 154 438 2241335 13 207 1130 674 709 189 (39 809) 3 4209 065 4209 065
Dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 8 do 37 stanowia jego integralng czesc 6
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Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca
2026 roku

(w tysigcach ztotych)

5. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Za okres zakonczony 30 czerwca 2026 roku

Za okres 6 miesiecy zakoriczony

Noty 30.06.2026 30.06.2025
APrzeptywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej
1.Zysk (Strata) brutto 80 983 9494
11.Korekty razem 98 309 196 086
1.Amortyzacja 87 879 90 192
2.Strata (Zysk) z tytutu réznic kursowych (336) 9
3.0dsetki, prowize i udziaty w zyskach (dywidendy) 93079 102 125
4.Strata (Zysk) z tytulu dziatalnosci inwestycyjnej (53 207) 133 646
5. Podatek dochodowy (47 831) (73913)
6.Zmiana stanu rezerw 5396 3302
7.Zmiana stanu zapasow 1727 5095
8.Zmiana stanu naleznosci (2934) (9695)
9.Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 59693 (252)
10.Zmiana stanu rozliczer migdzyokresowych (45 344) (53 936)
11. Inne korekty 187 (487)
111.Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) 179 292 205 580
B.Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
|. Wplywy 125708 250
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 66 250
2. Z aktywoéw finansowych 125 642 -
a) zbycie aktywéw finansowych 125642 -
11.Wydatki 111 052 1095 531
1. Nabycie rzeczowych aklywow trwatych 64 584 53 669
2. Na akywa finansowe 46 468 1011062
a) nabycie aktywow finansowych 46 468 1011062
3.Inne wydatki inwestycyjne - 30 800
111.Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) 14 656 (1 095 281)
C.Przeplywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
|.Wplywy 62 263 864 864
1.Kredytly i pozyczki 62 263 864 864
11.Wydatki 195 412 196 934
1.Sptaty kredytow i pozyczek 76 890 80423
2.Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu 12796 15056
3.0dsetki 102 678 101379
4.Inne wydatki inansowe 3048 76
111.Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej(l-11) (133 149) 667 930
D.Przeplywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.111+/-C.III) 60 799 (221 771)
E.Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigznych, w tym: 60 795 (221 092)
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 1 678
F.Srodki pienigzne na poczatek okresu 1397 697 1489 005
G.Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 1458 497 1267 912
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 35 701839 683218
Dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach 7
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X Polenergia
Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30
czerwca 2026 roku

(w tysiacach ztotych)

6. Podstawa sporzadzenia pétrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 i obejmuje okres 6 miesiecy od 1 stycznia
do 30 czerwca 2026 roku i okres porownawczy od 1 stycznia do 30 czerwca 2025 roku, a takze dane
za drugi kwartat 2026 i 2025 roku, a dla bilansu na dzien 31 grudnia 2025 roku. Zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami prawa srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdania finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony w dniu 30 czerwca 2026 roku podlegaty przegladowi biegtego
rewidenta, a dane poréwnawcze za rok obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2025 podlegaty
badaniu biegtego rewidenta.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, z wyjatkiem nastepujgcych istotnych pozyciji bilansu:

e pochodnych instrumentéw finansowych wycenionych w wartosci godziwe;j.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardoéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczoséci Finansowej (,KIMSF”).

Niektore jednostki Grupy prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z politykg (zasadami)
rachunkowosci okreslonymi przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa”)
z poOzniejszymi zmianami i wydanymi na jej podstawie przepisami (,polskie standardy
rachunkowosci”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w ksiegach
rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych
jednostek do zgodnosci z MSSF.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spotke i jednostki Grupy Kapitatowej w dajgcej sie
przewidzie¢ przyszitosci, to jest w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu sprawozdawczym, czyli po
dniu 30 czerwca 2026 roku.

7. Przyjete zasady rachunkowosci

Przyjete w Grupie zasady rachunkowosci zostaly zaprezentowane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Polenergia za 2025 rok, przekazanym do wiadomosci publicznej
w dniu 12 marca 2026 roku. Sprawozdanie zawierato takze szczegétowe informacje dotyczace zasad
i metod wyceny aktywéw i pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzgdzania
sprawozdania finansowego i danych poréwnywalnych. Zasady te sg stosowane w sposoéb ciggly.

7.1 Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Walutg funkcjonalng Jednostki Dominujgcej i walutg prezentacji niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jest ztoty polski (PLN).

Transakcje wyrazone w walutach innych niz waluta funkcjonalna sg przeliczane na walute
funkcjonalng przy zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakgciji.

Na dzien bilansowy s$rodki pieniezne, kredyty bankowe oraz pozostate aktywa i zobowigzania
pieniezne wyrazone w walutach innych niz waluta funkcjonalna sg przeliczane na walute funkcjonalng
przy zastosowaniu s$redniego kursu NBP z dnia bilansowego. Powstate z przeliczenia oraz
z rozliczenia pozycji roznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodow lub kosztow
finansowych. Zmiana wyceny instrumentéw pochodnych wyznaczonych jako instrumenty
zabezpieczajgce dla celéw stosowania rachunkowosci zabezpieczen jest ujmowana zgodnie
z zasadami rachunkowos$ci zabezpieczen.
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Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny:

30.06.2026 31.12.2025 30.06.2025

usD 3,7708 3,6016 3,6164
EUR 4,2963 4,2267 4,2419
GBP 4,0887 4,8399 4,9546

7.2 Sezonowos¢ i cyklicznosé dziatalnosci

Warunki wietrzne determinujgce produkcje energii elektrycznej farm wiatrowych charakteryzujg sie
nieréwnym rozkladem w okresie roku. W okresie jesienno-zimowym warunki wietrzne sg znaczaco
lepsze niz w okresie wiosenno-letnim. Grupa podjeta decyzje o budowie farm wiatrowych
w lokalizacjach wskazanych w oparciu o profesjonalne pomiary wiatru potwierdzone przez
niezaleznych i renomowanych ekspertow. Nie mozna jednak wykluczyé¢, ze rzeczywiste warunki
wietrznosci bedg odbiegaé od przyjetych w modelach przygotowanych na potrzeby realizacji
poszczegolnych inwestycji. W przypadku farm fotowoltaicznych zdecydowanie lepsze warunki

sprzyjajgce produkcji energii elektrycznej to okres letni.

8. Struktura organizacyjna Grupy i jednostki stowarzyszone

Nazwa Jednostki Dominujacej

Polenergia S.A.
Udziat

Nazwa Jednostki Zaleznej/Stowarzyszonej jednostki Nazwa Jednostki Zaleznej/Stowarzyszonej

dominujacej
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 1 sp. z 0.0. 100% Polenergia Farma Wiatrowa 29 sp. z 0.0.
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 2 sp. z 0.0. 100% Polenergia Farma Wiatrowa Badecz sp. z 0.0.
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 3 sp. z 0.0. 100% Polenergia Farma Wiatrowa Debice/Kostomtoty sp. z 0.0
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 4 sp. z 0.0. 100% Polenergia Farma Wiatrowa Grabowo sp. z 0.0.
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 5 sp. z 0.0. 100% Polenergia Farma Wiatrowa Krzywa sp. z 0.0.
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 6 sp. z 0.0. 100% Polenergia Farma Wiatrowa Mycielin sp. z 0.0.
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 7 sp. z 0.0. 100% Polenergia Farma Wiatrowa Namystow sp. z 0.0.
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 8 sp. z 0.0. 100% Polenergia Farma Wiatrowa Olbrachcice sp. z 0.0.
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 9 sp. z 0.0. 100% Polenergia Farma Wiatrowa Piekto sp. z 0.0.
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 10 sp. z 0.0. 100% Polenergia Farma Fotowoltaiczna Buk sp. z 0.0.
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 11 sp. z 0.0. 100% Polenergia Farma Wiatrowa Szymankowo sp. z 0.0.
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 12 sp. z 0.0. 100% Polenergia Farma Wiatrowa Wodzistaw sp. z 0.0.
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 13 sp. z 0.0. 100% Amon sp. z 0.0.
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 14 sp. z 0.0. 100% Dipol sp. z 0.0.
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 15 sp. z 0.0. 100% Talia sp. z 0.0.
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 16 sp. z 0.0. 100% Polenergia Farma Fotowoltaiczna Strzelino sp. z 0.0.
Polenergia H2Silesia sp. z 0.0. 100% Polenergia Dystrybucja sp. z 0.0.
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 19 sp. z 0.0. 100% Polenergia eMobility sp. z 0.0.
Polenergia Farma Wiatrowa 1 sp. z 0.0. 100% Certyfikaty sp. z 0.0.
Polenergia Farma Wiatrowa 3 sp. z 0.0. 100% Polenergia Elektrownia Pétnoc sp. z 0.0.
Polenergia Farma Wiatrowa 4 sp. z 0.0. 100% Inwestycje Rolne sp. z 0.0.
Polenergia Farma Wiatrowa 6 sp. z 0.0. 100% Polenergia H2HUB 3 sp. z 0.0. w likwidacji

Polenergia Farma Wiatrowa 10 sp. z 0.0. 100% Polenergia Farma Wiatrowa 30 sp. z 0.0.

Udziat
jednostki
dominujacej

100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
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Polenergia Farma Wiatrowa 11 sp. z 0.0. 100% Polenergia Farma Wiatrowa 31 sp. z 0.0.
Polenergia Farma Wiatrowa 12 sp. z 0.0. 100% Polenergia Farma Wiatrowa 32 sp. z 0.0.
Polenergia Farma Wiatrowa 13 sp. z 0.0. 100% Polenergia Farma Wiatrowa 33 sp. z 0.0.
Polenergia Farma Wiatrowa 14 sp. z 0.0. 100% Polenergia Farma Wiatrowa 34 sp. z 0.0.
Polenergia Farma Wiatrowa 15 sp. z 0.0. 100% Polenergia Farma Wiatrowa 35 sp. z 0.0.
Polenergia Farma Wiatrowa 16 sp. z 0.0. 100% Polenergia Obrét S.A.

Polenergia Farma Fotowoltaiczna Sulechéw sp. z 0.0. 100% MFW Battyk | sp. z 0.0.**)

Polenergia Farma Wiatrowa 18 sp. z 0.0. 100% MFW Baltyk | S.A. *)

Polenergia Farma Wiatrowa 19 sp. z 0.0. 100% MFW Battyk Il sp. z 0.0.*)

Polenergia H2HUB Nowa Sarzyna sp. z 0.0. 100% MFW Battyk Il sp. z 0.0.**)

Polenergia Farma Wiatrowa 21 sp. z 0.0. 100% Wind Farm Four SRL

Polenergia Farma Wiatrowa 22 sp. z 0.0. 100% Eolian Areea SRL***)

Polenergia Farma Wiatrowa 23 sp. z 0.0. 100% Eolian Efect SRL***)

Polenergia Farma Wiatrowa 24 sp. z 0.0. 100% Eolian Express SRL***)

Polenergia Farma Wiatrowa 25 sp. z 0.0. 100% Magnum Eolvolt SRL***)

Polenergia Farma Wiatrowa 26 sp. z 0.0. 100% Eolian Spark SRL***)

Polenergia Farma Wiatrowa 27 sp. z 0.0. 100% Spark Wind Energy SRL***)

Polenergia Farma Wiatrowa 28 sp. z 0.0. 100% Harsh Wind SRL***)

*) Jednostkg ktora wspétkontroluje spotke jest MFW Battyk | sp. z o.0.
**) Jednostka wspétkontrolowana

***) Jednostka stowarzyszona

9. Skorygowana skonsolidowana EBITDA i Skorygowany skonsolidowany zysk netto

Grupa prezentuje dane dotyczgce EBITDA, skorygowanej EBITDA oraz skorygowanego zysku netto
przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujgce;j.

Poziom EBITDA, skorygowana EBITDA oraz skorygowany zysk netto przypisany akcjonariuszom
jednostki dominujacej nie sg zdefiniowane przez MSSF i moga by¢ wyliczane inaczej przez inne
podmioty.

Grupa definiuje EBITDA jako zysk brutto minus przychody finansowe plus koszty finansowe
plus amortyzacja plus odpisy aktualizujgce wartos¢ niefinansowych aktywow trwatych (w tym
wartos¢ firmy) minus zyski/straty na aktywach wycenianych metoda praw
wilasnosci wygenerowanych w okresie budowy. Ponadto, z EBITDA wyeliminowany zostatl
wynik zwigzany ze sprzedaza jednostek zaleznych oraz koszty rezerw i rozliczen zwigzanych
z dlugoterminowym programem motywacyjnym dla kadry menadzerskiej.

Definicja ta ma na celu zapewnienie poréwnywalnosci kluczowego parametru dla branzy, w ktérej
funkcjonuje Emitent i jego Grupa Kapitatowa.
Wskaznik Skorygowana EBITDA ustalany jest w wyniku eliminacji nastepujgcych zdarzen:

e Rozliczenie ceny nabycia na dzien przejecia (eliminacja zysku rozpoznanego na dzien
przejecia z tytutu uprzednio istniejgcych relacji, eliminacja kosztéw / przychodéw z tytutu
rozliczania kontraktéw terminowych rozpoznanych w wartosciach godziwych na dzieh
przejecia),

e Wynik zwigzany ze sprzedaza jednostek zaleznych,
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Koszty rezerw i rozliczeh zwigzanych z diugoterminowym programem motywacyjnym dla
kadry menadzerskie;.

Grupa definiuje Skorygowany zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej jako zysk
netto bez uwzglednienia zdarzern gospodarczych obejmujgcych:

Rozliczenie ceny nabycia na dzieh przejecia (eliminacja amortyzacji korekt z tytutu wyceny
do wartosci godziwych przejetych aktywow trwatych, eliminacja zysku rozpoznanego na
dzieh przejecia z tytutu uprzednio istniejgcych relacji, eliminacja kosztéw / przychodow
z tytutu rozliczania kontaktow terminowych rozpoznanych w wartosciach godziwych na dzien
przejecia, z uwzglednieniem wptywu podatku odroczonego od w/w pozycji),

Odpisy aktualizujgce wartos¢ niefinansowych aktywéw trwatych, w tym wartos¢ firmy,
Wynik na dziatalnosci finansowej z tytutu wyceny kredytéw metodg zamortyzowanego kosztu
(rozliczenie w czasie historycznie poniesionych kosztow prowizji za pozyskanie
finansowania),

Wynik na niezrealizowanych réznicach kursowych,

Wynik zwigzany ze sprzedazg jednostek zaleznych,

Koszty rezerw i rozliczen zwigzanych z dlugoterminowym programem motywacyjnym dla
kadry menadzerskiej,

Wptyw podatku dochodowego na powyzsze zdarzenia gospodarcze.

EBITDA i SKORYGOWANA EBITDA

Niebadany Niebadany
Za okres 6 miesiecy zakoriczony Za okres 3 miesiecy zakoriczony
30.06.2026 30.06.2025 30.06.2026 30.06.2025
Zysk (strata) brutio 80983 9494 (13074) (46 069)
Przychody finansowe (51633) (32720) (22 022) (14 356)
Koszty finansowe 126 182 149 986 63 964 77623
Amortyzacja 87879 90192 43324 45646
(Zysk) Strata na aktywach wycenianych metoda praw wiasnosci (16 530) 3684 (725) (4 105)
Wynik zwigzany ze sprzedaza jednostek zaleznych (29 818) - (360) -
Koszty rezerw i rozliczen zwigzanych z diugoterminowym programem motywacyjnym dla kadry menadzerskiej 16 960 - 16 960 -
Odpis akiualizujacy zwiazany z dewelopmentem - 21266 - 21266
Odpis akiualizujacy wartos¢ firmy - 71000 - 71000
EBITDA 214023 312902 88 067 151 005
Wynik zwigzany ze sprzedaza jednostek zaleznych 29818 - 360
Koszty rezerw i rozliczen zwigzanych z diugoterminowym programem motywacyjnym dla kadry menadzerskiej (16 960) - (16 960) -
Skorygowana EBITDA 226 881 312 902 71467 151 005
SKORYGOWANY ZYSK NETTO przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej
Nigbadany Nigbadany
Za okres 6 miesigcy zakoriczony Za okres 3 miesigcy zakoriczony
30.06.2026 30.06.2025 30.06.2026 30.06.2025

ZYSK (STRTA) NETTO przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 43160 (39 809) (17 283) (83 041)
(Zysk netio) Strata netio z tytutu réznic kursowych niezrealizowanych (7 646) 3192 (724) (5475)
(Przychody) koszty z tytutu wyceny kredytow dlugoterminowych 1481 1741 559 977
(Zysk) Strata na aktywach wycenianych metoda praw wiasnosci (16 530) 3684 (725) (4 105)
Odpis akiualizujacy zwiazany z dewelopmentem - 21266 - 21266
Qdpis akiualizujacy zwiazany wartoscig firmy - 71000 - 71000
Wynik zwigzany ze sprzedaza jednostek zaleznych (24 153) - (292) -
Koszly rezerw i rozliczen zwigzanych z dtugoterminowym programem motywacyjnym dla kadry menadzerskiej 13738
Rozliczenie ceny nabycia:

Amortyzacja 933 132 867 66

Podatek (177) (25) (164) (12)
Skorygowany ZYSK NETTO przypisany akcjonari jednostki dominujacej 10 806 61181 (17 762) 676
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10. Segmenty operacyjne

W ramach grupy Polenergia wyodrebniono nastepujgce segmenty operacyjne, ktére sg takie same
jak segmenty sprawozdawcze:

Ladowe farmy wiatrowe — rozwdj, budowa i utrzymanie obiektéw produkujgcych energie
elektryczng z wiatru na lgdzie,

Fotowoltaika — rozwdj, budowa i utrzymanie obiektéw produkujgcych energie elektryczng
przy wykorzystaniu promieniowania stonecznego,

Morskie farmy wiatrowe — rozwdj, budowa i utrzymanie obiektéw produkujgcych energie
elektryczng z wiatru na morzu,

Gaz i czyste paliwa — rozwdj, budowa i utrzymanie obiektdow produkujgcych energie
elektryczng w kogeneracji gazowej oraz prowadzenie prac rozwojowych w zakresie produkcji
wodoru i wytwarzania energii z wodoru w oparciu o energie z odnawialnych zrédet,

Obrét i sprzedaz — dziatalno$¢ handlowa w zakresie obrotu energig elektryczng
i Swiadectwami pochodzenia oraz innymi instrumentami rynku energii, a takze sprzedaz
energii elektrycznej do odbiorcéw przemystowych i indywidualnych oraz swiadczenie ustug
dostepu do rynku dla wytworcow energii ze zrodet odnawialnych, a takze instalacja paneli
fotowoltaicznych i pomp ciepfta,

Dystrybucja i eMobility- Swiadczenie ustug dystrybuciji i sprzedazy energii elektrycznej i gazu
klientom komercyjnym, przemystowym oraz indywidualnym oraz rozwoj elektromobilnosci.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji
dotyczacych alokacji zasobow, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Podstawg
oceny jest wynik EBITDA oraz zysk lub strata brutto na sprzedazy. Podatek dochodowy jest
monitorowany na poziomie Grupy i nie jest alokowany do segmentéw operacyjnych. Srodki pieniezne
Spotki prezentowane sg w pozycji Aktywa niealokowane.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na
zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi. Wszystkie korekty
konsolidacyjne sg alokowane do poszczegdlnych segmentéw.

Odbiorcy, z ktérymi Grupa osiggneta nie mniej niz 10% sumy przychoddw Grupy, dotyczg segmentu
Obrét i Sprzedaz, przychdd ten wynidst tgcznie: 1.084.910 tys. zt.
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Wytwarzanie z OZE

Gazi Czyste

Dystrybucja i

Rozliczenie Ceny

Za okres 6 miesiecy zakorniczony 30.06.2026 quo.we Farmy Fotowoltaika Mors!(ie Farmy Paliwa Obrét i Sprzedaz eMobility Centrala Nabycia Razem
Wiatrowe Wiatrowe
Przychody z uméw z klientami 250 097 21632 - 36 463 1294 467 107 020 17 974 - 1727653
Inne przychody - - - - 24 815 - - - 24 815
Razem przychody 250 097 21632 - 36 463 1319282 107 020 17 974 - 1752 468
Zysk(Strata) brutto ze sprzedazy 130 307 9 565 - 4417 71767 19 209 2988 (933) 237 320
(Koszty) sprzedazy - - - - (9796) - - - (9 796)
(Koszty) ogélnego zarzadu (6 638) (1749) - (525) (35 088) (6989) (72 386) - (123 375)
Przychody/(Koszty) z tytutu odsetek (23 160) (6 589) - 64 (1094) (3 046) (44 130) - (77 955)
Pozostate Przychody/(Koszty) finansowe (5 559) (1605) - (67) (1070) (511) 12218 - 3406
Pozostate Przychody/(Koszty) operacyjne 5345 2 - (124) 2808 (2 495) (501) - 5035
Zysk (Strata) na aklywach wycenianych metoda praw wiasnosci - - 16 530 - - - - - 16 530
Zysk na ufracie kontroli nad jednostkami zaleznymi - - - - - - 29 818 - 29 818
Wynik brutto 100 295 (376) 16 530 3765 27 521 6168 (71993) (933) 80983
Podatek dochodowy - - - - - - (37 823) - (37 823)
Wynik netto - - - - - - - - 43 160
EBITDA*) 193 803 14 187 - 4 665 32 589 16 544 (47 765) 214 023
Aktywa segmentu 3196 459 499798 2857 882 4698 406 012 356 532 920 657 - 8242038
Zobowigzania segmentu 1533 454 281059 - 2337 297 490 189 410 1651478 - 3955228
Amortyzacja 64 789 6 368 - 896 2898 6 820 5175 933 87 879

*) EBITDA - definicja zostata opisana w nocie 8

13



X Polenergia

Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.
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Wytwarzanie z OZE
Za okres 6 miesiecy zakonczony 30.06.2025 quo.we Farmy Fotowoltaika Mors.kie Farmy Ga;;l(i););ste Obrot i Sprzedaz D):';Irgsil:iga ! Centrala Roz'::ir;:i:eny Razem
Wiatrowe Wiatrowe
Przychody z uméw z Klientami 301337 21011 - 41182 1830772 109 515 14 070 2317 887
Inne przychody - - - - (1235) - - (1235)
Razem przychody 301337 21011 - 41182 1829 538 109 515 14 069 2316 652
Zysk(Strata) brutto ze sprzedazy 180 947 10 952 - 2304 99 481 25372 1333 (132) 320 257
(Koszty) sprzedazy - - - - (29 215) - - - (29 215)
(Koszty) ogéInego zarzadu (5497) (641) (2581) (42 200) (5 965) (39 185) (96 069)
Przychody/(Koszty) z tytulu odsetek (24 821) (4 881) - 525 (1924) (3 446) (41 140) (75 687)
Pozostate Przychody/(Koszty) finansowe (5887) (1302) - (150) (1226) (418) (32 596) - (41579)
Pozostate Przychody/(Koszty) operacyjne 24710 256 - (21823) 3680 (77) (275) (71 000) (64 529)
Zysk (Strata) na aktywach wycenianych metoda praw wiasnosci - - (3 684) - - - - - (3684)
Wynik brutto 169 452 4384 (3 684) (21 725) 28 596 15 466 (111 863) (71 132) 9494
Podatek dochodowy - - - - - - (49 270) (33) (49 303)
Wynik netto - - - - - - (39 809)
EBITDA*) 264 716 15 803 - 4307 37 328 24 874 (34 126) 312902
Aktywa segmentu 3073 869 511166 2661509 173134 556 388 335414 870175 8181655
Zobowigzania segmentu 1477 257 267 859 - 37270 433 068 171670 1585 466 3972 590
Amortyzacja 64 556 5235 - 5141 5583 5544 4001 132 90 192

*) EBITDA - definicja zostata opisana w nocie 8
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Wytwarzanie z OZE
Za okres 6 miesiecy zakoriczony 30.06.2026 Ladowe Farmy . Gazi ('.:zyste obrot i . Dystryb.u.qa I Centrala Razem
. Fotowoltaika Paliwa Sprzedaz eMobility
Wiatrowe
- przychody ze sprzedazy i dystrybucji energii przychody spetniane w czasie 236 235 21620 28 349 663 667 103 179 - 1053 050
- przychody z tytutu $wiadectw pochodzenia przychody spetniane w czasie 13 855 - - 589 - 14 444
- przychody ze sprzedazy ciepta przychody spetniane w okre$lonym momencie - - 4274 - - - 4274
- przychody z projekiow konsultacyjnych i doradczych przychody spetniane w czasie - - - - - 16 876 16 876
- przychody z ustug dzierzawy i operatorskie przychody spetniane w czasie - - - - 615 - 615
- przychody netio z tytutu sprzedazy i dystrybuciji gazu przychody spetniane w czasie - - - 602 535 - - 602 535
- przychody ze sprzedazy towaréw przychody spetniane w czasie - - - - 195 - 195
- przychody z najmu przychody spetniane w czasie 7 1 - 614 632
- przychody z rynku mocy i ustugi odbudowy systemu przychody spetniane w okre$lonym momencie - - 3838 - 3838
- przychody z tytutu instalacji paneli fotowoltaicznych i pomp ciepta przychody spetniane w czasie - - - 20 267 - - 20 267
- przychody z ustug fadowania przychody speiniane w czasie - - - - 2910 - 2910
- pozostate przychody spetniane w czasie - 1 2 7409 121 484 8017
Razem przychody z uméw z klientami 250 097 21632 36 463 1294 467 107 020 17 974 1727 653
- przychody z tytutu wyceny kontraktdw terminowych przychody spetniane w czasie - - - (707) - - (707)
- przychody z tytutu uprawnien do emisji dwutlenku wegla przychody speiniane w okreslonym momencie - - - 25522 - - 25522
Razem inne przychody - - - 24 815 - - 24 815
Przychody ze sprzedazy, razem 250 097 21632 36 463 1319 282 107 020 17 974 1752 468
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2026 roku

(w tysigcach ztotych)

Wytwarzanie z OZE
Za okres 6 miesiecy zakonczony 30.06.2025 Ladowe Farmy . Gazi (.izyste Obrét i . Dystryb.ulcja I Centrala Razem
. Fotowoltaika Paliwa Sprzedaz eMobility
Wiatrowe
- przychody ze sprzedazy i dystrybuciji energii przychody spefniane w czasie 286 243 21006 10 824 1013 054 101927 - 1433 054
- przychody z tytutu $wiadectw pochodzenia przychody spefniane w czasie 15 086 - - 12 058 - - 27 144
- przychody ze sprzedazy ciepta przychody spetniane w okreslonym momencie - - 17 665 - - - 17 665
- przychody z projektdw konsultacyjnych i doradczych przychody spefniane w czasie - - - - - 13 694 13 694
- przychody z ustug dzierzawy i operatorskie przychody spefniane w czasie - - - - 1210 - 1210
- przychody netio z tytutu sprzedazy i dystrybuciji gazu przychody spefniane w czasie - - - 721 39%4 3702 - 725096
- przychody ze sprzedazy towarow przychody speiniane w okre$lonym momencie - - - - 247 - 247
- przychody z najmu przychody spetniane w czasie 7 2 - - - 314 323
- przychody z rynku mocy i ustugi odbudowy systemu przychody spetniane w okreslonym momencie - 12 688 - - - 12688
- przychody z tytutu instalacji paneli fotowoltaicznych i pomp ciepta przychody spetniane w czasie - - - 72210 - - 72210
- przychody z ustug tadowania przychody spefniane w czasie - - - - 2013 - 2013
- pozostate przychody spefniane w czasie 1 3 5 12 057 416 61 12 543
Razem przychody z uméw z klientami 301 337 21011 41182 1830773 109 515 14 069 2317 887
- przychody z tytutu wyceny kontraktéw terminowych przychody spetniane w czasie - - - (1516) - - (1516)
- przychody z tytutu uprawnien do emisji dwutlenku wegla przychody spetniane w okreslonym momencie - - - 281 - - 281
Razem inne przychody - - - (1235) - - (1 235)
Przychody ze sprzedazy, razem 301 337 21011 41182 1829 538 109 515 14 069 2 316 652
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Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2026 roku

(w tysigcach ztotych)

11. Rzeczowe aktywa trwale

budynki, lokale . _—
urzadzenia rzeczowe zaliczki na

30.06.2026 grunty . . . ,,I Oblekt¥ techniczne i srodki inne rzeczowe aktywa trwale w rzeczowe aktywa Rzeczowe aktywa
inzynierii ladowej transportu aktywa trwate . . trwate, razem

. . maszyny budowie trwate w budowie

i wodnej

warto$¢ brutto rzeczowych aktywow trwatych na poczatek okresu 264 007 1436 626 2802418 26 220 1470 153 223 26 298 4710 262
zwigkszenia (z tytutu) 2175 33 347 1263 1078 305 102 246 1081 141 495
- nabycie - 3803 1074 1078 648 50 123 1081 57 807
- ransfery - 4109 48 675 - 519 432 - 53735
-inne 2175 25435 (48 486) - (862) 51691 - 29953
zmniejszenia (z tytutu) (1634) (299 458) (622 518) (11792) (2321) (14 776) (5010) (957 509)
- sprzedaz i likwidacja - (2 687) (3144) (10 887) (1278) (1) - (17 997)
-inne (1634) (252 847) (619 374) (905) (1043) (635) (4 296) (880 734)
- ransfery - (43 924) - - - (14 140) (7114) (58 778)
warto$¢ brutto rzeczowych aktywéw trwatych na koniec okresu 264 548 1170 515 2181163 15 506 (546) 240 693 22 369 3894 248
skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu (50 737) (381 806) (833 183) (14 892) 651 (108) - (1280 075)
- amortyzacja okresu biezacego (4788) (30 723) (47 385) (2403) (142) - - (85441)
- zmniejszenia (z tytutu) 57 225058 530416 6764 1984 - - 764 279
- sprzedaz i likwidacja - 1588 2865 6371 1140 - - 11964
- inne 57 217 383 533638 393 844 - - 752 315
- fransfery - 6087 (6 087) - - - - -
skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu (55 468) (187 471) (350 152) (10 531) 2493 (108) - (601 237)
odpisy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu (9 304) (19 995) (40 879) (4 165) (175) (71 086) (18 822) (164 426)
- zwigkszenie 7169 - (18 639) - - - - (11470)
- zmnigjszenie (805) 18 759 14 009 4 166 177 822 - 37128
odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu (2 940) (1.236) (45 509) 1 2 (70 264) (18 822) (138 768)
wartos$¢ netto rzeczowych aktywow trwatych na poczatek okresu 203 966 1034 825 1928 356 7163 1946 82 029 7476 3265761
warto$¢ netto rzeczowych aktywow trwatych na koniec okresu 206 140 981 808 1785 502 4976 1949 170 321 3 547 3154 243

17



X Polenergia

Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2026 roku

(w tysigcach ztotych)

budynki, lokale

i obiekt: urzadzenia srodki inne rzeczowe rzeczowe zaliczki na Rzeczowe aktywa

31.12.2025 grunty . . . y techniczne i aktywa trwate w rzeczowe aktywa y
inzynierii ladowej transportu aktywa trwate . . trwate, razem

i wodnej maszyny budowie trwate w budowie

warto$¢ brutto rzeczowych aktywow trwatych na poczatek okresu 261 341 1367 260 2707 545 27 207 945 226 241 25 656 4616 195
zwigkszenia (z tytutu) 3738 90 747 99 088 5736 647 139 780 7361 347 097
- nabycie - 1219 2318 5261 39 86 691 7361 102 889
- ransfery - 63 427 148 108 172 608 1396 - 213711
-inne 3738 26101 (51 338) 303 - 51693 - 30497
zmniejszenia (z tytutu) (1072) (21 381) (4 215) (6723) (122) (212 798) (6719) (253 030)
- sprzedaz i likwidacja - (17 409) (523) (6 686) (47) (1772) - (26 437)
-inne (1072) (3972) (41) (8) (25) (137) (5 469) (10 724)
- ransfery - - (3 651) (29) (50) (210 889) (1.250) (215 869)
warto$¢ brutto rzeczowych aktywow trwatych na koniec okresu 264 007 1436 626 2802418 26 220 1470 153 223 26 298 4710 262
skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu (41 387) (324 999) (738 577) (11 808) 1117 (108) - (1115762)
- amortyzacja okresu biezacego (9284) (67 649) (94 727) (8 090) (517) - (180 267)
- Zmniejszenia (z tytutu) (66) 10 842 121 5006 51 - 15 954
- sprzedaz i likwidacja 103 6563 427 5006 47 - 12 146
- inne (169) 4279 (306) - 4 - 3808
skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu (50 737) (381 806) (833 183) (14 892) 651 (108) (1280 075)
odpisy z tytulu utraty wartosci na poczatek okresu - (9 828) (14 603) - (5) (50 608) - (75 044)
- zwiekszenie (7 169) (12 690) (19914) (4 165) (170) (22 613) (18 822) (85 543)
- zmnigjszenie (2135) 2523 (6 362) - - 2135 - (3839)
odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu (9 304) (19 995) (40 879) (4 165) (175) (71 086) (18 822) (164 426)
wartos¢ netto rzeczowych aktywow trwatych na poczatek okresu 219 954 1032433 1954 365 15399 2 057 175 525 25 656 3425 389
warto$¢ netto rzeczowych aktywoéw trwatych na koniec okresu 203 966 1034 825 1928 356 7163 1946 82029 7476 3265761
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Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca
2026 roku

(w tysigcach ztotych)

12. Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 30.06.2026 31.12.2025
Grunty 212029 214770
Budynki, lokale i obiekly inzynierii ladowej i wodnej 40813 21212
Urzadzenia techniczne i maszyny 2 45
Srodki ransportu 4527 10 453
Razem 257 311 246 480

13. Wartosci niematerialne

Na dzien 30 czerwca 2026 roku dokonano przeglgdu wartosci niematerialnych Grupy i nie stwierdzono
przestanek, ktére uzasadniatyby konieczno$¢ przeprowadzenia testéw na utrate ich wartosci.

14. Wartosé firmy

Na dzieh 30 czerwca 2026 roku wartos¢ firmy wynosi 69 min zt i dotyczy nastepujgcych segmentéw
i osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne:

e 25 min zt — dystrybucja — obejmujgca spoétke Polenergia Dystrybucja;
e 44 min zt — obrét i sprzedaz — obejmujgca spdtke Polenergia Obrot;

Zgodnie z wytycznymi MSR 36, w przypadku osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne (CGU), do
ktérych przypisana zostata wartos¢ firmy, testy na utrate wartosci sg przeprowadzane raz w roku. Wyniki
tych testéw zostang opublikowane w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Na dzien
30 czerwca 2026 roku nie zidentyfikowano przestanek do przeprowadzenia testu na utrate wartosci.

15. Test na utrate wartosci $srodkéw trwatych

Na dzien 30 czerwca 2026 roku Grupa dokonata oceny, czy wystepujg przestanki utraty wartosci
Srodkow trwatych zgodnie z MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow”.

W zwigzku z prowadzonymi w trakcie roku analizami dotyczgcymi dalszego rozwoju oraz przeglgdu
opcji strategicznych dla segmentu elektromobilnosci, zidentyfikowano przestanki wskazujgce na
koniecznos¢ weryfikacji wartosci bilansowej aktywow dla Polenergia eMobility. Na potrzeby analizy
poréwnano wartos¢ bilansowg aktywow z wartoscig przedsiebiorstwa ustalong na podstawie ostatniej
otrzymanej wigzacej oferty dotyczgcej sprzedazy spoétki. W oparciu o wyniki przeprowadzonej analizy
stwierdzono, ze wartos¢ odzyskiwalna aktywéw zwigzanych z Polenergia eMobility przewyzsza ich
wartos¢ bilansowg wynoszacg 25,4 min zt na dzien bilansowy. W konsekwencji na dzieh 30 czerwca
2026 roku Grupa nie rozpoznata odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci tych aktywoéw.

Dla pozostatych aktywdéw posiadanych przez Grupe nie stwierdzono wystepowania zdarzen ani
okolicznosci wskazujgcych na konieczno$¢ przeprowadzenia testéw na utrate wartosci, w zwigzku
z czym testy takie nie zostaty wykonane na dzien 30 czerwca 2026 roku. Ocena utraty wartosci aktywow
zostanie ponownie przeprowadzona na dzieh 31 grudnia 2026 roku w ramach procedur zamkniecia roku
obrotowego.
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2026 roku
(w tysigcach ztotych)

16. Test na utrate wartosci aktywéw finansowych wycenianych metoda praw wtasnosci

Majgc na uwadze strategiczny charakter projektéw morskich farm wiatrowych dla Grupy oraz ich
istotnos¢ dla przysztych wynikéw finansowych, Zarzad dokonuje na kazdy dzien bilansowy analizy
wystepowania przestanek utraty warto$ci realizowanych projektow. Najwazniejsze czynniki wptywajace

na ocene projektow, ktore podlegaly identyfikacji i weryfikacji, obejmujg miedzy innymi:

e Otoczenie regulacyjne i prawne dla projektéw oraz zachodzgce w nich zmiany,
Aktualnosc i realno$é obowigzujgcych harmonogramow prac projektowych,

Zatozenia budzetéw dla fazy rozwoju i realizacji projektow wraz z potencjalnymi

przekroczeniami naktadéw inwestycyjnych na budowe,
o Wyniki aktualnych biznes plandw i ich zgodno$¢ z zatozeniami.

W pierwszym potroczu biezgcego roku obrotowego Zarzad nie zidentyfikowat przestanek wskazujgcych
na mozliwos¢ utraty wartosci aktywow finansowych wycenianych metodg praw witasnosci. W zwigzku

z powyzszym Grupa nie przeprowadzata testéw na utrate wartosci na dzien bilansowy.

17. Naleznosci krétkoterminowe

30.06.2026 31.12.2025

- naleznosci z tytutu dostaw i ustug 173014 243753
- wobec jednostek powigzanych 36 062 59 294

- od pozostatych jednostek 136 952 184 459

- naleznosci z tytulu podatku dochodowego 18 366 4010
- pozostate naleznoéci 137 055 112 961
- budzetowe 15039 16 206

- inne 122016 96 755
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 328 435 360 724
- odpisy akiualizujgce warto$¢ naleznosci 13819 33 334
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 342 254 394 058

Ponizej przedstawiono klasyfikacje naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto w ramach poszczegdlnych

stopni modelu utraty wartosci:

Razem stopien 2 stopien 3
Warto$¢ brutto na 1.01.2026 277 087 197 462 79 626
Powstate 123 450 123 450 -
Sptacone (213 704) (197 519) (16 185)
Warto$¢ brutto 30.06.2026 186 833 123 393 63 441

Wspdtczynniki niewypetnienia zobowigzania i kalkulacje strat kredytowych na dzien 30 czerwca 2026

roku przedstawia tabela ponizej:
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Naleznosci od klientéw indywidualnych

Biezace 30-60 60-90 .

Total 0-30 dni dni dni >90 dni
30.06.2026 22 891 22091 - n - 323 1194
Oczekiwane straty kredytowe 2466 - - - 2 466
31.12.2025 44107 40 885 755 398 2069
Oczekiwane sfraty kredytowe 8774 358 - - 8416

Naleznosci od klientéw korporacyjnych

Biezace 30-60 60-90 .

Total 0-30 dni dni dni >90 dni
30.06.2026 150 123 100 914 764 18 48 427
Oczekiwane straty kredytowe 11 354 - - - 11354
31.12.2025 199 646 154 948 447 29 44 222
Oczekiwane straty kredytowe 24 561 13214 - - 11 347

18. Wartosci godziwe aktywow i zobowigzan

Kontrakty terminowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

W zwigzku z dziatalnoscig jednostki zaleznej — Polenergia Obrét S.A. Grupa klasyfikuje zawierane
kontrakty terminowe na zakup / sprzedaz energii jako instrumenty pochodne, zgodnie z MSSF 9 —
Instrumenty finansowe. W rezultacie kontrakty te wyceniane sg w wartosci godziwej, ze zmianami
wartosci godziwej odnoszonymi na rachunek zyskow i strat. Wynik wyceny kontraktéw prezentowany
jest per saldo w przychodach. Wycenie podlega czes¢ niezrealizowana kontraktéw w podziale na czesé
krotkoterminowg, ktorej realizacja nastgpi w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego oraz
diugoterminowa, ktérej realizacja nastgpi w kolejnych latach.

Tabela ponizej przedstawia aktywa oraz zobowigzania finansowe zwigzane z wyceng kontraktéw
terminowych wyceniane przez Grupe w warto$ci godziwej, zakwalifikowane do okreslonego poziomu
w hierarchii warto$ci godziwe;j:

e poziom 2 — dane wejsciowe do wyceny aktywow i zobowigzan, inne niz notowane ceny ujete
w ramach poziomu 1, obserwowalne na podstawie zmiennych pochodzgcych z aktywnych
rynkow,

Poziom 2: Warto$¢ godziwa jest ustalana na podstawie innych danych dajgcych sie zaobserwowac
bezposrednio lub posrednio (w przypadku produktéw na okres trwania krétszy niz jeden miesigc —
wyznaczenie ceny odbywa sie gtéwnie poprzez granulacje kwotowania produktu miesiecznego
w oparciu o historyczne dane struktury miesigca). Podobne umowy sg przedmiotem obrotu na aktywnym
rynku, stgd kwotowania odzwierciedlajg wynik rzeczywistej transakcji w podobne instrumenty pochodne.
Wartos¢ kredytéw jest ustalana za pomocg zamortyzowanego kosztu, czyli analizy zdyskontowanych
przeptywdw pienieznych przy przyjetej efektywnej stopie procentowej jako stopie dyskonta.

Kontrakty terminowe zawierane na gietdach w celach spekulacyjnych wyceniane sg modelem
z wykorzystaniem parametrow rynkowych tj. ceny rynkowej instrumentu zdyskontowane przy
zastosowaniu stép procentowych. Wptyw zastosowania ewentualnych danych nieobserwowalnych nie
byt znaczacy dla wyceny instrumentéw pochodnych (poziom 2).
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Za okres 6 miesiecy zakorniczony

30.06.2026 30.06.2025

Wynik w wycenie instrumentow pochodnych (707) (1516)
Klasa instrumentu finansowego

30.06.2026 Razem

Poziom 2 Razem

Aktywa krotkoterminowe 74787 74787

Aktywa diugoterminowe 6 667 6 667

Razem 81454 81454

Poziom 2 Razem

Zobowigzania krotkoterminowe 71522 71522

Zobowigzania diugoterminowe 5009 5009

Razem 76 531 76 531

Wartos¢ godziwa netto 4923 4923

Wplyw na wynik finansowy 30.06.2026 30.06.2025

Wzrost cen rynkowych 0 1% (84) (10)

Spadek cen rynkowych 0 1% 84 10

Wycena wartosci godziwej kontraktéw terminowych o charakterze spekulacyjnym, tj. kontraktow
terminowych posiadajacych otwartg pozycje, wyniosta na dzien sprawozdawczy -16 tys. zi.

Instrumenty pochodne wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Polenergia S.A. zabezpieczyla ryzyko walutowe zwigzane z wptatg equity do projektdéw morskich farm
wiatrowych. Ryzyko to w znacznej mierze zostato zabezpieczone poprzez przewalutowanie srodkow
wilasnych, ktére zostang przeznaczone na finansowanie projektow morskich farm wiatrowych, ktére
znaczng czes¢ wydatkéw ponoszg w EUR. W celu zabezpieczenia powyzszego ryzyka spoétka kupita
123.793 tys. EUR po srednim kursie ok 4,2455.

Wysokose
Data zapadalnosci instrumentu Wartos¢ . ysokose
. . . . Waluta zabezpieczonego kursu  Instrument
zabezpieczajacego zabezpieczenia
walutowego
2027-2028 123793 EUR 4,2455 Srodki pieniezne
Razem 123 793
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Instrumenty pochodne wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

Na dzieh 30 czerwca 2026 roku, Grupa rozpoznata w innych catkowitych dochodach stanowigcych
czes$¢ kapitatow wrasnych -112.394 tys. zt (30 czerwca 2025: -54.804 tys. zl) z tytutu efektywnej czesci
wyceny instrumentu zabezpieczajgcego do wartosci godziwe;j.

Celem zawarcia transakcji zabezpieczajgcych jest ograniczenie wptywu:

e zmian stopy procentowej na wysokos¢ przysziych wysoce prawdopodobnych ptatnosci rat
kredytowych.

e zmian kursow walutowych na wysokos¢ przyszitych wysoce prawdopodobnych ptatnosci
walutowych z tytutu uméw inwestycyjnych.

Celem ustanowienia rachunkowosci zabezpieczen jest wyeliminowanie niedopasowania ksiegowego
pomiedzy momentem rozpoznania wpltywu na zysk (strate) netto instrumentu zabezpieczajgcego
i pozycji zabezpieczane;.

Na dzien 30 czerwca 2026 roku, Grupa posiadata nastepujgce instrumenty zabezpieczajace dla celow
stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen.

Zabezpieczenia ryzyka stopy procentowe;j

Data zapadalnosci instrumentu Wartosé V\{ysokos.c
. . . . Waluta zabezpieczonej stopy  Instrument

zabezpieczajacego zabezpieczenia .

procentowej
15.12.2027 47 207 PLN 0,75% IRS
29.03.2028 68 385 PLN 0,79% IRS
18.12.2028 57 190 PLN 5,19% IRS
25.09.2029 58 676 PLN 4,42% IRS
16.10.2029 564 000 PLN 4,91% IRS
17.12.2029 18 526 PLN 4,98% IRS
21.01.2030 565 000 PLN 4,86% IRS
13.06.2030 80 061 PLN 417% IRS
13.06.2030 49 226 PLN 417% IRS
22.12.2031 7278 PLN 2,60% IRS
21.06.2033 5970 PLN 5,67% IRS
12.12.2033 18 340 PLN 6,71% IRS
12.12.2033 18 340 PLN 6,71% IRS
13.03.2034 104 334 PLN 6,65% IRS
30.06.2034 9301 PLN 0,89% IRS
11.06.2035 113 216 PLN 1,10% IRS
10.09.2035 343 348 PLN 1,20% IRS
31.12.2035 10519 PLN 2,39% IRS
11.03.2036 90 255 PLN 2,22% IRS

Razem 2229172
Wysokos¢
Data zapadalnosci instrumentu Wartos¢ .yso oslc
L . . Waluta zabezpieczonej stopy  Instrument

zabezpieczajacego zabezpieczenia .

procentowej
16.12.2031 7916 EUR 3,00% IRS

Razem 7916
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Wartosci godziwe pozostatych aktywoéw i zobowigzan finansowych

Wartos$¢ godziwa pozostatych aktywéw i zobowigzan finansowych wymienionych ponizej nie rézni sie
istotnie od ich warto$ci bilansowej:

e naleznosci dlugoterminowe,

e naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci,
e Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,

e kredyty bankowe i pozyczki,

e zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania.

Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa

Kategoria 30.06.2026 31.12.2025 30.06.2026 31.12.2025
Aktywa finansowe
Kontrakly terminowe Poziom 2 81454 67 635 81454 67 635
Instrumenty pochodne Poziom 2 73 241 78 900 73 241 78 900
Zobowiazania finansowe
Obligacje n/d 760 140 761100 760 140 761100
Kredyty i pozyczki n/d 2176 062 2189 269 2176 062 2189269
Instrumenty pochodne Poziom 2 66 610 84 573 66 610 84 573
Kontrakly terminowe Poziom 2 76 531 59 149 76 531 59 149

19. Akcjonariusze o znaczacym udziale

Akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% ogodlnej liczby akcji na dzien przekazania niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

Lp. Akcjonariusz Liczba akcji  Liczba glosow Udziat
1 Mansa Investments Sp. z 0.0. 34 365 096 34 365 096 44,50%
2 BIF IV Europe Holdings Limited 25776 588 25776 588 33,38%
3 Allianz Polska OFE 5482601 5482 601 7,10%
4 Natonale-Nederlanden OFE 4571000 4571000 5,92%
5 Pozostali 7023 628 7023 628 9,10%

Razem 77218 913 77218 913 100%

W dniu 15 czerwca 2026 roku Spétka zostata poinformowana o tym, ze Mansa Investments Sp. z o.0.
z siedzibg w Warszawie (,Mansa”) oraz BIF IV Europe Holdings Limited z siedzibg w Londynie (,BIF”,
a tacznie z Mansa — ,Strony”; Strony, dziatajgce w Wezwaniu tgcznie jako ,Wzywajacy”) zawarty w dniu
15 czerwca 2026 roku Aneks nr 4 (,Aneks”) do umowy inwestycyjnej z dnia 3 listopada 2020 roku
dotyczgcej Spotki, z pdzniejszymi zmianami (,Umowa Inwestycyjna”).

Zgodnie z informacja przekazang Spotce, Aneks reguluje dalsze wykonanie wspolnej strategii Stron
wobec Spétki. Zasadniczym elementem tej strategii jest ogtoszenie przez Strony dobrowolnego
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Spétki (,Wezwanie”). Po przeprowadzeniu Wezwania
Strony zamierzaja, z zastrzezeniem osiggniecia wtasciwych progéw ustawowych, przeprowadzié
przymusowy wykup akcji Spotki oraz doprowadzi¢ do wycofania akcji Spétki z obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Aneks stanowi
kontynuacje istniejgcego miedzy Stronami porozumienia dotyczgcego Spétki w rozumieniu art. 87 ust.
1 pkt 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (,Ustawa o Ofercie
Publicznej”).
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Zgodnie z Aneksem:

e Wezwanie ma zosta¢ ogtoszone wspdlnie przez Strony, dziatajgce tgcznie jako wzywajgcy, na
podstawie art. 72a ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej.

e zawiadomienie o zamiarze ogtoszenia Wezwania, w rozumieniu art. 77a ust. 1 Ustawy o Ofercie
Publicznej, zostanie przekazane do Komisji Nadzoru Finansowego w dniu 16 czerwca 2026
roku.

e Wezwanie ma obejmowac¢ 17.077.229 akcji Spétki, tj. wszystkie akcje nienalezgce do Mansa
oraz BIF, reprezentujgce okoto 22,12% kapitatu zaktadowego Spodtki i uprawniajgce do
17.077.229 gloséw na walnym zgromadzeniu Spotki, co stanowi okoto 22,12% ogdlnej liczby
gtoséw w Spoice.

e Cena za jedng akcje Spdétki oferowana w Wezwaniu bedzie wynosi¢ 59,10 zt.

e Akcje Spotki objete zapisami w Wezwaniu majg zosta¢ nabyte przez Mansa oraz BIF
w uzgodnionych proporcjach, zgodnie z ktérymi BIF ma nabyé 61,05% akcji objetych
Wezwaniem, a Mansa ma naby¢ 38,95% akcji objetych Wezwaniem.

¢ Wezwanie bedzie warunkowe. Warunkiem bedzie zawarcie przez Strony oraz Spétke umowy
przystgpienia, na podstawie ktérej Spdtka stanie sie strong umowy akcjonariuszy dotyczgcej
Spoétki, zawartej juz miedzy Stronami (o zawarciu ktérej Spotka informowata raportem biezgcym
nr 27/2020 z dnia 4 listopada 2020 roku) (,Umowa Akcjonariuszy”). Strony uzaleznity zawarcie
umowy przystapienia od tego, czy fgczna liczba akcji Spotki objetych zapisami w Wezwaniu,
tacznie z akcjami posiadanymi przez Strony, osiggnie liczbe reprezentujgcg co najmniej 95%
ogolnej liczby gtoséw w Spétce. Jezeli ten prog nie zostanie osiggniety, Strony mogg wspdlnie
zrzec sie spetnienia tego warunku na zasadach okreslonych w Aneksie i dokumencie
Wezwania.

Zgodnie ze stanowiskiem Zarzadu Spétki ogtoszonym w dniu 23 lipca 2026 roku cena proponowana
w Wezwaniu spetnia wymogi ceny minimalnej okreslonej w art. 79 u.o. Jednoczesnie, stosownie do art.
80 ust. 2 u.0.p., ocena Zarzadu nie opiera sie wytgcznie na dotychczasowych notowaniach Akcji na
rynku regulowanym, lecz uwzglednia w szczegdlnosci opinie sporzadzone przez doradcow, informacije
finansowe i operacyjne dotyczace Spétki oraz Grupy Polenergia. W oparciu o powyzsze Zarzad
stwierdza, Ze w jego ocenie cena proponowana w Wezwaniu odpowiada réwniez wartoci godziwe;.

W dniu 13 sierpnia 2026 roku Spodtka otrzymata informacje, ze fgczna liczba akcji Emitenta objetych
zapisami w dobrowolnym wezwaniu do zapisywania sie na sprzedaz akcji Emitenta ogtoszonym 10 lipca
2026 roku, tacznie z akcjami posiadanymi dotychczas przez Mansa Investments sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie oraz BIF |V Europe Holdings Limited z siedzibg w Londynie (,Wzywajacy”) nie osiggneta
progu reprezentujgcego co najmniej 95% ogolnej liczby gtoséw w Spéice.

W zwigzku z niespetnieniem tego warunku nie doszto do zawarcia umowy przystgpienia, na podstawie
ktérej Spotka stataby sie strong umowy akcjonariuszy zawartej przez Wzywajgcych w dniu 3 listopada
2020 roku (ze zm.).

20. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2026 roku jednostka dominujgca nie dokonata wyptaty
dywidendy. W roku 2026 jednostka dominujgca nie planuje wyptaty dywidendy.

25



K Polenergia

Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca

2026 roku
(w tysigcach ztotych)

21. Podatek dochodowy

Za okres 6 miesiecy zakonczony

Za okres 3 miesiecy zakonczony

30.06.2026 30.06.2025 30.06.2026 30.06.2025

Biezacy podatek dochodowy 22171 37 851 (5448) 17 299
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 22181 38238 (5438) 17 258
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych (10) (387) (10) 41
Odroczony podatek dochodowy 15652 11452 9657 19675
Zwiazany z powstaniem i odwréceniem sig roznic przejsciowych 15652 11452 9657 19 675
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat 37823 49 303 4209 36 974

Réznica przejsciowa na rzeczowych aktywach trwatych oraz warto$ciach niematerialnych wynika
z aktywéw wycenionych w zwigzku z rozliczeniem ceny nabycia oraz przyspieszonej amortyzacji

podatkowej.
Podatek na
objeciu/utracie
Bilans R'acITunek Kapitat kontroli nad Bilans
Zyskow i strat jednostkami
zaleznymi
Odroczony podatek dochodowy 01.01.2026 30.06.2026
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Rzeczowe aktywa trwate 164 351 9810 (16 543) 157 618
Wartosci niematerialne 16 (8) - - 8
Naleznosci 16135 6596 (1208) 20 21543
Srodki pienigzne 43 26 - 4 73
Pozyczkii kredyty 1876 35 - 1911
Rozliczenia migdzyokresowe 5192 (2409) 317 3100
Zobowigzania (3535) (95) 4312 682
Pozostate (5519) (456) (6194) (12 169)
Zapasy 8563 (589) - (553) 7421
Rezerwa brutto z tytulu podatku odroczonego 187 122 12910 (1208) (18 637) 180 187
Kompensata (91157)
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 89 030
Aktywa z tytulu podatku odroczonego
Rzeczowe aktywa trwate 4619 (2214) (2) 2403
Zapasy 15 (20) - (5)
Naleznosci 10 166 (226) 3120 13 060
Srodki pienigzne 1626 (1609) (18) 1)
Pozyczkii kredyty 395 865 - (3119) (1859)
Zobowigzania 59 406 4122 (3528) (2311) 57 689
Rezerwy 45162 (2291) - (841) 42030
Strata do rozliczenia 10 662 (808) 2227 12081
Rozliczenia migdzyokresowe 11211 (561) (1985) 8665
Aktywa finansowe (3373) - - (2979) (6 352)
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego 139 889 (2742) (3 528) (5908) 127 711
Kompensata (91157)
Aktywo z tytulu odroczonego podatku dochodowego 36 554
Obciazenie z tytutu odroczonego podatku dochodowego 15652
(Aktywa)/Rezerwa netio z tytutu podatku dochodowego 47 233 2320 (12 729) 52 476
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Za okres 6 miesiecy zakonczony

30.06.2026 30.06.2025
Obciazenie z tytutu podatku w rachunku zyskow i strat, w tym 37 823 49 303
Podatek biezacy 22171 37 851
Podatek odroczony 15 652 11 452
Zysk (Strata) brutto przed opodatkowaniem 80 983 9494
Obcigzenie podatkowe od wyniku brutio wg efeklywnej stawki pod. 19% 15 387 1804
Korekly dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych (1 049) (352)
Korekty dotyczace odroczonego podatku dochodowego z lat ubieglych 81 519
Koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychodow: 23 417 47 491
- réznice rwate 23 681 18 871
- roznica przejsciowa, od kidrej nie tworzone jest aktywo/rezerwa pod. (264) 28 620
Przychody niebedace podstawa do opodatkowania: (13) (159)
- inne (13) (159)
Podatek w rachunku zyskow i strat 37 823 49 303
22. Rezerwy
30.06.2026 31.12.2025
Rezerwy dtugoterminowe
- rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 813 2325
- rezerwa na rekultywacje 121 941 118 719
- rezerwa na sprawy sadowe 21139 21139
Razem rezerwy diugoterminowe 143 893 142 183
Rezerwy krotkoterminowe
- rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 74 365
- rezerwa na niewykorzystane urlopy 9091 8132
- inne rezerwy - 262
Razem rezerwy krétkoterminowe 9165 8759
Zmiana stanu rezerw dlugoterminowych i krétkoterminowych
30.06.2026 31.12.2025
Stan rezerw na poczatek okresu 150 942 134 628
- utworzenie rezerw 5947 20513
- rozwigzanie rezerw (3299) (1142)
- wykorzystanie rezerw (533) (3057)
Stan rezerw na koniec okresu 153 057 150 942

Rezerwa dtugoterminowa na sprawy sgdowe wynika z ostroznego podejscia do oceny sprawy sgdowej

z Eolos Polska Sp. z o.0.
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23. Zobowiazania

30.06.2026 31.12.2025

- kredyty bankowe i pozyczki 223493 190 009
- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 65432 107 099
- wobec jednostek powigzanych 5023 5008

- wobec jednostek pozostatych 60 408 102 091

- zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 923 12 643
- zobowigzania z tytutu leasingu 31033 30 311
- zobowigzania z tytutu wyceny kontraktow terminowych 71522 58 229
- pozostate zobowigzania 177707 165 648
- budzetowe 35316 34 217

- zaliczki orzymane na dostawy 99 074 67 958

- z tytulu funduszu wyptaty réznicy ceny 18 186 18 186

- z tytulu wynagrodzen 6 1546

- fundusze specjalne 670 627

-  tytutu zabezpieczenia ryzyka 20128 25289

- z tytutu rozliczen KDT - 12 887

- inne 4327 4938
Zobowiazania krétkoterminowe, razem 570110 563 939
30.06.2026 31.12.2025

-  tytulu funduszu wyptaty réznicy ceny 28 895 25106

- z tytulu zabezpieczenia ryzyka 46 482 59 284

- zaliczki orzymane na dostawy 4882 6 083
Pozostale zobowigzania diugoterminowe, razem 80 259 90 473

24. Zobowigzania z tytutu otrzymanych kredytow i pozyczek

W dniu 2 marca 2026 roku Polenergia Farma Fotowoltaiczna Sulechéw Sp. z 0.0. podpisata z bankiem
ING Bank Slagski S.A. Consent and Ammendment Letter do umowy kredytu inwestycyjnego z dnia
22 pazdziernika 2019 roku, na podstawie ktérego m. in. spotka zobowigzata sie dokona¢ przedptaty
kredytu w wysokosci 4 400,0 tys. zt. W dniu 3 marca 2026 roku spétka przedpfacita kredyt w ww. kwocie,
w wyniku czego zmianie ulegt harmonogram sptat kredytu.

W dniu 30 kwietnia 2026 roku Polenergia Dystrybucja Sp. z 0.0. podpisata kolejny aneks do umowy
kredytu inwestycyjnego oraz obrotowego podpisanej w dniu 20 listopada 2012 roku (,Aneks”) z bankiem
ING Bank Slaski S.A. (,ING”).

Na podstawie Aneksu wprowadzone zostaty zmiany m. in. w zakresie:

e kwoty udzielonego kredytu: w ramach umowy ING udostepnit transze inwestycyjng F w kwocie
limitu 50 000,0 tys. zt, z okresem udostepnienia do dnia 31 grudnia 2028 roku z przeznaczeniem
na sfinansowanie wydatkéw inwestycyjnych ktére majg by¢ zrealizowane przez spoétke do konca
2028 roku oraz refinansowanie prowizji przygotowawczej;

e konsolidacji transz od A do E udzielonych, wykorzystanych w catosci i czesciowo sptaconych
na do daty podpisania Aneksu;

e wydzielenia w ramach limitu kredytu w rachunku biezgcym udzielonego na podstawie umowy
do kwoty limitu 12 000,0 tys. zt sublimitu gwarancyjnego do kwoty 5 000,0 tys. zt;

e rodzaju oraz sposobu kalkulacji kowenantéw finansowych raportowanych do ING.
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25. Udzielone gwarancje i poreczenia

W dniu 19 marca 2026 roku Spotka w ramach limitu gwarancyjnego udostepnionego przez Erste Bank
Polska S.A. (dawniej Santander Bank Polska S.A.) (“Erste”) zlecita wystawienie gwarancji bankowych
w imieniu rumunskich spotek powigzanych, w ktérych posiada 20% udziatébw na rzecz CNTEE
Transelectrica SA, zabezpieczajgcych ich zobowigzania z tytutu podpisanych uméw przytgczenia do
sieci energetycznej (“Gwarancje”). Gwarancje zostaly wystawione w tgcznej kwocie 13.885,1 tys. RON,
z terminem waznosci uptywajgcym 31 grudnia 2026 roku. Ze wzgledéw formalnych zostaly one
wystawione przez rumunski oddziat banku Unicredit i zostaty zabezpieczone regwarancjami
udzielonymi przez Erste.

Do dnia 30 czerwca 2026 roku Gwarancje zostaty zwrécone, tym samym ich waznos¢ wygasta.

26. Sprawy sadowe i sporne

Certyfikaty sp. z o0.0., Polenergia Obrét S.A. i Green Stone Solutions sp. z 0.0. (wéwczas pod firma:
Polenergia Ustugi sp. z 0.0.) zostaty pozwane przez Eolos Polska sp. z 0.0. o zaptate kar umownych
z tytutu rozwigzania uméw sprzedazy praw majgtkowych wynikajgcych ze swiadectw pochodzenia
energii elektrycznej wytworzonych w odnawialnych zrédtach energii oraz o zaptate naleznosci z tytutu
kosztow bilansowania. Sgd Okregowy w Warszawie wyrokiem z dnia 1 pazdziernika 2025 roku zasgdzit
solidarnie od Certyfikaty sp. z 0.0., Polenergia Obrét S.A. i Green Stone Solutions sp. z 0.0. kwote
24.025 tys. zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie na rzecz Eolos Polska sp. z 0.0. w zwigzku
z rzekomym niewykonaniem dwoch ramowych uméw sprzedazy praw majgtkowych wynikajgcych ze
Swiadectw pochodzenia energii elektrycznej wytworzonej w odnawialnych zrédtach energii zawartych
przez poprzednika prawnego Certyfikaty sp. z 0.0. w dniu 23 grudnia 2010 roku, ktére w ocenie
pozwanych spotek wygasty w dniu 5 stycznia 2016 roku. Wyrok jako nieprawomocny nie podlega
wykonaniu. Certyfikaty sp. z 0.0., Polenergia Obr6t S.A. i Green Stone Solutions sp. z 0.0. wniosty
apelacje od wyroku Sgdu Okregowego w Warszawie. Eolos Polska sp. z 0.0. wnidst odpowiedz na
apelacje. Grupa utworzyta rezerwe na powyzszy spor w kwocie 21,1 min zt (nota 22).

Spotke Polenergia Obrét S.A. taczyty umowy sprzedazy energii zawarte z Jeronimo Martins Polska S.A.
(-JMP”), ktére zostaly przez Polenergie Obrét S.A. wypowiedziane ze skutkiem na dzieh 30 czerwca
2022 roku. W dniu 1 grudnia 2022 roku Polenergia Obrét S.A. ziozyta w Sadzie Okregowym w
Warszawie pozew przeciwko JMP o zaptate. Kwota roszczenia gtéwnego Polenergia Obrét S.A.
obejmuje nieoptacone przez JMP faktury za energie o wartosci 39.528 tys. zt oraz kwote 1.324 tys. zt
tytutem naliczonych odsetek za okres do dnia wniesienia powddztwa. Od dnia ziozenia pozwu
(1.12.2022 r.) odbyly sie 4 rozprawy. Kolejna zaplanowana byta na 25 czerwca 2026 roku Sad zarzgdzit
ustalenie zespotu biegtych badz instytutu z zakresu energetyki, ktéry podjatby sie sporzgdzenia opinii
na okolicznos¢é: ustalenia wysokosci wierzytelnosci przystugujgcej JMP wzgledem Spétki tytutem
zakupu energii elektrycznej. W dniu 23 lipca 2026 roku Sad oddalit przedmiotowy wniosek JMP, co
oznacza, ze w sprawie nie zostanie powotany biegty. Sgd wyznaczyt termin kolejnej rozprawy na 5
listopada 2026 roku. Podczas tej rozprawy przestuchani majg zostaé przedstawiciele stron.

Prezes URE prowadzi wobec Polenergia Obrét S.A. oraz Polenergia Sprzedaz sp. z 0.0. (przejeta przez
Polenergia Obrot S.A. w dniu 31 grudnia 2025), postepowania administracyjne ws. wymierzenia kary
pienieznej w zwigzku z kilkudniowymi opdznieniami w skfadaniu sprawozdarn do Zarzadcy Rozliczen
S.A., potwierdzajgcych odpis na Fundusz Wyptaty Roznicy Ceny na gruncie ustawy z dnia
27 pazdziernika 2022 roku o srodkach nadzwyczajnych majgcych na celu ograniczenie wysokosci cen
energii elektrycznej oraz wsparciu niektérych odbiorcow w latach 2023-2025 (dalej jako: Odpis na
Fundusz). Obecnie spodziewane jest wydanie decyzji konczgcych obecne postepowania w tych
sprawach. Wskazane naruszenie ww. ustawy moze skutkowa¢ wymierzeniem kary pienieznej. Ustawa
obecnie stanowi, ze kara ta nie moze przekroczy¢ (w skrajnym przypadku) 15% przychodu ukaranego
podmiotu, osiggnietego w poprzednim roku podatkowym, przy czym wymierzajgc jg Prezes URE
uwzglednia stopien szkodliwosci czynu, stopien zawinienia oraz dotychczasowe zachowanie
przedsiebiorcy i jego mozliwosci finansowe. Moze tez odstgpi¢ od wymierzenia kary, jezeli stopien
szkodliwosci czynu jest znikomy, a podmiot zaprzestat naruszania prawa lub zrealizowat obowigzek.
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W czerwcu 2024 roku spoétki zalezne Polenergia S.A. — Polenergia Farma Wiatrowa Grabowo sp. z 0.0.,
Polenergia Farma Wiatrowa 16 sp. z 0.0. oraz Polenergia Farma Wiatrowa Piekto Sp. z 0.0. otrzymaty
od Zarzadcy Rozliczen S.A. noty odsetkowe wystawione przez Ministerstwo Klimatu i Srodowiska na
taczng kwote ok. 664 tys. zt tytulem odsetek ustawowych za nieterminowe przekazanie naleznosci
z tytutu Odpisu na Fundusz. Ww. spotki zalezne w korespondencji z Zarzadcg Rozliczen S.A. poddaty
w watpliwo$é podstawe prawng naliczenia odsetek przez Ministerstwo Klimatu i Srodowiska. Na dzien
sporzagdzenia niniejszego raportu Zarzgdca Rozliczen S.A. nie zajgt stanowiska w przedmiocie
watpliwosci spotek.

W dniu 27 listopada 2025 roku Polenergia Farma Wiatrowa Grabowo sp. z 0.0. oraz Polenergia Farma
Wiatrowa 16 sp. z 0.0. otrzymaty odpowiednio 9 oraz 6 decyzji Prezesa URE ws. wymierzenia kar
pienieznych w zwigzku z naruszeniem art. 25 ust. 1 ustawy o srodkach nadzwyczajnych, poprzez
nieprzekazanie w terminie do Zarzadcy Rozliczehn S.A. sprawozdan potwierdzajgcych odpis na Fundusz
Wyptaty Réznicy Ceny w okresie rozruchu technologicznego ww. zroédet w tgcznej kwocie 2,578 min zt
(FW Grabowo) oraz 0,299 min zt (FW 16). Decyzje nie sg prawomocne. W dniu 11 grudnia 2025 roku
obie spotki za posrednictwem Prezesa URE zlozyly odwotania do Sadu Okregowego w Warszawie —
Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw zaskarzajgc kazdg z 15 decyzji. Zdaniem spétek rozliczanie
energii elektrycznej wyprodukowanej w okresie przed uzyskaniem koncesji i formalnym rozpoczeciem
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej w charakterze wytworcy energii elektrycznej nie stanowito
podstawy do kalkulacji odpisu na Fundusz i w konsekwencji Spotki nie byly obowigzane do sktadania
sprawozdan z tego tytutu. Do czasu wydania prawomocnego wyroku spoétki nie bedg zobowigzane do
zaptaty kar. Postepowania prowadzone w takim samym przedmiocie w odniesieniu do spotek
Polenergia Farma Wiatrowa Piekto sp. z 0.0. i Polenergia Farma Wiatrowa 3 sp. z 0.0. nie zostaty
jeszcze zakonczone — w przypadku wydania przez Prezesa URE decyzji naktadajgcych kary pieniezne,
ww. spoiki planujg wnie$¢ odwotania do Sgdu Okregowego w Warszawie — Sgdu Ochrony Konkurenc;ji
i Konsumentow.

W dniu 31 marca 2026 roku Sad Rejonowy Lublin-Zachéd w Lublinie, VI Wydziat Cywilny,
w elektronicznym postepowaniu upominawczym o sygn. VI NC-e 332119/26, wydat nakaz zaptaty, na
mocy ktérego nakazat Polenergia Dystrybucja sp. z 0.0. zaptate na rzecz ENEA Operator sp. z o0.0.
kwoty 2 161 292,58 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie w transakcjach handlowych
liczonymi od dnia 13 listopada 2025 roku. Polenergia Dystrybucja sp. z 0.0. wniosta sprzeciw od nakazu
zapfaty, co spowodowato utrate jego mocy, a w konsekwencji umorzenie postepowania przez sad
postanowieniem z dnia 24 kwietnia 2026 roku. ENEA Operator sp. z 0.0. moze wnies¢ pozew przeciwko
Polenergia Dystrybucja sp. z 0.0. 0 to samo roszczenie w zwyktym postepowaniu cywilnym.

W dniach 15 kwietnia 2026 roku — 19 maja 2026 roku Prezes URE przeprowadzit kontrole w spétce
Polenergia Dystrybucja sp. z 0.0. w sprawie zgodnosci ze stanem faktycznym informacji i odwiadczen
ztozonych w sprawozdaniu do Zarzgdcy Rozliczeh S.A. z odpisu ha Fundusz Wypfaty Réznicy Ceny.
Protokét kontroli okresla kwote 19 274 847,09 zt rzekomo stanowigcg réznice pomiedzy wartoscig
odpisu obliczonego przez Prezesa URE w toku kontroli a wartoscig odpisu na Fundusz Wyptaty R6znicy
Ceny przekazang przez spoétke. Spotka wniosta zastrzezenia do protokotu kwestionujgc zasadno$¢
dokonanych przez URE obliczen. W dniu 17 czerwca 2026 roku Prezes URE wydat decyzje, w ktorej
zobowigzat Polenergia Dystrybucja sp. z 0.0. do przekazania na rachunek Fundusz Wyptaty R6znicy
Ceny facznej kwoty w wysokosci 19 274 847,09 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie od dnia
otrzymania decyzji. Spétka w dniu 10 lipca 2026 roku wniosta do Sgdu Okregowego w Warszawie —
Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, za posrednictwem Prezesa URE, odwotanie od tej decyzji,
zaskarzajgc jg w cafosci, jak réwniez ztozyta w tym samym dniu wniosek o wstrzymanie jej
wykonalnosci. Wniosek o wstrzymanie wykonalnosci zostat oddalony postanowieniem Sadu z dnia
28 lipca 2026 roku. W zasadniczych powodach rozstrzygniecia Sad wskazat, ze z tresci zatgczonej
decyzji nie wynika, aby nadano jej rygor natychmiastowej wykonalnoéci, i ze w tej sytuacji decyzja
uzyska walor prawomocno$ci dopiero z chwilg uprawomocnienia sie wyroku w przedmiocie odwotania
strony. Stanowisko Sadu jest rozbiezne ze stanowiskiem Prezesa URE przekazywanym uczestnikom
rynku, wobec czego zachodzg istotne watpliwosci prawne, co do tego czy decyzja jest wykonalna, czy
nie. Spotka podijeta kroki majgce na celu jednoznaczne potwierdzenie tej okolicznosci.

W kwietniu 2026 roku Prezes URE wszczat postepowania w trybie art. 28 ustawy z dnia 10 kwietnia
1997 r. — Prawo Energetyczne wobec spoétek wytwarzania z Grupy Polenergia, tj. Polenergia Farma
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Wiatrowa 4 sp. z 0.0., Polenergia Farma Wiatrowa Debice/Kostomioty sp. z 0.0., Polenergia Farma
Wiatrowa Grabowo sp. z 0.0., Polenergia Farma Wiatrowa 1 sp. z 0.0., oraz Polenergia Farma
Wiatrowa 6 sp. z 0.0., dotyczace prawidtowosci wykonywania obowigzku przekazywania Odpisu na
Fundusz Wyptaty R6znicy Ceny, w tym terminowego przekazania Zarzgdcy Rozliczeh S.A. sprawozdan
rozliczeniowych. Spoftki przygotowaty dokumenty potwierdzajace prawidtowg realizacje ustawowych
obowigzkéw. Nastepnie, w czerwcu 2026 roku Prezes URE zawiadomit spétki Polenergia Farma
Wiatrowa Grabowo sp. z 0.0., Polenergia Farma Wiatrowa Debice/Kostomtoty sp. z 0.0., Polenergia
Farma Wiatrowa 1 sp. z 0.0. i Polenergia Farma Wiatrowa 6 sp. z 0.0. 0 zamiarze wszczecia kontroli, a
nastepnie, w lipcu 2026 roku rozpoczat kontrole w tych spétkach na podstawie m.in. art. 49 ust. 1 ustawy
z dnia 6 marca 2018 roku — Prawo przedsiebiorcow w tym samym zakresie, tj. w zakresie prawidtowosci
wykonywania obowigzkéw wynikajgcych z ustawy z dnia 27 pazdziernika 2022 roku o srodkach
nadzwyczajnych majgcych na celu ograniczenie wysokosci cen energii elektrycznej oraz wsparciu
niektérych odbiorcéw w latach 2023-2025. Spotki w wyznaczonym trzydniowym terminie przekazaty
informacje i dokumenty zgdane przez organ kontrolujgcy.

W maju 2026 roku Prezes URE wszczat postepowania w trybie art. 28 ustawy z dnia 10 kwietnia 1997
r. — Prawo Energetyczne wobec kolejnych spotek wytwarzania z Grupy Polenergia, tj. Dipol. sp. z 0.0,
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 9 sp. z 0.0., Polenergia Farma Fotowoltaiczna Buk sp. z o.0.,,
Polenergia Farma Fotowoltaiczna Sulechéw sp. z o.0., Polenergia Farma Wiatrowa 16 sp. z o.0.,
Polenergia Farma Wiatrowa 23 sp. z 0.0., Polenergia Farma Wiatrowa Piekto sp. z 0.0., Polenergia
Farma Wiatrowa Mycielin sp. z 0.0., Polenergia Farma Wiatrowa Szymankowo sp. z 0.0., Polenergia
Farma Wiatrowa 3 Sp. z 0.0., dotyczace prawidtowosci wykonywania obowigzku przekazywania Odpisu
na Fundusz Wyptaty Roéznicy Ceny, w tym terminowego przekazania Zarzgdcy Rozliczen S.A.
sprawozdan rozliczeniowych. Spotki przygotowaty dokumenty potwierdzajgce prawidtowg realizacje
ustawowych obowigzkéw.

W dniu 17 marca 2026 roku Polenergia Dystrybucja sp. z 0.0. otrzymata zawiadomienie Prezesa Urzedu
Regulacji Energetyki o wszczeciu z urzedu postepowania w sprawie wymierzenia kary pienieznej
w sprawie terminowo$ci wydawania warunkdéw przylgczenia do sieci elektroenergetyczne;.
Postepowanie dotyczy jedenastu wnioskdw o okreslenie warunkéw przytgczenia do sieci
elektroenergetycznej Polenergia Dystrybucja sp. z 0.0. z 2024 roku. Prezes URE wezwat spétke do
przedstawienia informacji i wyjasnien dotyczacych przedmiotowej sprawy. Spotka w wyznaczonym
terminie wykonata wezwanie. Pismem z dnia 18 czerwca 2026 r. Prezes URE zawiadomit spotke
0 zakonhczeniu postepowania i poinformowat o mozliwosci zapoznania sie z materiatem dowodowym
zgromadzonym w sprawie oraz o mozliwosci ostatecznego wypowiedzenia sie co do zebranych
dowodéw i materiatéw oraz zgtoszonych zgdan. Polenergia Dystrybucja sp. z 0.0. zlozyta stanowisko
koncowe, w ktérym wniosta o umorzenie przedmiotowego postepowania, ewentualnie o odstgpienie od
wymierzenia kary pienieznej. Spotka oczekuje na wydanie decyzji w sprawie.

Aktualnie Spétki Grupy sg uczestnikiem 3 postepowah sgdowych w ramach kategorii sporow
pracowniczych o fgcznej warto$ci przedmiotéw sporu ok. 900 tys. zt. W dwéch z nich réwnolegle wobec
postepowania sgdowego toczg sie zaawansowane rozmowy ugodowe.

27. Naktady inwestycyjne

Na dzien 30 czerwca 2026 roku Grupa planuje, ze fgczne naktady inwestycyjne na aktywa trwate w roku
2026 wyniosg okoto 309 miliondw zt. Kwoty te przeznaczone bedg gtéwnie na rozwdj projektéw w
obszarze lgdowej i morskiej energetyki wiatrowej, fotowoltaiki, magazynéw energii oraz realizacje
programu inwestycyjnego w segmencie dystrybuc;ji.
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28. Przychody ze sprzedazy

Za okres 6 miesiecy zakoficzony

Za okres 3 miesigcy zakornczony

30.06.2026 30.06.2025 30.06.2026 30.06.2025
- przychody ze sprzedazy i dystrybucji energii 1053 050 1433 054 465 478 745818
- przychody z tytutu $wiadectw pochodzenia 14 444 27144 5452 10410
- przychody ze sprzedazy ciepla 4274 17 665 - 6630
- przychody z projektow konsultacyjnych i doradczych 16 876 13694 8678 7263
- przychody z ustug dzierzawy i operatorskie 615 1210 126 733
- przychody netto z tytutu sprzedazy i dystrybucji gazu 602 535 725 096 340 169 312239
- przychody ze sprzedazy towaréw 195 247 116 90
- przychody z najmu 632 323 353 87
- przychody z rynku mocy i ustugi odbudowy systemu 3838 12 688 - 6981
- przychody z tytutu instalacji paneli fotowoltaicznych i pomp ciepta 20 267 72210 3986 35440
- przychody z ustug fadowania 2910 2013 1479 1172
- pozostate 8017 12543 3069 2629
Razem przychody zumoéw z klientami 1727 653 2317 887 828 906 1129 492
- przychody z tytutu wyceny kontraktdw terminowych (707) (1516) (1318) (641)
- przychody z tytutu uprawnien do emisji dwutienku wegla 25522 281 - 281
Razem inne przychody 24 815 (1235) (1.318) (360)
Przychody ze sprzedazy, razem 1752 468 2316 652 827 588 1129 132

29. Koszty wedtug rodzaju

Za okres 6 miesigcy zakonczony

Za okres 3 miesigcy zakonczony

30.06.2026 30.06.2025 30.06.2026 30.06.2025
- amortyzacja 87 879 90 192 43324 45 646
- zuzycie materiatow i energii 12538 42020 639 19176
- ustugi obce 88 697 103 591 42477 54173
- podatki i optaty 16 452 16 665 8539 8268
- wynagrodzenia 79 560 63672 48 669 31964
- ubezpieczenia spofeczne i inne $wiadczenia 13183 11 568 7226 6009
- pozostate koszty rodzajowe 1310 2391 577 1327
Koszty wedtug rodzaju, razem 299 619 330099 151 451 166 563
- warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw (warto$¢ dodatnia) 1345648 1789 949 650 573 879794
- koszt sprzedanych $wiadectw pochodzenia 13 855 15159 5929 5404
- dochdd z tytutu przyznanych $wiadectw pochodzenia (10 803) (13 528) (4 876) (6 284)
- koszly sprzedazy (wielko$¢ ujemna) (9 796) (29 215) (2 359) (15 098)
- koszty ogolnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) (123 375) (96 069) (70920) (48 108)
Razem koszt wiasny sprzedazy 1515148 1996 395 729 798 982 271

30. Pozostale przychody operacyjne

Za okres 6 miesiecy zakonczony

Za okres 3 miesigcy zakonczony

30.06.2026 30.06.2025 30.06.2026 30.06.2025

- odwrécenie odpiséw akiualizujacych warto$¢ skiadnikow aktywow, w tym: 6592 10 503 4 866 4925
- oczekiwane straty kredytowe naleznosci 3133 6950 3133 3981

- odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow 3459 3553 1733 944

- rozwigzanie rezerw, w tym: 393 1282 393 1282
- pozostatych 393 1282 393 1282

- pozostate, w tym: 8669 19263 5588 17 328
- odszkodowania i dopfaty 4681 16 412 3812 16 010

- rozliczenie dotacji 1798 1631 889 827

- przychody z dzierzawy rzeczowych aklywéw frwatych 52 67 1 -

- zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 64 76 - 4

- refaktury 38 234 11 143

- gwarancje pochodzenia 18 - 18 -

- pozostate 2018 843 857 344
Pozostate przychody operacyjne, razem 15 654 31048 10 847 23 535
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31. Pozostate koszty operacyjne

Za okres 6 miesiecy zakonczony Za okres 3 miesiecy zakonczony

30.06.2026 30.06.2025 30.06.2026 30.06.2025

- odpisy aktualizujgce wartos¢ sktadnikow aktywow, w tym: 490 93 569 68 93 470
- oczekiwane straty kredytowe naleznosci 490 159 68 60

- zapasy - 1144 - 1144

- rzeczowe aklywa trwate i wartosc firmy - 92 266 - 92 266

- pozostate, w tym: 8084 3910 7631 3009
- kary, grzywny, odszkodowania 2709 8 2709 6

- przeniesione odszkodowania - 1 - 1

- darowizny 1922 626 1743 536

- strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 1 37 1 27

- reklamacje, rekompensaty 43 221 12 103

- pozostate 3409 3017 3166 2336
Pozostale koszty operacyjne, razem 8574 97 479 7699 96 479

32. Przychody finansowe

Za okres 6 miesiecy zakonczony Za okres 3 miesiecy zakonczony

30.06.2026 30.06.2025 30.06.2026 30.06.2025

- przychody finansowe z tytutu odsetek od lokati pozyczek 24 560 24013 12 061 11063
- rdznice kursowe, w tym: 9070 54 767 (193)
-niezrealizowane 9442 78 896 (37)
-zrealizowane (372) (24) (129) (156)

- wycena zobowigzan finansowych 53 44 53 44
- pozostate opfaty z tytutu porgczen 17772 8509 9047 3386
- pozostate 178 100 94 56
Przychody finansowe, razem 51633 32720 22 022 14 356

33. Koszty finansowe

Za okres 6 miesigcy zakonczony Za okres 3 miesigcy zakonczony

30.06.2026 30.06.2025 30.06.2026 30.06.2025

- koszty finansowe z tytutu odsetek 102 515 99 700 51193 52 676
- rdznice kursowe, w tym: 94 3457 13 (15539)
-niezrealizowane 3 4019 3 (6 796)
-zrealizowane 91 (562) 10 (8743)

- prowizje i inne opfaty 4829 41098 2304 37414
- koszty finansowe z tytutu dyskonta 3146 2972 1630 1538
- odpis akiualizujacy warto$¢ aktywow finansowych 109 - 1 -
- wycena zobowigzan finansowych *) 1881 2193 743 1250
- koszty poreczen i gwarancji 13 524 - 8206 -
- koszty pozyskania finansowania 33 - 19 -
- pozostate 51 566 (143) 284
Koszty finansowe, razem 126 182 149 986 63 964 77 623

*) dotyczy kredytéw bankowych wycenianych metodg zamortyzowanego kosztu

W okresie zakonczonym 30 czerwca 2025 roku, w pozycji: prowizje i inne optaty ujeto optate zwigzang
z zawarciem warunkowych transakcji zabezpieczajgcych w formule Deal Contingent Hedge (30,8 min
zh), ktérych celem byto ograniczenie ryzyka zmiennosci stép procentowych w projektach realizowanych
przez projekty morskich farm wiatrowych Battyk |l oraz Battyk lll. Zawarcie wspomnianych transakc;ji
zabezpieczajgcych pozwolito Spoétce na istotne ograniczenie poziomu doptat do realizowanych
projektow morskich farm wiatrowych, a osiggniete w ten sposdb korzysci znacznie przewyzszyly
poniesione koszty zwigzane z ich zawarciem.
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34. Ryzyko zwigzane z plynnoscia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci.
Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci/zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywdéw
finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywoéw finansowych) oraz prognozowane przeptywy
pieniezne z dziatalnosci operacyjne;.

Celem Grupy jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez
korzystanie ze zréznicowanych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, kredyty
bankowe, pozyczki, obligacje, umowy leasingu.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Grupy na dzien 30 czerwca 2026 roku, oraz na
dzien 31 grudnia 2025 roku wg daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych
ptatnosci.

Ponizej 3 Od 3 do 12 Od 1 roku do 5

30.06.2026 . o Powyzej 5 lat Razem
miesiecy miesiecy lat

Obligacje 55135 885 270 - 940 405
Oprocentowane kredyly i pozyczki 45038 321603 1617 323 821 804 2805768
Pozostate zobowigzania 227023 22 206 49 899 35369 334 497
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 65432 - - - 65432
Zobowigzania z ytutu leasingu 6177 25337 116 107 311 667 459 288

31.12.2025 Pt?ni?ej 3 Od_3 ‘f° 12 0d 1 roku do 5 Powyzej 5 lat Razem

miesiecy miesiecy lat

Obligacje 55 640 912740 - 968 380
Oprocentowane kredyty i pozyczki 70 328 263 946 1675510 910 964 2920748
Pozostate zobowigzania 200 529 23 348 58 280 33113 315270
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 107 099 - - - 107 099
Zobowigzania z tytutu leasingu 18 229 8642 99 670 300 543 427 084

35. Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Za okres 6 miesiecy zakonczony

30.06.2026 30.06.2025
- $rodki zablokowane na sptate ratkredytu 104 785 108 471
- $rodki pienigzne na rachunku zablokowanym Escrow 531852 525117
- $rodki pieniezne zablokowane z tyt depozytow 49 245 34703
- $rodki pieniezne na rachunkach VAT - split-payment 15 261 14 604
- $rodki pieniezne na rachunkach ZFSS 696 323
Razem 701 839 683 218

Na dzien 30 czerwca 2026 roku srodki pieniezne na rachunku bankowym typu Escrow zostaty
zaprezentowane jako diugoterminowe aktywa finansowe, poniewaz zgodnie z aktualnymi planami
Srodki te zostang wykorzystane na dokapitalizowanie spétek zaleznych nie wczesniej niz w ciggu 12
miesiecy.

36.

Informacje dotyczace znaczacych transakcji z podmiotami powigzanymi

Gtéwne transakcje z podmiotami wspétkontrolowanymi za okres zakonczony 30 czerwca 2026 roku:
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Przychody ze Przychody

30.06.2026 sprzedazy finansowe Naleznosci
MFW Battyk | S.A. 5273 462 3568
MFW Battyk Il Sp. zo.0. 4 344 6 498 8 247
MFW Battyk Ill Sp. z 0.0. 4 340 10 572 17 133
Wind Farm Four S.R.L 3408 1542 6 415
Razem 17 365 19 074 35 363

Gtéwne transakcje z podmiotami powigzanymi za okres zakonczony 30 czerwca 2026 roku:

30.06.2026 Przicrz)l::;ya;; Koszty Naleznosci  Zobowiazania
Krucza Inwestycie Sp.zo.o. 111 3624 4 -
Beyond.pl Sp. zo.0. - 147 - 6
Master BIF IV UK Holdings Ltd - 3149 - 1584
Tortoli Sp. z 0.0. 68 - - -
dFlights Sp. z 0.0. - 776 - -
Beyond Solutions Sp. z 0.0. - 312 - -
Inner House Jacek Santorski - 204 - -
Mansa Investments Sp. z 0.0. 24 3955 - 2424
Corera Sp. z0.0. 17 1361 21 764
Razem 220 13 528 25 4778

37. Informacja o lgcznej wartosci wynagrodzen i nagréd (w pieniagdzu i w naturze),
wyptaconych lub naleznych osobom zarzadzajacym i nadzorujagcym spétke dominujaca

W okresie zakonczonym 30 czerwca 2026 i w roku zakonczonym 31 grudnia 2025 wynagrodzenie
cztonkéw Zarzadu Jednostki Dominujgcej oraz cztonkéw Rady Nadzorczej wynosito:

ZARZAD 30.06.2026 31.12.2025
Adam Purwin 3989 8193
Andrzej Filip Wojciechowski 3197 7999
Piotr Sujecki 2825 3219
tukasz Buczynski - 1971
Razem 10 011 21 382

Wynagrodzenie czionkéw Zarzgdu uwzglednia wynagrodzenie zasadnicze z tytutu zatrudnienia,
petnienia funkcji, premii oraz dodatkowe Swiadczenia pieniezne lub niepieniezne takie jak: pakiet
prywatnej opieki medycznej, pokrycie kosztéw polisy ubezpieczeniowej od wypadkéw komunikacyjnych,
samochodu stuzbowego, kosztow zakwaterowania w hotelu i dojazdow.

Okresleni czionkowie Zarzadu sg strong wzajemnej umowy z okresem wypowiedzenia 9-12 miesiecy.
W przypadku rezygnacji ze stanowiska przez okreslonego cztonka Zarzgdu Spotka zobowigzana jest
do wypftaty odszkodowania z tytulu zakazu konkurencji w wysoko$ci 100% wynagrodzenia
otrzymywanego przez czionka Zarzadu w okresie ostatnich 9-12 miesiecy.
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RADA NADZORCZA 30.06.2026 31.12.2025
Orest Nazaruk 22 84
Szymon Adamczyk 19 72
Piotr Cizkowicz 31 108
Mikotaj Franzkowiak - 43
Jacek Santorski 35 27
Marcin Murawski 17 -
Michat Wosik 15 -
Razem 139 334

Informacja dotyczaca swiadczenia dla kluczowego personelu kierowniczego dotyczacego
pozostatych swiadczen dlugoterminowych

W dniu 19 grudnia 2025 roku, Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwaty w sprawie przyjecia zmian do
Regulaminu Systemu Premiowego dla Zarzgdu Polenergia Spotka Akcyjna dotyczgcych zasad nowego
wieloletniego planu motywacyjnego (,Program LTIP”, ,Dlugoterminowy program motywacyjny dla kadry
menadzerskiej”) oraz przyznania poszczegolnym czionkom Zarzadu Spotki (tj. (i) Prezesowi Zarzadu
(CEOQ), (ii) Pierwszemu Wiceprezesowi Zarzadu (CDO) oraz (iii) Drugiemu Wiceprezesowi Zarzgdu
(CFO) uprawnien do premii wieloletniej w ramach pierwszej transzy Programu LTIP. Powyzsze uchwaty
weszlty w zycie z dniem 15 stycznia 2026 r. tj. z dniem podjecia przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spétki uchwaty w sprawie zmiany Polityki Wynagrodzen Cztonkéw Zarzadu i Rady
Nadzorczej w spotce Polenergia S.A. (,Polityka Wynagrodzen”). O powyzszym Zarzad Spofki
informowat odpowiednio w raporcie 67/2025 z dnia 19 grudnia 2025 r. oraz 2/2026 z dnia 15 stycznia
2026 r.

Program LTIP zaktada mozliwosé przyznawania przez Rade Nadzorczg czionkom Zarzadu Emitenta
uprawnien do otrzymania premii wieloletniej w formie wyptat gotéwkowych (,Premie Wieloletnie”) za
poszczegolne, maksymalnie 4-letnie, okresy transz Programu LTIP, ktére mogg by¢ nalezne pod
warunkiem spetnienia komercyjnych celdw biznesowych Grupy Polenergia okreslonych przez Rade
Nadzorczg dla danej transzy Programu LTIP oraz pozostawania w zatrudnieniu w Spotce w okreslonym
czasie transzy Programu LTIP. Program LTIP zakfada tez mozliwos¢ otrzymania Premii Wieloletniej,
jesli dojdzie do zmiany kontroli nad Spotkg, w ktérym to przypadku warunki Premii Wieloletniej bedg
posrednio lub bezposrednio powigzane ze wzrostem wartosci akcji Spotki w diugoterminowym okresie.

Pierwsza transza Programu LTIP (,Pierwsza Transza LTIP”) obejmuje okres marzec 2024 roku — luty
2028 roku i jest powigzana z pozostawaniem cztonkéw Zarzadu Spotki w zatrudnieniu w Spétce w tym
okresie oraz uzalezniona od spetnienia komercyjnych celéw zwigzanych z rozpoczetymi inwestycjami
Grupy Polenergia w projekty morskiej energetyki wiatrowej Battyk 2 oraz Baityk 3, nowymi inwestycjami
w zakresie projektow lgdowej energetyki odnawialnej oraz realizacjg innych opcji strategicznych, ktére
wygenerujg dodatkowg warto$¢ dla akcjonariuszy (,Cele Biznesowe”). Cele Biznesowe sg zbiezne ze
Strategig Grupy Polenergia 2030, ktéra zostata ujawniona w raporcie gieldowym nr 15/2025 Emitenta
z dnia 25 marca 2025 roku.

W przypadku realizacji celéw biznesowych na zaktadanym poziomie oraz pozostawania w zatrudnieniu
przez wszystkich cztonkéw Zarzadu do konca okresu pierwszej transzy programu tgczny koszt brutto
premii, przed uwzglednieniem przewidzianych przez program odliczen wybranych komponentow
premiowych wypfaconych historycznie, wyniesie 55.188.790 zt. W razie wystgpienia w okresie programu
zdarzen prowadzgcych do zmiany kontroli nad Spotka, realizacji celow zwigzanych ze wzrostem
wartosci akcji Spotki na zaktadanym poziomie oraz pozostawania czionka zarzadu w zatrudnieniu
w dacie zmiany kontroli, tgczny koszt brutto premii dla wszystkich czionkéw zarzadu (przed
odliczeniami) wyniesie 82.783.185 zt. Wiecej szczegdtdw dotyczgcych ustanowionego programu
motywacyjnego zawarto w raportach biezgcych 67/2025 z dnia 19 grudnia 2025 roku oraz 2/2026 z dnia
15 stycznia 2026 roku — w zakresie czesci kwot Premii Wieloletnich wyrazonych w EUR przyjeto dla
zilustrowania powyzszych wartosci ich réwnowarto$¢ w PLN wg sredniego kursu NBP z daty 19 grudnia
2025 roku tj. z daty podejmowania przez Rade Nadzorczg uchwat w zakresie przyznania
poszczegdlnym cztonkom Zarzgdu uprawnien do premii wieloletniej.
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W zwigzku z przyjetym dtugoterminowym programem motywacyjnym dla kadry menadzerskiej na dzieh
30 czerwca 2026 roku Spétka rozpoznata, zgodnie z obowigzujgcymi standardami rachunkowosci,
rezerwy kosztowe w wysokosci 16,96 min zt. Dla potrzeb kalkulacji tej kwoty przyjeto nastepujace
kluczowe zatozenia:

e Przewidywany poziom realizacji celu zwigzanego z realizowanymi projektami morskiej
energetyki wiatrowej na date bilansowa 30 czerwca 2026 roku okreslono na podstawie aktualnej
na dzien bilansowy kalkulacji i oceny stanu wykonania tego celu dokonanej na poziomie spotek
projektowych odpowiedzialnych za realizacje tych przedsiewziec.

e Przewidywany poziom realizacji celu zwigzanego z nowymi inwestycjami w zakresie projektow
lgdowej energetyki odnawialnej na date bilansowg 30 czerwca 2026 roku okreslono wytgcznie
na bazie obecnej pewnej realizacji i zaawansowania tych przedsiewzie¢ (bez uwzglednienia
potencjatu wynikajgcego z realizowanych i planowanych nowych inicjatyw inwestycyjnych).

e Pozostanie wszystkich cztonkéw Zarzgdu uczestniczacych w programie w zatrudnieniu w catym
okresie pierwszej transzy programu dtugoterminowego LTIP.

e Wspoditczynnik zrealizowanego okresu na poziomie 58% (28 miesiecy zrealizowanych do daty
bilansowej z 48 miesiecy dla wyznaczonego okresu pierwszej transzy programu).

38. Informacja o znaczacych zdarzeniach jakie nastapity po dniu bilansowym

W dniu 14 sierpnia 2026 roku Spotka otrzymata rezygnacje pana dr. hab. prof. SGH Piotra Bartosza
Cizkowicza z Rady Nadzorczej Spotki oraz z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spotki.

Rezygnacja zostata ztozona ze skutkiem na 14 sierpnia 2026 roku na koniec dnia. Rezygnacja nie
zawiera informacji o przyczynach jej ztozenia.

W dniu 26 sierpnia 2026 roku w sktad Rady Nadzorczej Spotki zostat powotany Pan Rafat Plutecki.

W dniu 17 lipca 2026 roku spotka Polenergia Farma Fotowoltaiczna Sulechow Sp. z 0.0. podpisata
z ING Bank Slaski S.A. porozumienie dotyczgce zgody i zmian w umowie kredytu inwestycyjnego z dnia
22 pazdziernika 2019 roku, na mocy ktérego spoétka zobowigzata sie miedzy innymi do dokonania
przedterminowej sptaty kredytu w kwocie 2 474 tys. zt. W dniu 22 lipca 2026 roku spétka dokonata
przedterminowej sptaty kredytu w wyzej wymienionej kwocie, co spowodowato zmiane harmonogramu
sptat kredytu.

W dniu 14 wrzesnia 2026 roku spotka Polenergia Obrét podpisata aneks do umowy kredytu z Pekao
przedtuzajgcy okres finansowania o rok tj. do 30 wrzeénia 2027 roku.
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