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Śródroczny skrócony jednostkowy bilans 

Na dzień 30 czerwca 2026 roku 

 

AKTYWA

Noty 30.06.2026 31.12.2025

I . Aktywa trwałe (długoterminowe) 4 833 779 4 789 445

Rzeczowe aktywa trwałe 44 673 19 890

Wartości niematerialne 1 477 631

Aktywa finansowe 2.5 4 751 491 4 750 140

Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 10 286 18 658

Rozliczenia międzyokresowe 25 852 126

I I . Aktywa obrotowe (krótkoterminowe) 484 484 518 098

Należności z tytułu dostaw i usług 51 151 87 872

Należności z tytułu podatku dochodowego 16 431 -

Pozostałe należności krótkoterminowe 4 868 4 133

Rozliczenia międzyokresowe 6 612 18 458

Krótkoterminowe aktywa finansowe 2.5 15 406 50 925

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 390 016 356 710

A k t y w a  r a z e m 5 318 263 5 307 543

PASYWA

Noty 30.06.2026 31.12.2025

I . Kapitał własny 3 576 724 3 558 566

Kapitał zakładowy 154 438 154 438

Nadwyżka ze sprzedaży akcji powyżej ich wartości nominalnej 2 240 960 2 240 960

Kapitał rezerwowy z wyceny opcji 13 207 13 207

Pozostałe kapitały rezerwowe 1 098 756 999 649

Kapitał z połączenia 89 782 89 782

Zysk (Strata) z lat ubiegłych (26 826) (26 826)

Zysk/(Strata) netto 6 407 87 356

I I . Zobowiązania długoterminowe 1 669 185 1 641 679

Kredyty bankowe i pożyczki 849 167 846 200

Emisja obligacji 750 000 750 000

Rezerwy 2.4 559 559

Rozliczenia międzykresowe 2.11 16 960 -

Zobowiązania z tytułu leasingu 27 985 11 830

Pozostałe zobowiązania 24 514 33 090

I I I . Zobowiązania krótkoterminowe 72 354 107 298

Kredyty bankowe i pożyczki 1 088 1 224

Emisja obligacji 10 140 11 100

Zobowiązania z tytułu dostaw i usług 2.5 9 474 13 266

Zobowiązania z tytułu leasingu 2.5 9 883 5 851

Pozostałe zobowiązania 2.5 17 337 31 643

Rezerwy 2.4 7 090 4 957

Rozliczenia międzyokresowe 17 342 39 257

P a s y w a  r a z e m 5 318 263 5 307 543
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Śródroczny skrócony jednostkowy rachunek zysków i strat 

Za okres 6 miesięcy zakończony 30 czerwca 2026 roku 

 

 

niebadany niebadany

30.06.2026 30.06.2025 30.06.2026 30.06.2025

Przychody z umów z klientami 39 341 30 641 20 329 15 490

Przychody ze sprzedaży 39 341 30 641 20 329 15 490

Koszt własny sprzedaży (36 153) (29 306) (18 820) (15 484)

Zysk brutto ze sprzedaży 3 188 1 335 1 509 6

Pozostałe przychody operacyjne 66 76 4 4

Koszty ogólnego zarządu (72 582) (38 996) (47 156) (21 289)

Pozostałe koszty operacyjne (792) (347) (733) (287)

Przychody finansowe 2.5 166 161 494 902 82 949 212 458

w tym dywidenda 64 943 466 270 64 943 199 011

Koszty finansowe 2.5 (83 837) (251 114) (47 476) (201 713)

Zysk (Strata) brutto 12 204 205 856 (10 903) (10 821)

Podatek dochodowy 2.3 (5 797) (6 782) 11 179 (16 241)

Zysk (Strata) netto 6 407 199 074 276 (27 062)

Noty
Za okres 3 miesięcy zakończonyZa okres 6 miesięcy zakończony

Zysk na jedną akcję:

– podstawowy z (straty) zysku za okres sprawozdawczy 0,08 2,58 - (0,35)

– rozwodniony z (straty) zysku za okres sprawozdawczy 0,08 2,58 - (0,35)
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Śródroczne skrócone jednostkowe sprawozdanie z innych całkowitych 
dochodów 

Za okres 6 miesięcy zakończony 30 czerwca 2026 roku 

 

 

 

 

niebadany niebadany

30.06.2026 30.06.2025 30.06.2026 30.06.2025

Zysk netto za okres 6 407 199 074 276 (27 062)

Inne całkowite dochody, które mogą zostać przekwalifikowane do 

rachunku zysków i strat po spełnieniu określonych warunków

 - Zabezpieczenia przepływów pieniężnych 11 751 (26 251) (16 545) (15 180)

Inne całkowite dochody netto 11 751 (26 251) (16 545) (15 180)

CAŁKOWITE DOCHODY ZA OKRES 18 158 172 823 (16 269) (42 242)

Całkowity dochód za okres: 18 158 172 823 (16 269) (42 242)

Akcjonariuszom jednostki dominującej 18 158 172 823 (16 269) (42 242)

Za okres 6 miesięcy zakończony Za okres 3 miesięcy zakończony
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Śródroczne skrócone jednostkowe zestawienie zmian w kapitale własnym 

za okres 6 miesięcy zakończony dnia 30 czerwca 2026 roku 

 

za okres 6 miesięcy zakończony dnia 30 czerwca 2025 roku 

Kapitał 

zakładowy

Nadwyżka ze 

sprzedaży akcji 

powyżej ich 

wartości 

nominalnej

Kapitał 

rezerwowy z 

wyceny opcji

Pozostałe 

kapitały 

rezerwowe

Kapitał z 

połączenia 

Zysk (Strata) z 

lat ubiegłych 

Zysk (Strata) 

netto

Kapitał własny 

ogółem

Na dzień 1 stycznia 2026 roku 154 438 2 240 960 13 207 999 649 89 782 60 530 3 558 566

Całkowite dochody za okres sprawozdawczy

Zysk (Strata) netto za okres sprawozdawczy - - - -                      -                      -                      6 407 6 407

 Inne całkowite dochody za okres - - - 11 751 -                      -                      - 11 751

Transakcje z właścicielami jednostki dominującej, ujęte 

bezpośrednio w kapitale własnym

Podział wyniku finansowego - - - 87 356 - (87 356) - -

Na dzień 30 czerwca 2026 roku 154 438 2 240 960 13 207 1 098 756 89 782 (26 826) 6 407 3 576 724

Kapitał 

zakładowy

Nadwyżka ze 

sprzedaży akcji 

powyżej ich 

wartości 

nominalnej

Kapitał 

rezerwowy z 

wyceny opcji

Pozostałe 

kapitały 

rezerwowe

Kapitał z 

połączenia 

Zysk (Strata) z 

lat ubiegłych 
Zysk netto

Kapitał własny 

ogółem

Na dzień 1 stycznia 2025 roku 154 438 2 240 960 13 207 969 803 89 782 44 208 3 512 398

Całkowite dochody za okres sprawozdawczy

Zysk (Strata) netto za okres sprawozdawczy - - - -                      -                      -                      199 074 199 074

 Inne całkowite dochody za okres - - - (26 251) -                      -                      - (26 251)

Transakcje z właścicielami jednostki dominującej, ujęte 

bezpośrednio w kapitale własnym

Podział wyniku finansowego - - - 71 034 - (71 034) - -

Na dzień 30 czerwca 2025 roku 154 438 2 240 960 13 207 1 014 586 89 782 (26 826) 199 074 3 685 221
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Śródroczne skrócone jednostkowe sprawozdanie z przepływów pieniężnych  

za okres 6 miesięcy zakończony 30 czerwca 2026 r. 

 

30.06.2026 30.06.2025

A.Przepływy środków pieniężnych z działalności operacyjnej 

I .Zysk (Strata) brutto 12 204 205 856

II .Korekty razem (66 581) (239 950)

Amortyzacja 5 175 4 001

Straty z tytułu różnic kursowych (335) 9

Odsetki, prowizje i udziały w zyskach (dywidendy) (15 961) (407 195)

Strata z tytułu działalności inwestycyjnej (55 092) 179 681

Podatek dochodowy (16 431) -

Zmiana stanu rezerw 2 132 334

Zmiana stanu należności 2.5 36 826 20 291

Zmiana stanu zobowiązań, z wyjątkiem pożyczek i  kredytów 2.5 (2 881) (13 700)

Zmiana stanu rozliczeń międzyokresowych (20 014) (23 239)

Inne korekty - (132)

I I I .Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej (I+/-I I ) (54 377) (34 094)

B.Przepływy środków pieniężnych z działalności inwestycyjnej 

I . Wpływy 242 944 473 585

1. Zbycie wartości niematerialnych oraz rzeczowych aktywów trwałych 63 76

2. Z aktywów finansowych, w tym: 242 881 473 509

- zbycie aktywów finansowych 140 684 -

- dywidendy i udziały w zyskach 64 943 466 270

- spłata udzielonych pożyczek 12 486 4 000

- odsetki 253 -

- inne wpływy z aktywów finansowych 24 515 3 239

I I .Wydatki 84 191 1 081 226

1. Nabycie wartości niematerialnych i rzeczowych aktywów trwałych 6 717 110

2. Na aktywa finansowe, w tym: 77 474 1 050 316

 - nabycie aktywów finansowych 58 274 1 040 499

 - udzielone pożyczki 19 200 9 817

3.Inne wydatki inwestycyjne - 30 800

I I I .Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej (I -I I ) 158 753 (607 641)

C.Przepływy środków pieniężnych z działalności finansowej

I .Wpływy - 750 000

1.Kredyty i pożyczki - 750 000

I I .Wydatki 62 454 62 110

1.Płatności zobowiązań z tytułu umów leasingu 4 791 3 579

2.Odsetki 56 009 58 531

3.Inne wydatki finansowe 1 654 -

I I I .Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej(I-I I ) (62 454) 687 890

D.Przepływy pieniężne netto, razem (A.I I I+/-B.I I I+/-C.I I I ) 41 922 46 287

E.Bilansowa zmiana stanu środków pieniężnych, w tym: 41 922 46 286

 - zmiana stanu środków pieniężnych z tytułu różnic kursowych - -

F.Środki pieniężne na początek okresu 879 946 805 866

G.Środki pieniężne na koniec okresu, w tym: 921 868 852 152

 - o ograniczonej możliwości dysponowania 2.5 534 304 525 457

Noty
Za okres 6 miesięcy zakończony
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1. Dodatkowe informacje i objaśnienia 

2.1 Zasady (polityki) rachunkowości  

Śródroczne skrócone jednostkowe sprawozdanie finansowe Spółki na dzień 30 czerwca 2026 roku jest 
zgodne z Międzynarodowym Standardem Rachunkowości nr 34.  

Przyjęte zasady rachunkowości zostały zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym za 2025 rok, 
przekazanym do wiadomości publicznej w dniu 12 marca 2026 roku. W wyżej wymienionym 
sprawozdaniu zostały przedstawione szczegółowe informacje dotyczące zasad i metod wyceny 
aktywów i pasywów oraz pomiaru wyniku finansowego, sposobu sporządzania sprawozdania 
finansowego i danych porównywalnych. Zasady te są stosowane w sposób ciągły.  

Sprawozdanie finansowe zostało sporządzone przy założeniu kontynuacji działalności gospodarczej 
przez Spółkę w dającej się przewidzieć przyszłości, to jest w okresie co najmniej 12 miesięcy po dniu 
bilansowym, czyli po dniu 30 czerwca 2026 roku.    

2.2 Sezonowość i cykliczność działalności 

Sezonowość i cykliczność nie mają istotnego wpływu na działalność Spółki. 

2.3 Podatek dochodowy 

 

 

30.06.2026 30.06.2025 30.06.2026 30.06.2025

- - (13 503) -

- - (13 503) -

5 797 6 782 2 324 16 241

5 797 6 782 2 324 16 241

5 797 6 782 (11 179) 16 241

Związany z powstaniem i odwróceniem się różnic przejściowych

Obciążenie podatkowe wykazane w  rachunku zysków i strat

Za okres 6 miesięcy Za okres 3 miesięcy zakończony

Bieżący podatek dochodowy

Bieżące obciążenie z tytułu podatku dochodowego

Odroczony podatek dochodowy

30.06.2026 30.06.2025

Obciążenie z tytułu podatku w rachunku zysków i strat, w tym 5 797 6 782

Podatek odroczony 5 797 6 782

  

Zysk (Strata) brutto przed opodatkowaniem 12 204 205 856

Obciążenie podatkowe od wyniku brutto wg efektywnej stawki podatkowej 19% 2 319 39 113

Koszty niestanowiące kosztów uzyskania przychodów: 15 817 56 355

- różnice trwałe 18 871 18 424

- różnica przejściowa, od której nie tworzone jest aktywo/rezerwa podatkowe (3 054) 37 931

Przychody niebędące podstawą do opodatkowania: (12 339) (88 686)

- dywidendy (12 339) (88 591)

- inne - (95)

Podatek w rachunku zysków i strat 5 797 6 782

Za okres 6 miesięcy zakończony
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2.4 Rezerwy 

 

2.5 Kwoty mające znaczący wpływ na pozycje aktywów, zobowiązań, kapitał, wynik 
finansowy netto lub przepływy środków pieniężnych 

a) Aktywa finansowe 

 

Na dzień 30 czerwca 2026 roku środki pieniężne na rachunku bankowym typu Escrow zostały 
zaprezentowane jako długoterminowe aktywa finansowe, ponieważ zgodnie z aktualnymi planami 
środki te zostaną wykorzystane na dokapitalizowanie spółek zależnych nie wcześniej niż w ciągu  
12 miesięcy.  

 

Test na utratę wartości aktywów finansowych jednostek zależnych 
 
Na dzień 30 czerwca 2026 roku Spółka przeprowadziła analizę przesłanek utraty wartości w odniesieniu 
do posiadanych aktywów finansowych.  
W związku z prowadzonymi w trakcie roku analizami dotyczącymi dalszego rozwoju oraz przeglądu 
opcji strategicznych dla segmentu elektromobilności, zidentyfikowano przesłanki wskazujące na 
konieczność weryfikacji wartości bilansowej aktywów dla Polenergia eMobility. Na potrzeby analizy 
porównano wartość bilansową aktywów z wartością przedsiębiorstwa ustaloną na podstawie ostatniej 
otrzymanej wiążącej oferty dotyczącej sprzedaży spółki. 
 
Na dzień 30 czerwca 2026 roku wartość bilansowa testowanych udziałów wyniosła 34,9 mln zł.  

30.06.2026 31.12.2025

Rezerwy długoterminowe

 - rezerwa na świadczenia emerytalne i podobne 559 559

Razem rezerwy długoterminowe 559 559

Rezerwy krótkoterminowe

 - rezerwa na świadczenia emerytalne i podobne 69 69

 - rezerwa na niewykorzystane urlopy 7 021 4 888

Razem rezerwy krótkoterminowe 7 090 4 957

Zmiana stanu rezerw długoterminowych i krótkoterminowych

30.06.2026 31.12.2025

Stan rezerw na początek okresu 5 516 6 449

 - utworzenie rezerw 2 448 1 574

 - wykorzystanie rezerw (315) (2 507)

Stan rezerw na koniec okresu 7 649 5 516

30.06.2026 31.12.2025

- udziały lub akcje w spółkach nienotowanych na giełdzie 4 161 958 4 214 418

- udzielone pożyczki 57 681 12 486

- środki pieniężne 531 852 523 236

Długoterminowe aktywa finansowe, razem 4 751 491 4 750 140

30.06.2026 31.12.2025

- udzielone pożyczki 15 406 50 925

Krótkoterminowe aktywa finansowe, razem 15 406 50 925
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W wyniku przeprowadzonego testu na utratę wartości udziałów, Spółka stwierdziła konieczność 
dokonania odpisu aktualizującego wartość tych udziałów w wysokości 7,1 mln zł. 
W pierwszym półroczu 2026 roku dla pozostałych jednostek zależnych Spółka na podstawie 
przeprowadzonej analizy przesłanek nie zidentyfikowała przesłanek do przeprowadzenia testu na utratę 
wartości aktywów finansowych.   
 
Test na utratę wartości aktywów finansowych jednostek współkontrolowanych 
 
Mając na uwadze strategiczny charakter projektów morskich farm wiatrowych dla Spółki oraz ich 
istotność dla przyszłych wyników finansowych, Zarząd dokonuje na każdy dzień bilansowy analizy 
występowania przesłanek utraty wartości realizowanych projektów. Najważniejsze czynniki wpływające 
na ocenę projektów, które podlegały identyfikacji i weryfikacji, obejmują między innymi: 

• Otoczenie regulacyjne i prawne dla projektów oraz zachodzące w nich zmiany, 

• Aktualność i realność obowiązujących harmonogramów prac projektowych, 

• Założenia budżetów dla fazy rozwoju i realizacji projektów wraz z potencjalnymi 
przekroczeniami nakładów inwestycyjnych na budowę, 

• Wyniki aktualnych biznes planów i ich zgodność z założeniami. 
W pierwszym półroczy bieżącego roku obrotowego Zarząd nie zidentyfikował przesłanek wskazujących 
na możliwość utraty wartości tych udziałów. W związku z powyższym Spółka nie przeprowadzała 
szczegółowych testów na utratę wartości na dzień bilansowy. 
 

b) Aktywa z tytułu prawa do użytkowania  

 

c) Zobowiązania 

 

  

Aktywa z tytułu prawa do użytkowania 30.06.2026 31.12.2025

Budynki, lokale 34 337 13 513

Środki transportu 3 498 4 712

Razem 37 835 18 225

30.06.2026 31.12.2025

- kredyty bankowe i pożyczki 1 088 1 224

- zobowiązania z tytułu dostaw i usług 9 474 13 266

- wobec jednostek powiązanych 4 797 3 679

- wobec jednostek pozostałych 4 677 9 587

- zobowiązania z tytułu leasingu 9 883 5 851

- pozostałe zobowiązania 17 337 31 643

 - budżetowe 2 822 12 460

 - fundusze specjalne 487 (64)

 - z tytułu zabezpieczenia ryzyka 13 918 19 075

 - inne 110 172

Zobowiązania krótkoterminowe, razem 37 782 51 984
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d) Przychody finansowe  

 

e) Koszty finansowe  

 

W okresie zakończonym 30 czerwca 2025 roku, w pozycji: prowizje i inne opłaty ujęto opłatę związaną 
z zawarciem warunkowych transakcji zabezpieczających w formule Deal Contingent Hedge (30,8 mln 
zł), których celem było ograniczenie ryzyka zmienności stóp procentowych w projektach realizowanych 
przez projekty morskich farm wiatrowych Bałtyk II oraz Bałtyk III. Zawarcie wspomnianych transakcji 
zabezpieczających pozwoliło Spółce na istotne ograniczenie poziomu dopłat do realizowanych 
projektów morskich farm wiatrowych, a osiągnięte w ten sposób korzyści znacznie przewyższyły 
poniesione koszty związane z ich zawarciem. 

f) Wartość godziwa 

Instrumenty pochodne wyceniane w wartości godziwej przez wynik finansowy 

Spółka zabezpieczyła ryzyko walutowe związane z wpłatą equity do projektów morskich farm 
wiatrowych. Ryzyko to w znacznej mierze zostało zabezpieczone poprzez przewalutowanie środków 
własnych, które zostaną przeznaczone na finansowanie projektów morskich farm wiatrowych, które 
znaczną część wydatków ponoszą w EUR. W celu zabezpieczenia powyższego ryzyka spółka kupiła 
123.793 tys. EUR po średnim kursie ok 4,2455. 

 

  

30.06.2026 30.06.2025 30.06.2026 30.06.2025

- przychody finansowe z tytułu dywidend i udziałów w zyskach 64 943 466 270 64 943 199 011

- przychody finansowe z tytułu odsetek od lokat i pożyczek 14 759 18 056 7 190 8 928

- różnice kursowe, w tym: 8 871 - 815 -

-niezrealizowane 8 966 - 834 -

-zrealizowane (95) - (19) -

- pozostałe opłaty z tytułu poręczeń 20 027 10 576 10 122 4 519

- zbycie udziałów w jednostkach zależnych i współzależnych 57 469 - (213) -

- pozostałe 92 - 92 -

Przychody finansowe, razem 166 161 494 902 82 949 212 458

Za okres 6 miesięcy zakończony Za okres 3 miesięcy zakończony

30.06.2026 30.06.2025 30.06.2026 30.06.2025

- koszty finansowe z tytułu odsetek 58 613 59 201 29 366 31 146

- różnice kursowe, w tym: - 3 280 - (15 235)

-niezrealizowane - 3 701 - (6 678)

-zrealizowane - (421) - (8 557)

- prowizje i inne opłaty 2 920 39 676 1 389 36 845

- odpis aktualizujący wartość aktywów finansowych 8 412 148 957 8 302 148 957

- koszty poręczeń i gwarancji 13 861 - 8 388 -

- koszty pozyskania finansowania 31 - 31 -

Koszty finansowe, razem 83 837 251 114 47 476 201 713

Za okres 6 miesięcy zakończony Za okres 3 miesięcy zakończony

Data zapadalności instrumentu 

zabezpieczającego

Wartość 

zabezpieczenia
Waluta

Wysokość 

zabezpieczonego kursu 

walutowego 

Instrument

2027-2028 123 793             EUR 4,2455 Środki pieniężne

Razem 123 793             
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Instrumenty pochodne wyceniane w wartości godziwej przez inne całkowite dochody 

 

 

 

Wartość godziwa pozostałych aktywów i zobowiązań finansowych wymienionych poniżej nie różni się 
istotnie od ich wartości bilansowej: 

• należności długoterminowe, 

• należności z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe należności, 

• aktywa finansowe, w tym pożyczki, 

• środki pieniężne i ich ekwiwalenty, 

• obligacje, kredyty bankowe i pożyczki, 

• pozostałe zobowiązania długoterminowe, 

• zobowiązania z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe zobowiązania.  

g) Przepływy środków pieniężnych 

 

Środki pieniężne na rachunku zablokowanym Escrow zostały zaprezentowane w bilansie jak 
długoterminowe aktywa finansowa (nota 2.5 a). 

Data zapadalności instrumentu 

zabezpieczającego

Wartość 

zabezpieczenia
Waluta

Wysokość 

zabezpieczonej 

stopy 

procentowej

Instrument

16.10.2029 564 000 PLN 4,91% IRS

21.01.2030 565 000 PLN 4,86% IRS

Razem 1 129 000

Środki pieniężne o ograniczonej mozliwości dysponowania

30.06.2026 30.06.2025

- środki pieniężne na rachunku zablokowanym Escrow 531 852 525 117

- środki pienieżne na rachunkach VAT - split-payment 1 958 204

- Środki ZFŚS 494 136

Razem 534 304 525 457

Za okres 6 miesięcy zakończony
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2.6 Zmiany wartości szacunkowych 

W okresie 6 miesięcy zakończonym 30 czerwca 2026 roku Spółka nie dokonała istotnych zmian wartości 
szacunkowych.  

2.7 Informacja o wypłaconych dywidendach 

W okresie 6 miesięcy zakończonym 30 czerwca 2026 roku jednostka dominująca nie wypłaciła 
dywidendy. W okresie drugiego półrocza 2026 roku jednostka dominująca nie planuje wypłaty 
dywidendy.  

2.8 Przychody i wyniki przypadające na poszczególne segmenty działalności  

Podstawowym źródłem przychodów Spółki jest działalność polegająca na świadczeniu usług. Z uwagi 
na niski stopień złożoności prowadzonej działalności Spółka nie wyodrębnia segmentów operacyjnych 
poza segmentem podstawowym.  

2.9 Informacje o zmianach zobowiązań warunkowych lub aktywów warunkowych 

W okresie 6 miesięcy zakończonym 30 czerwca 2026 roku nastąpiły zmiany w zobowiązaniach 
warunkowych jak poniżej:  

W dniu 21 stycznia 2026 roku Spółka podpisała aneksy do wystawionych PCG zabezpieczających 
wykonanie zobowiązań przez Polenergię Obrót S.A. z tytułu zawartych umów na dostawę energii  
z D.Trading International S.A. Na podstawie aneksów obniżone zostały maksymalne kwoty 

Należności: 30.06.2026 30.06.2025

 - bilansowa zmiana stanu należności długoterminowych i krótkoterminowych netto 35 986 20 795

 - zmiana stanu należności finansowych - 469

 - zmiana pozostałych należności 840 (973)

Zmiana stanu należności w rachunku przepływów pieniężnych 36 826 20 291

Zobowiązania: 30.06.2026 30.06.2025

 - bilansowa zmiana stanu zobowiązań, z wyjątkiem pożyczek i  kredytów (7 447) 17 013

 - zmiana stanu zobowiązań z tytułu leasingu (20 187) 3 052

 - zmiana stanu zobowiązań inwestycyjnych 285 -

 - zmiana stanu z tytułu emisji obligacji 10 140 (1 067)

 - zmiana stanu zobowiązań finansowych 14 328 (32 698)

Zmiana stanu zobowiązań w rachunku przepływów pieniężnych (2 881) (13 700)

Rozliczenia międzyokresowe: 30.06.2026 30.06.2025

 - bilansowa zmiana stanu rozliczeń międzyokresowych (18 835) (23 239)

 - rozliczenie w czasie prowizji od kredytów (1 179) -

Zmiana stanu rozliczeń międzyokresowych w rachunku przepływów (20 014) (23 239)

Przyczyny występowania różnic pomiędzy bilansowymi zmianami niektórych pozycji oraz zmianami wynikającymi z 

rachunku przepływów pieniężnych
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zobowiązania z tytułu wystawionych PCG tj. łącznie z 8.496,7 tys. zł na 6 373 tys. zł oraz zostały 
przedłużone ich terminy ważności do 1 marca 2027 roku. 

W dniu 24 lutego 2026 roku Erste Bank Polska S.A. (dawniej Santander Bank Polska S.A.) wystawił na 
zlecenie Spółki gwarancję wykonania zobowiązań przez Polenergia Farma Fotowoltaiczna 2 Sp. z o.o. 
(„FF2”) na rzecz globalnej firmy („Kontrahent”) do maksymalnej kwoty 2.425,5 tys. EUR („Gwarancja”) 
w związku z podpisaną przez FF2 i Kontrahenta w dniu 29 stycznia 2026 roku umową zakupu energii 
ze źródeł odnawialnych („vPPA”). Gwarancja została wystawiona z terminem ważności upływającym  
w dniu 28 lutego 2027 roku. 

W dniu 28 lutego 2026 roku, straciła ważność PCG wystawiona przez Spółkę w dniu 16 grudnia 2024 
roku do kwoty 500 tys. EUR za zobowiązania Polenergii Obrót S.A. w stosunku do Vitol Gas and Power 
B.V. 

W dniu 24 lutego 2026 roku Erste Bank Polska S.A. (dawniej Santander Bank Polska S.A.) wystawił na 
zlecenie Spółki gwarancję wykonania zobowiązań przez Polenergia Farma Wiatrowa Bądecz Sp. z o.o. 
(„FW Bądecz”) na rzecz globalnej firmy („Kontrahent”) do maksymalnej kwoty 1.110,9 tys. EUR 
(„Gwarancja”) w związku z podpisaną przez FW Bądecz i Kontrahenta w dniu 27 stycznia 2026 roku 
umową zakupu energii ze źródeł odnawialnych („vPPA”). Gwarancja została wystawiona z terminem 
ważności upływającym w dniu 28 lutego 2027 roku. 

W dniu 19 marca 2026 roku Erste Bank Polska S.A. (dawniej Santander Bank Polska S.A.) oraz 
UniCredit Bank S.A., wystawiły na zlecenie Spółki odpowiednio gwarancje oraz regwarancje wykonania 
zobowiązań w związku z zawarciem przez spółki projektowe realizujące projekty związane z budową 
farm wiatrowych w Rumunii, w których znaczący wpływ posiada spółka zależna Wind Farm Four SRL 
oraz CNTEE Transelectrica S.A. umów przyłączenia do sieci energetycznej. Łączna wartość 
wystawionych gwarancji wynosiła 13.885 tys. RON. Gwarancje zostały zwrócone w czerwcu 2026 roku. 

W dniu 31 marca 2026 roku wygasła część pakietu gwarancji PCG wystawionych przez Spółkę na rzecz 
franczyzobiorców McDonald’s, zabezpieczających wykonanie przez Polenergia Obrót S.A. zawartych  
z nimi umów sprzedaży energii elektrycznej oraz gwarancji pochodzenia. Na dzień 30 czerwca 2026 
roku, wartość pozostałych gwarancji PCG wystawionych z tego tytułu przez Spółkę wyniosła 907,3 tys. 
zł. 

W dniu 29 kwietnia 2026 roku wystawiła na rzecz E.ON Polska S.A. PCG na zabezpieczenie wykonania 
umów ramowych na sprzedaż energii, gwarancji pochodzenia oraz praw majątkowych zawartych przez 
Polenergię Obrót S.A. do kwoty 8 000,0 tys. zł z terminem ważności upływającym w dniu 30 czerwca 
2031 roku. 

W okresie 6 miesięcy zakończonym 30 czerwca 2026 roku nie nastąpiły zmiany w zakresie aktywów 
warunkowych. 
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2.10 Informacje dotyczące istotnych transakcji z podmiotami powiązanymi 

 

  

30.06.2026

Przychody ze 

sprzedaży 

Przychody 

finansowe 
Koszty Należności Zobowiązania

Polenergia S.A.

Amon Sp. z o.o.                     379                        122                     1 793                        265                             -    

Dipol Sp. z o. o.                     329                     4 400                             -                        117                             -    

Polenergia eMobility  Sp. z o.o.                     379                          20                          11                        183                             -    

Polenergia Dystrybucja Sp. z o.o.                  1 902                        759                          50                        841                          14    

Polenergia Elektrociepłownia Nowa Sarzyna Sp. z o.o. -                   392                             -                             -                             -                             -    

Polenergia Farma Fotowoltaiczna 1 Sp. z o.o.                       65                             -                             -                          59                             -    

Polenergia Farma Fotowoltaiczna 2 Sp. z o.o.                     817                        448                            4                        926                             -    

Polenergia Farma Fotowoltaiczna 3 Sp. z o.o.                     187                             -                             -                        181                             -    

Polenergia Farma Fotowoltaiczna 4 Sp. z o.o.                       55                             -                             -                          49                             -    

Polenergia Farma Fotowoltaiczna 5 Sp. z o.o.                     100                             -                             -                          95                             -    

Polenergia Farma Fotowoltaiczna 6 Sp. z o.o.                     304                             -                             -                        298                             -    

Polenergia Farma Fotowoltaiczna 7 Sp. z o.o.                       55                             -                             -                          49                             -    

Polenergia Farma Fotowoltaiczna 8 Sp. z o.o.                     105                             -                             -                        100                             -    

Polenergia Farma Fotowoltaiczna 9 Sp. z o.o.                     150                          11                             -                          69                             -    

Polenergia Farma Fotowoltaiczna 10 Sp. z o.o.                     131                             -                             -                        126                             -    

Polenergia Farma Fotowoltaiczna 11 Sp. z o.o.                     227                             -                             -                        221                             -    

Polenergia Farma Fotowoltaiczna 12 Sp. z o.o.                       65                             -                             -                          59                             -    

Polenergia Farma Fotowoltaiczna 13 Sp. z o.o.                     351                             -                             -                        345                             -    

Polenergia Farma Fotowoltaiczna 14 Sp. z o.o.                     193                             -                             -                        187                             -    

Polenergia Farma Fotowoltaiczna 15 Sp. z o.o.                       87                             -                             -                          82                             -    

Polenergia Farma Wiatrowa 1 Sp. z o.o.                     455                          24                             -                        190                             -    

Polenergia Farma Wiatrowa 4 Sp. z o.o.                     503                          43                             -                        224                             -    

Polenergia Farma Wiatrowa 6 Sp. z o.o.                     525                          13                             -                        210                             -    

Polenergia Farma Wiatrowa Bądecz Sp. z o.o.                     990                          66                             -                     1 036                             -    

Polenergia Farma Wiatrowa Dębice/ Kostomłoty Sp. z o.o.                     477                          94                             -                        242                             -    

Polenergia Farma Wiatrowa Grabowo Sp. z o.o.                     385                        152                             -                        307                             -    

Polenergia Farma Wiatrowa Krzywa Sp. z o.o.                     127                             -                             -                        121                             -    

Polenergia Farma Wiatrowa Mycielin Sp. z o.o.                     586                   27 092                             -                        280                             -    

Polenergia Farma Wiatrowa Namysłów Sp. z o.o.                     250                        142                             -                        218                             -    

Polenergia Farma Wiatrowa Olbrachcice Sp. z o.o.                       59                             -                             -                          53                             -    

Polenergia Farma Wiatrowa Piekło Sp. z o.o.                     163                        145                             -                        226                             -    

Polenergia Farma Wiatrowa Rudniki Sp. z o.o.                     148                            6                             -                          58                             -    

Polenergia Farma Wiatrowa Szymankowo Sp. z o.o.                     438                        117                             -                        292                             -    

Polenergia Farma Wiatrowa 10 Sp. z o.o.                     194                             -                             -                        188                             -    

Polenergia Farma Wiatrowa Wodzisław Sp. z o.o.                     200                             -                             -                        194                             -    

Polenergia Obrót S.A.                  4 487                   24 244                          68                     2 526                          16    

Polenergia Farma Wiatrowa 16 Sp. z o.o.                     140                        589                             -                        220                             -    

Polenergia Farma Wiatrowa 17 Sp. z o.o.                     143                          26                             -                        171                             -    

Polenergia Farma Wiatrowa 22 Sp. z o.o.                     215                             -                             -                        209                             -    

Polenergia Farma Wiatrowa 23 Sp. z o.o.                     286                     9 087                             -                          95                             -    

Polenergia Farma Wiatrowa 3 Sp. z o.o.                     599                        385                             -                        626                             -    

Polenergia Farma Fotowoltaiczna Strzelino Sp. z o.o.                     233                          87                             -                        158                             -    

Talia Sp. z o.o.                     380                          75                     1 174                        218                             -    

Polenergia Farma Fotowoltaiczna 16 Sp. z o.o.                     202                          56                             -                        110                             -    

Polenergia H2Silesia Sp. z o.o.                       66                             -                             -                          60                             -    

Polenergia Farma Wiatrowa 14 Sp. z o.o.                     301                             -                             -                        303                             -    

Polenergia Fotowoltaika S.A.                     246                        295                          28                          47                             -    

Polenergia Farma Wiatrowa 11 Sp. z o.o.                     153                             -                             -                        147                             -    
Polenergia Farma Wiatrowa 12 Sp. z o.o.                     263                             -                             -                        257                             -    
Polenergia Farma Wiatrowa 13 Sp. z o.o.                     266                             -                             -                        260                             -    
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 19 Sp. z o.o.                     115                             -                             -                        109                             -    
Polenergia Farma Wiatrowa 29 Sp. z o.o                     279                             -                             -                        273                             -    
Polenergia Farma Wiatrowa 15 Sp. z o.o.                     233                             -                             -                        227                             -    

Polenergia Farma Wiatrowa 18 Sp. z o.o.                     274                             -                             -                        268                             -    

Polenergia Farma Wiatrowa 19 Sp. z o.o.                       50                             -                             -                          44                             -    

Polenergia Farma Wiatrowa 21 Sp. z o.o.                       34                             -                             -                          29                             -    

Polenergia Farma Wiatrowa 24 Sp. z o.o.                     173                             -                             -                        168                             -    

Polenergia Farma Wiatrowa 25 Sp. z o.o.                     166                             -                             -                        160                             -    

Polenergia Farma Wiatrowa 26 Sp. z o.o.                     212                             -                             -                        206                             -    

Polenergia Farma Wiatrowa 27 Sp. z o.o.                     175                             -                             -                        169                             -    

Polenergia Farma Wiatrowa 28 Sp. z o.o.                     123                             -                             -                        118                             -    

Polenergia H2HUB Nowa Sarzyna Sp z o.o.                       35                            1                             -                          30                             -    

Polenergia Farma Wiatrowa 31 Sp. z o.o.                     216                             -                             -                        210                             -    

Polenergia Farma Wiatrowa 32 Sp. z o.o.                     106                             -                             -                        103                             -    

Polenergia Elektrownia Północ Sp. z o.o.                       25                             -                             -                          19                             -    

Certyfikaty Sp. z o.o.                       40                             -                             -                          13                             -    

Inwestycje Rolne Sp. z o.o.                         6                             -                             -                             -                             -    

Polenergia Farma Wiatrowa 30 Sp. z o.o.                       20                             -                             -                          14                             -    

Polenergia H2HUB 1 Sp z o.o. (4)                       19                             -                             -                             -    

Polenergia H2HUB 3 Sp z o.o. (4)                       18                             -                             -                             -    

Polenergia H2HUB 4 Sp z o.o. (4)                       18                             -                             -                             -    

Polenergia H2HUB 2 Sp z o.o. (4)                       18                             -                             -                             -    

Polenergia H2HUB 5 Sp z o.o. (4)                       18                             -                             -                             -    

Polenergia Farma Wiatrowa 33 Sp. z o.o.                       19                             -                             -                          13                             -    

Polenergia Farma Wiatrowa 34 Sp. z o.o.                       19                             -                             -                          13                             -    

Polenergia Farma Wiatrowa 35 Sp. z o.o.                       20                             -                             -                          15                             -    

Razem 21 289 68 590 3 128 15 699 30
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Jednostki współkontrolowane 

 

Inne jednostki powiązane 
 

 
 
Pożyczki udzielone spółkom powiązanym 
 
 

  
 

2.11 Informacja dotycząca świadczenia dla kluczowego personelu kierowniczego dotyczącego 
pozostałych świadczeń długoterminowych 

W dniu 19 grudnia 2025 roku, Rada Nadzorcza Spółki podjęła uchwały w sprawie przyjęcia zmian do 
Regulaminu Systemu Premiowego dla Zarządu Polenergia Spółka Akcyjna dotyczących zasad nowego 
wieloletniego planu motywacyjnego („Program LTIP”, „Długoterminowy program motywacyjny dla kadry 
menadżerskiej”) oraz przyznania poszczególnym członkom Zarządu Spółki (tj. (i) Prezesowi Zarządu 
(CEO), (ii) Pierwszemu Wiceprezesowi Zarządu (CDO) oraz (iii) Drugiemu Wiceprezesowi Zarządu 
(CFO) uprawnień do premii wieloletniej w ramach pierwszej transzy Programu LTIP. Powyższe uchwały 
weszły w życie z dniem 15 stycznia 2026 r. tj. z dniem podjęcia przez Nadzwyczajne Walne 
Zgromadzenie Spółki uchwały w sprawie zmiany Polityki Wynagrodzeń Członków Zarządu i Rady 
Nadzorczej w spółce Polenergia S.A. („Polityka Wynagrodzeń”). O powyższym Zarząd Spółki 
informował odpowiednio w raporcie 67/2025 z dnia 19 grudnia 2025 r. oraz 2/2026 z dnia 15 stycznia 
2026 r.  

Program LTIP zakłada możliwość przyznawania przez Radę Nadzorczą członkom Zarządu Emitenta 
uprawnień do otrzymania premii wieloletniej w formie wypłat gotówkowych („Premie Wieloletnie”) za 

30.06.2026

Przychody ze 

sprzedaży 

Przychody 

finansowe 
Należności

MFW Bałtyk I S.A. 5 273 462 3 568

MFW Bałtyk I Sp. z o.o. 16 - 10

MFW Bałtyk II Sp. z o.o. 4 344 6 498 8 247

MFW Bałtyk III Sp. z o.o. 4 340 10 572 17 133

Wind Farm Four S.R.L 3 408 1 542 6 415

Razem 17 381 19 074 35 373

30.06.2026

Przychody ze 

sprzedaży
Koszty Zobowiązania

Krucza Inwestycje  Sp. z o.o.                          -                     3 604                             -    

Master BIF IV UK Holdings Ltd                          -                     3 149                     1 584    

Tortoli Sp. z o.o.                       68                             -                             -    

dFlights Sp. z o.o.                          -                        776                             -    

Beyond Solutions Sp. z o.o.                          -                        226                             -    

Inner House Jacek Santorski                          -                        204                             -    

Mansa Investments Sp. z o.o.                       24                     3 955                     2 424    

Corera Sp.  z o.o.                          -                     1 357                        759    

Razem 92 13 271 4 767

30.06.2026

Pożyczkobiorca Data udzielenia Saldo pożyczki

Polenergia Dystrybucja Sp. z o.o. 20.11.2014 6 500

Wind Farm Four S.R.L. 5.10.2023 5 255

Wind Farm Four S.R.L. 7.12.2023 52 426

Polenergia Farma Fotowoltaiczna 2 Sp. z o.o. 29.05.2026 8 906

Razem 73 087
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poszczególne, maksymalnie 4-letnie, okresy transz Programu LTIP, które mogą być należne pod 
warunkiem spełnienia komercyjnych celów biznesowych Grupy Polenergia określonych przez Radę 
Nadzorczą dla danej transzy Programu LTIP oraz pozostawania w zatrudnieniu w Spółce w określonym 
czasie transzy Programu LTIP. Program LTIP zakłada też możliwość otrzymania Premii Wieloletniej, 
jeśli dojdzie do zmiany kontroli nad Spółką, w którym to przypadku warunki Premii Wieloletniej będą 
pośrednio lub bezpośrednio powiązane ze wzrostem wartości akcji Spółki w długoterminowym okresie. 

Pierwsza transza Programu LTIP („Pierwsza Transza LTIP”) obejmuje okres marzec 2024 roku – luty 
2028 roku i jest powiązana z pozostawaniem członków Zarządu Spółki w zatrudnieniu w Spółce w tym 
okresie oraz uzależniona od spełnienia komercyjnych celów związanych z rozpoczętymi inwestycjami 
Grupy Polenergia w projekty morskiej energetyki wiatrowej Bałtyk 2 oraz Bałtyk 3, nowymi inwestycjami 
w zakresie projektów lądowej energetyki odnawialnej oraz realizacją innych opcji strategicznych, które 
wygenerują dodatkową wartość dla akcjonariuszy („Cele Biznesowe”). Cele Biznesowe są zbieżne ze 
Strategią Grupy Polenergia 2030, która została ujawniona w raporcie giełdowym nr 15/2025 Emitenta z 
dnia 25 marca 2025 roku. 

W przypadku realizacji celów biznesowych na zakładanym poziomie oraz pozostawania w zatrudnieniu 
przez wszystkich członków Zarządu do końca okresu pierwszej transzy programu łączny koszt brutto 
premii, przed uwzględnieniem przewidzianych przez program odliczeń wybranych komponentów 
premiowych wypłaconych historycznie, wyniesie 55.188.790 zł. W razie wystąpienia w okresie programu 
zdarzeń prowadzących do zmiany kontroli nad Spółką, realizacji celów związanych ze wzrostem 
wartości akcji Spółki na zakładanym poziomie oraz pozostawania członka zarządu w zatrudnieniu w 
dacie zmiany kontroli, łączny koszt brutto premii dla wszystkich członków zarządu (przed odliczeniami) 
wyniesie 82.783.185 zł. Więcej szczegółów dotyczących ustanowionego programu motywacyjnego 
zawarto w raportach bieżących 67/2025 z dnia 19 grudnia 2025 roku oraz 2/2026 z dnia 15 stycznia 
2026 roku – w zakresie części kwot Premii Wieloletnich wyrażonych w EUR przyjęto dla zilustrowania 
powyższych wartości ich równowartość w PLN wg średniego kursu NBP z daty 19 grudnia 2025 roku tj. 
z daty podejmowania przez Radę Nadzorczą uchwał w zakresie przyznania poszczególnym członkom 
Zarządu uprawnień do premii wieloletniej. 
W związku z przyjętym długoterminowym programem motywacyjnym LTIP na dzień 30 czerwca 2026 
roku Spółka rozpoznała, zgodnie z obowiązującymi standardami rachunkowości, rezerwy kosztowe w 
wysokości 16,96 mln zł. Dla potrzeb kalkulacji tej kwoty przyjęto następujące kluczowe założenia:  

• Przewidywany poziom realizacji celu związanego z realizowanymi projektami morskiej 
energetyki wiatrowej na datę bilansową 30 czerwca 2026 roku określono na podstawie aktualnej 
na dzień bilansowy kalkulacji i oceny stanu wykonania tego celu dokonanej na poziomie spółek 
projektowych odpowiedzialnych za realizację tych przedsięwzięć. 

• Przewidywany poziom realizacji celu związanego z nowymi inwestycjami w zakresie projektów 
lądowej energetyki odnawialnej na datę bilansową 30 czerwca 2026 roku określono wyłącznie 
na bazie obecnej pewnej realizacji i zaawansowania tych przedsięwzięć (bez uwzględnienia 
potencjału wynikającego z realizowanych i planowanych nowych inicjatyw inwestycyjnych). 

• Pozostanie wszystkich członków Zarządu uczestniczących w programie w zatrudnieniu w całym 
okresie pierwszej transzy programu długoterminowego LTIP. 

• Współczynnik zrealizowanego okresu na poziomie 58% (28 miesięcy zrealizowanych do daty 
bilansowej z 48 miesięcy dla wyznaczonego okresu pierwszej transzy programu). 

2.12 Zdarzenia następujące po dniu bilansowym 

W dniu 14 sierpnia 2026 roku Spółka otrzymała rezygnację pana dr. hab. prof. SGH Piotra Bartosza 
Ciżkowicza z Rady Nadzorczej Spółki oraz z pełnienia funkcji członka Rady Nadzorczej Spółki. 

Rezygnacja została złożona ze skutkiem na 14 sierpnia 2026 r. na koniec dnia. Rezygnacja nie zawiera 
informacji o przyczynach jej złożenia. 

W dniu 26 sierpnia 2026 roku w skład Rady Nadzorczej Spółki został powołany Pan Rafał Plutecki. 
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