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l. OPIS DZIALALNOSCI SPOLKI

1. Informacje ogdlne

NWAI Dom Maklerski S.A. to instytucja finansowa, prowadzaca dziatalnos¢ maklerskag w oparciu o zezwolenie
Komisji Nadzoru Finansowego.

Nazwa NWAI Dom Maklerski Spétka Akcyjna

Forma prawna Spotka akeyjna

Kraj rejestracji Polska

Siedziba Warszawa

Adres siedziby ul. Nowy Swiat 64, 00-357 Warszawa, Polska
Telefon kontaktowy +48 222 019 750; +48 534 203 498
Adres e-mail company@nwai.pl

Strona internetowa www.nwai.pl

KRS 0000304374

NIP 5252423576

REGON 14133847400000

Identyfikator podmiotu prawnego LEI 259400JGZ406KXCG0285

NWAI prowadzi dziatalno$é wytgcznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. NWAI posiada zezwolenie na
$wiadczenie nastepujacych ustug maklerskich:

= art. 69 ust. 2 pkt 1 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (,Ustawa”) -
przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych;

= art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy - wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych na rachunek
dajacego zlecenie;

= art. 69 ust. 2 pkt 3 Ustawy - nabywanie lub zbywanie na wtasny rachunek instrumentéw finansowych;
= art. 69 ust. 2 pkt 6 Ustawy - oferowanie instrumentéw finansowych;

= art. 69 ust. 2 pkt 7 Ustawy - swiadczeniu ustug w wykonaniu zawartych uméw o gwarancje emisji lub
zawieraniu i wykonywaniu innych uméw o podobnym charakterze, jezeli ich przedmiotem sg instrumenty
finansowe;

= art. 69 ust. 4 pkt 1 Ustawy - przechowywanie lub rejestrowanie instrumentéw finansowych, w tym
prowadzenie rachunkéw papieréw warto$ciowych i rachunkéw zbiorczych oraz prowadzenie rachunkéw
pienieznych w ramach ktérej od 1 listopada 2021 roku NWAI wykonuje funkcje depozytariusza funduszy
inwestycyjnych zamknietych, zgodnie z art. 72 ust. 3 Ustawy o funduszach;

= art. 69 ust. 4 pkt 3 Ustawy - doradztwo dla przedsiebiorstw w zakresie struktury kapitatowej, strategii
przedsiebiorstwa lub innych zagadnien zwigzanych z taka strukturg lub strategig;

= art. 69 ust. 4 pkt 6 Ustawy - sporzadzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych
rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych;
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= art. 69 ust. 4 pkt 7 Ustawy - $wiadczenie ustug dodatkowych zwigzanych z umowa o gwarancje emisji.

2. Model biznesowy

Model biznesowy Spétki koncentruje sie na dywersyfikacji przychodéw poprzez komplementarne linie biznesowe,
skierowane do klientédw instytucjonalnych, korporacyjnych, sektora publicznego i konsumentéw (poprzez kanat
cyfrowy), tj.:

1. Bankowos$é¢ Inwestycyjna w ramach ktérego NWAI koncentruje sie na $wiadczeniu ustug strukturyzacji
finansowania, pozyskiwania finansowania w oparciu o instrumenty diuzne i udziatowe, a takze
restrukturyzacji finansowej. Ustugi $wiadczone sg na rzecz szerokiego grona podmiotéw w szczegdlnosci
przedsiebiorstw (spétki publiczne i prywatne), podmiotéw sektora publicznego, inwestoréw strategicznych
oraz instytucji finansowych. Gtéwny model generowania przychodéw z tej linii biznesowej to optaty za sukces
oraz optaty state za doradztwo i strukturyzacje.

2. Inwestycje Wiasne, w ramach ktérej NWAI koncentruje sie na dziatalnosci zwigzanej ze $wiadczeniem ustug
z zakresu animacji papieréw wartosciowych, gwarantowaniu emisji a takze strategiach arbitrazowych i
inwestycjach na rachunek wtasny NWAI. Gtéwny model generowania przychodéw z tej linii biznesowej to
wynik na portfelu handlowym oraz optaty za animacje.

3. Brokerka w ramach ktérego NWAI koncentruje sie na dziatalnos$ci posrednictwa w obrocie wtérnym i
pierwotnym instrumentami finansowymi. NWAI $wiadczy ustuge w szczegdélnosci na rzecz klientéw
instytucjonalnych (partnerami NWAI sg instytucje finansowe, zaréwno krajowe jak i miedzynarodowe, a takze
wiekszos$¢ lokalnych inwestoréw instytucjonalnych), a takze za posrednictwem zautomatyzowanej platformy
inwestycyjnej eNWAI.pl na rzecz klientéw detalicznych. Gtéwny model generowania przychodoéw z tej linii
biznesowej to wynik na portfelu handlowym, a takze prowizje od obrotu.

4. Ustugi powiernicze, obejmujgce nastepujgce ustugi:

a) na rzecz emitentéw ustugi zwigzane z prowadzeniem ewidenc;ji i rejestrow papieréw wartosciowych i
ustugami pokrewnymi (m.in. ustugi agenta emisji, sponsora emisji, agenta ptatniczego i inne),

b) ustugi zwigzane z wykonywaniem funkcji depozytariusza dla funduszy inwestycyjnych zamknietych,

c) ustugi zwigzane z prowadzeniem rachunkéw papieréw wartosciowych i rachunkéw pienieznych na rzecz
klientdw instytucjonalnych, oséb prawnych i podmiotéw sektora publicznego, z ktérymi réwnoczesnie
NWAI ma zawarte umowy o wykonywanie zlecen,

d) inne ustugi okoto emisyjne, tj. agent ptatniczy, agent dokumentacyjny, agent kalkulacyjny, autoryzowany
doradca, wszystkie te ustugi $wiadczone sg na rzecz emitentéw instrumentéw finansowych

Gtéwny model generowania przychoddéw z tej linii biznesowej to state optaty za prowadzenie rejestrow i

depozytéw lub wykonywanie poszczegdlnych ustug.

3. Strategia rozwoju

Strategia NWAI koncentruje sie na umacnianiu pozycji rynkowej jako wyspecjalizowanego podmiotu
$wiadczgcego kompleksowe ustugi maklerskie i powiernicze, przy jednoczesnym zachowaniu wysokiej
efektywnosci kapitatowej.

Cele biznesowe i strategia niefinansowa Spotki

Spotka zamierza utrzymacé swéj unikalny profil biznesowy, opierajgc rozwéj na nastepujacych filarach:

=  Kapitatowe rynki dtuzne:
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NWAI posiada silng pozycje rynkowa w zakresie rynkéw dtuznych. NWAI jest aktywne zaréwno na rynku
pierwotnym (organizacja emisji obligacji dla przedsiebiorstw, bankéw, jednostek samorzadu terytorialnego i
instytucji rzadowych), jak i aktywnie wspiera ptynno$¢ rynku poprzez obecno$é w sektorze brokerskim (obrét
obligacjami skarbowymi i nie skarbowymi pomiedzy polskimi i zagranicznymi instytucjami finansowymi).
Niezaleznie od powyzszego NWAI oferuje réwniez wybranym klientom produkty inwestycyjne. Intencjg NWAI
jest pogtebianie posiadanej specjalizacji i rozszerzanie kompetencji w tym zakresie, a takze dalszy rozwoj
bazy klientéw, ustug i produktéw tego sektora. Spotka stale dazy do zwiekszenia bazy inwestorskiej oraz
skali dziatalno$ci wykorzystujgc ugruntowang renome i kompetencje zespotu.

=  Kapitatowe rynki akcyjne

NWAI aktualnie sporadycznie uczestniczy w rynku ustug i produktéw maklerskich, w zakresie kapitatowych
rynkéw akcyjnych. Intencjg NWAI jest rozwéj oferty w tym zakresie, poprzez budowe wyspecjalizowanych
zespotow i kompetencji lub poprzez fuzje / przejecia. Strategia rozwoju zaktada réwniez dalszy rozwéj w
petni zautomatyzowanej platformy eNWAI.pl. Narzedzie to stanowi istotny kanat dystrybucji akcji i
certyfikatow inwestycyjnych w ramach ofert pierwotnych kierowanych do oséb fizycznych.

=  Bankowos$¢ inwestycyjna

Dziatalno$¢ w zakresie bankowosci inwestycyjnej skupia sie na organizowaniu i doradztwie w zakresie
optymalizac;ji struktury kapitatowej klientéw NWAI (gtdwnie przedsiebiorstw), a takze planowaniu ztozonych
transakcji zaktadajacych rozwdj, sprzedaz badz nabycie aktywoéw przez klientéw NWAI. Spétka dostrzega
wage tego sektora w oczekiwanej przysziej strukturze przychodéw NWAI, stad tez dazy do rozbudowy
zespotéw i kompetencji tego sektora lub realizacji fuzji / przeje¢ przedsiebiorstw posiadajgcych ugruntowang
pozycje i kompetencje.

= Research

NWAI dazy do rozbudowy posiadanych kompetencji w zakresie skali dziatalno$ci zespotéw analitycznych,
ktérych praca, w formie raportéw analitycznych jest i mogtaby by¢é w wiekszym zakresie w przysztosci
oferowana zaréwno klientom NWAI jak i udostepniana publicznie.

=  Ustugi powiernicze, rejestrowe i depozytowe

Spotka zaktada dalszy wzrost przychodéw w obszarze prowadzenia rejestrow (akcjonariuszy, sponsora
emisji) oraz petnienia funkcji agenta emis;ji i ptatniczego. W zakresie ustug depozytariusza NWAI koncentruje
sie na obstudze funduszy inwestycyjnych zamknietych (FIZ) oraz w mniejszej skali, alternatywnych spétek
inwestycyjnych (ASI).

Przeglad opcji strategicznych

W styczniu 2026 roku Zarzad NWAI rozpoczat proces przegladu opcji strategicznych, majacy na celu wnikliwg
ocene dotychczasowych linii biznesowych. Szczegdlnym przedmiotem analizy jest potencjat rozwoju i
konsolidacji ustug zwigzanych z przechowywaniem i rejestrowaniem aktywoéw. Zarzad rozwaza rézne
scenariusze ewolucji dziatalnosci powierniczo-rejestrowej, w tym dalszy wzrost organiczny oraz potencjalne
transakcje fuzji i przeje¢ — nabycia lub zbycia aktywoéw, przedsiebiorstw lub ich zorganizowanej czesci — we
wspotpracy z podmiotami trzecimi.

4. Organy Spofki

Zgodnie z § 27 Statutu Domu Maklerskiego Zarzad NWAI sktada sie co najmniej z 2 cztonkéw powotywanych i
odwotywanych przez Rade Nadzorczg. Wspdlna kadencja Cztonkéw Zarzadu trwa 3 lata i dla Cztonkéw Zarzadu
obecnie sprawujgcych swojg funkcje wygasnie w 2028 roku, tj. z dniem zatwierdzenia sprawozdania finansowego
NWAI za rok obrotowy 2027.

Na dzien 30 czerwca 2026 roku sktad osobowy Zarzgdu NWAI przedstawiat sie nastepujgco



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci NWAI Dom Maklerski S.A. | | pdtrocze 2026

E Mateusz Walczak Prezes Zarzadu
H Michat Rutkowski Cztonek Zarzadu
H Magdalena Graca Cztonek Zarzadu
H Szymon Jedrzejewski Cztonek Zarzadu

Zgodnie z § 20 Statutu Domu Maklerskiego Rada Nadzorcza NWAI sktada sie z 3 do 5 cztonkéw z zastrzezeniem,
ze w okresie, gdy spétka jest spotkg publiczng w rozumieniu Kodeksu spétek handlowych, Rada Nadzorcza sktada
sie z 5 (pieciu) do 8 (0$miu) cztonkéw powotywanych i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie. Cztonkowie
Rady Nadzorczej powotywani sg na okres piecioletniej, wspdlnej kadencji. Mandaty cztonkéw Rady Nadzorczej
aktualnej, czwartej kadencji, wygasng w 2030 roku, tj. z dniem zatwierdzenia sprawozdania finansowego NWAI
za rok obrotowy 2029.

Na dzien 30 czerwca 2026 roku sktad osobowy Rady Nadzorczej NWAI przedstawiat sie nastepujgco
B Dr Janusz Jankowiak Przewodniczacy Rady Nadzorczej

B Dr Jacek Ksen Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

n Filip Paszke Cztonek Rady Nadzorczej

B Beata Baluta Cztonkini Rady Nadzorczej

E Milena Olszewska-Miszuris Cztonkini Rady Nadzorczej

H Barbara Rudziks Cztonkini Rady Nadzorczej

5. Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy Spétki na dzien 31 grudnia 2025 roku wynosit 1.746.583 zt i dzielit sie na 1.746.583
zdematerializowanych akcji zwyktych na okaziciela wyemitowanych w seriach od A do E oraz od G do K, o wartosci
nominalnej 1 zt kazda.

W okresie od 1 stycznia 2026 roku do 30 czerwca 2026 roku kapitat zaktadowy Spétki ulegt zwiekszeniu 0 40.140
zt w zwigzku z rejestracjg akcji przyznanych w ramach programu motywacyjnego za 2025 rok, obejmujaca
zakonczenie rejestracji akcji serii | oraz cze$ciowa rejestracje akcji serii J, Ki L.

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2026 roku kapitat zaktadowy Spétki wynosit 1.786.723 zt i dzielit sie na
1.786.723 zdematerializowanych akcji zwyktych na okaziciela w seriach od A do E oraz od G do L, o wartosci
nominalnej 1 zt kazda, uprawniajgcych do 1.786.723 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

6. Akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu Spétki na dzien 30 czerwca 2026 (jak réwniez na dzien przekazania niniejszego
sprawozdania), stan akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio badZ przez podmioty zalezne co najmniej 5%
ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki przedstawiat sie nastepujaco:

Akcjonariusz: Liczba akcji i gtoséw na WZA: % tacznej liczby gtoséw na WZA:
New World Holding Sp. z 0.0.* 1093 432 61,20%
Michat Rutkowski 92 773 5,19%
Mateusz Walczak* 78 701 4,40%

Pozostali akcjonariusze ponizej progu 5% 521817 29,21%
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Razem akcjonariusze powyzej 5% 1264 906 70,79%

* Mateusz Walczak posiada bezposrednio 78.701 akcji Spétki (4,40% kapitatu zaktadowego) oraz posrednio, jako podmiot dominujacy wzgledem New

World Holding sp. z 0.0., 1.093.432 akcje Spétki (61,20% kapitatu zaktadowego), tj. tacznie 1.172.133 akcje uprawniajace do 65,60% ogolnej liczby gtosow
na Walnym Zgromadzeniu.

Po dacie bilansowej, ani na dzien przekazania niniejszego Raportu, w strukturze akcjonariatu Spétki nie zaszly
Zadne zmiany.
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7. Zmiana liczby akcji posiadanych przez osoby zarzadzajgce lub
nadzorujgce

Na dzien publikacji sprawozdania, tj. 30 wrzesnia 2026 r., sposréd czionkéw organéw zarzadzajacych i
nadzorczych akcje Spétki posiadaja:

.. . Udziat w Liczba gtosow Udziat w
Imiei . Liczba o o e -
L Funkcja: ; ogolnej na Walnym ogolnej liczbie
nazwisko: posiadanych akgji: ey . .
liczbie akgji: Zgromadzeniu: gtosow:
Mateusz Prezes tacznie: tacznie: tacznie: tacznie:
Walczak Zarzadu 1172 133 akcji tj. 65,60% 1172133 65,60%
1 093 432 akcji posrednio gtosow

poprzez New World Holding
sp. 2 0.0. oraz
78 701 akcji bezposrednio

Michat Cztonek 92 773 akcji 5,19% 92 773 gtoséw 5,19%
Rutkowski Zarzadu

Szymon Cztonek 9 061 akgcji 0,51% 9 061 gtoséw 0,51%
Jedrzejewski Zarzadu

Magdalena  Cztonek 15 055 akcji 0,86% 15 055 gtosow 0,86%
Graca Zarzadu
Janusz Przewodniczacy 4 731 akgji 0,26% 4731 gtoséw 0,26%

Jankowiak Rady Nadzorczej

Jacek Wiceprzewodniczacy 6 663 akcji 0,37% 6 663 gtosow 0,37%
Ksen Rady Nadzorczej

Stan posiadania akcji Spotki przez cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej zostat okreslony na podstawie
powiadomien otrzymywanych zgodnie z art. 19 ust. 1 rozporzadzenia MAR, a takze o$wiadczen sktadanych przez
cztonkéw organdw Spotki przy okazji kazdego sprawozdania okresowego. Informacje wynikajgce z otrzymanych
powiadomien, o ktérych mowa w art. 19 ust. 1 rozporzadzenia MAR, podawane sg wczesniej do publicznej
wiadomosci w postaci raportéw biezacych.

8. Akcje NWAI na GPW

NWAI zadebiutowat na rynku gtéwnym prowadzony przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w
dniu 29 lipca 2026 roku, w zwigzku z przeniesieniem notowan akcji Spotki z alternatywnego systemu obrotu
NewConnect na rynek regulowanym i wprowadzeniem wszystkich akcji NWAI do obrotu na tym rynku, na
podstawie prospektu UE na rzecz kontynuacji zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 10
lipca 2026 roku. Od 2011 roku akcje NWAI notowane byty w alternatywnym systemie obrotu NewConnect.
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. PODSUMOWANIE | ANALIZA WYNIKOW
OSIAGNIETYCH W | POLROCZU 2026 ROKU

1. Wybrane dane finansowe (tys. PLN)

Rachunek zyskow i strat 2024 2025 H1 2025 H1 2026
Przychody taczne, z czego: 35972 47129 21678 23404
Przychody z dziatalnos$ci podstawowej 14707 13762 7299 6 006
Przychody z operacji instrumentami finansowymi 15187 20 440 9430 6 763
Pozostate przychody 6078 12927 4949 10635
tacznie koszty 29 588 36 069 16 033 19923
Zysk brutto 6 384 11 060 5645 3481
Zysk netto 5240 8820 4522 2800
Bilans 31.12.2024 31.12.2025 30.06.2025 30.06.2026
Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 28 234 50 167 36 828 86410
Naleznosci krétkoterminowe 2333 2018 12788 292767
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu 99133 101 637 174 996 459 531
Wartos$ci niematerialne i prawne 1024 863 973 693
Rzeczowe aktywa trwate 4 351 5 545 4624 5683
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 723 986 839 1267
Aktywa razem 136 264 162 256 232 042 847 409
Zobowigzania krétkoterminowe 108 849 129612 204 857 816 815
Zobowigzania dtugoterminowe 411 72 338 21
Rezerwy na zobowigzania 1913 2869 1324 2517
Kapitat (fundusz) wtasny 25073 29 483 24780 27 321
Pasywa razem 136 264 162 256 232 042 847 409

2. Omoéwienie wynikow dziatalnosci Spoétki za | pétrocze 2026 roku

Podsumowanie i dynamika wynikéw finansowych

Pierwsze pétrocze 2026 roku byto dla NWAI S.A. okresem istotnej zmiennosci wynikéw finansowych pomiedzy
poszczeg6lnymi kwartatami. Zmienno$¢ ta stanowi naturalne odzwierciedlenie charakteru dziatalnosci



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci NWAI Dom Maklerski S.A. | | pdtrocze 2026

wyspecjalizowanego domu maklerskiego funkcjonujagcego w warunkach dynamicznych zmian otoczenia
rynkowego.

= | Kwartat 2026 r. (Wptyw wyceny rynkowej i czynnikdw zewnetrznych): Spétka odnotowata dynamiczny
wzrost tgcznych przychodéw do poziomu 12,3 min zt (+63,1% r/r). taczne koszty wykazywane w
sprawozdaniu wyniosty 13,1 min zt (+77,4% r/r), co przetozyto sie na strate brutto 0,76 min zt oraz strate netto
w wysokosci 0,70 min zt (wobec 0,05 min zt zysku netto rok wczesniej). Gtéwna przyczyna ujemnego wyniku
w Q1 byta negatywna wycena rynkowa portfela instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu. W
ksiegowosci domu maklerskiego spadek wyceny posiadanych aktywéw dtuznych pomniejsza wynik taczny i
zwieksza pozycje kosztowa bilansujaca operacje finansowe.

= |l Kwartat 2026 r. (Odbicie i realizacja potencjatu portfela): W okresie od 1 kwietnia do 30 czerwca 2026 roku
Spétka wygenerowata 4,2 min zt zysku brutto oraz 3,5 min zt zysku netto. Czynnikiem napedowym byta
stabilizacja dynamiki zwigzanej z dziatalno$cig podstawowg przy ponadprzecietnym wyniku z operacji
instrumentami finansowymi przeznaczonymi do obrotu (ponad 10,1 min z#).

= Narastajgco za | Pétrocze 2026 r. (H1 2026): Po pierwszych szesciu miesigcach 2026 roku Spoétka
wypracowata 2,8 min zt zysku netto. Mimo istotnej poprawy w Q2, wynik ten pozostaje nizszy nizw H1 2025
r. (4,5 min zt zysku netto), co jest bezposrednig konsekwencja nizszego wyniku pierwszego kwartatu.

Analiza czynnikéw wynikowych i realizacja strategii IC30

= Struktura kosztéw i inwestycje w skalowanie: Wzrost operacyjnych kosztéw statych w | pétroczu ksztattowat
sie zgodnie z oczekiwaniami Zarzadu i wynikat ze strategicznych naktadéw na infrastrukture operacyjna, IT
oraz kapitat ludzki w ramach realizacji strategii IC30. Budowa gotowosci operacyjnej do obstugi wiekszych i
bardziej ztozonych transakcji stanowi inwestycje w przysztg rentownos$¢ i jest warunkiem koniecznym do
dalszego zwiekszenia skali biznesu.

=  Wazrost przychodéw powtarzalnych i dywersyfikacja: Trwatg jako$¢ biznesu NWAI wzmacnia rosngcy udziat
przychodéw o charakterze powtarzalnym. Wynika on z rozwoju komplementarnych linii biznesowych — w
szczegoblnosci ustug powierniczych, dziatalnosci brokerskiej oraz dystrybucji produktéw skarbowych oraz
wzrostu bazy klientéw NWAI. Spoétka odnotowata réwniez wzrost zainteresowania oferta NWAI ze strony
klientow nieprofesjonalnych, przy jednoczesnej stopniowej odbudowie aktywnosci klientéw
instytucjonalnych w Il kwartale.

Wzrost skali bilansowe;j
Wysoka dynamika dziatalno$ci transakcyjnej oraz rozwdj oferty produktowej znalazty bezposrednie
odzwierciedlenie w danych bilansowych na dzien 30 czerwca 2026 roku:

=  Suma bilansowa: wzrosta do 847,4 min zt (wobec 162,3 min zt na koniec 2025 r.).

= Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu: wzrost do 459,5 min zt (wobec 101,6 min zt na koniec
20257r.).

= Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty: wzrost do 86,4 min zt (wobec 50,2 min zt na koniec 2025 r.).

3. Istotne zdarzenia i czynniki, ktére miaty wptyw na osiggane wyniki
finansowe

Gtéwnym determinantem wynikéw finansowych Spétki w | pétroczu pozostawato otoczenie rynkowe i
makroekonomiczne. W przebiegu tego okresu mozna byto wydzieli¢ dwie odmienne fazy: poczatkowa
podwyzszona niepewnos$¢ przetozyta sie na ostrozno$é klientéw instytucjonalnych, natomiast pod koniec I
kwartatu nastgpita cze$ciowa stabilizacja otoczenia i odbudowa aktywnosci transakcyjnej, co pozwolito Spétce
efektywnie wykorzysta¢ utrzymujaca sie zmienno$¢ rynkowa.

Do kluczowych czynnikéw wptywajacych na dziatalnosé i wyniki Spétki w | pétroczu nalezaty:
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=  Sytuacja geopolityczna i otoczenie globalne: Utrzymujgce sie napiecia miedzynarodowe (w tym wojna w
Ukrainie oraz konflikty na Bliskim Wschodzie), a takze niepewnos$¢ wokét polityki gospodarczej i handlowej
USA, ksztattowaty globalne oczekiwania dotyczace wzrostu gospodarczego i dziatan gtéwnych bankéw
centralnych, co w pierwszej czesci pétrocza ograniczato skionnos¢ do ryzyka wsréd inwestoréw, a takze
wptywato na wycene portfela handlowego Spoétki (spadek wyceny posiadanych aktywéw dtuznych)

= Krajowa polityka monetarna i oczekiwania co do stép procentowych: W Il kwartale rynek obserwowat
stabilizacje stép procentowych w Polsce przy jednoczesnej poprawie odczytéw inflacyjnych (maj—czerwiec).
Dane te wzmocnity oczekiwania rynkowe na potencjalne obnizki stép procentowych przez NBP w kolejnych
okresach, co wptywato na sentyment na krajowym rynku dtuznym.

= Dywagacje rentownosci diugu (Polska vs. Strefa Euro): Réwnolegte decyzje Europejskiego Banku
Centralnego o podnoszeniu stép procentowych doprowadzity do zawezenia dysparytetu rentownosci
pomiedzy polskimi a europejskimi instrumentami dtuznymi. Dziatanie to miato dwukierunkowy wptyw na
segment bankowosci inwestycyjnej i obrotu dtugu:

- Ograniczenie marzowosci: Zmniejszenie premii za ryzyko obnizyto dotychczasowe réznice w
dochodowosci transakcji.

- Wzrost aktywnosci: Zawezenie spreadéw zwiekszyto ogdlng ptynnos¢ rynku oraz utatwito realizacje
transakcji pomiedzy rynkiem krajowym a zagranicznym.

= Wycena portfela na rachunek wiasny (wrazliwo$¢ na stopy procentowe): Ze wzgledu na strukture
posiadanych na rachunku wtasnym instrumentéw finansowych, wynik Spoétki pozostaje bezposrednio
wrazliwy na rynkowe stopy procentowe. W dajacej sie przewidzie¢ przysztosci ewentualny spadek
dtugoterminowych stép procentowych bedzie miat pozytywny wptyw na wycene tego portfela i wyniki Spotki,
natomiast wzrost stop bedzie generowat negatywng kontrybucje.

= Rozwodj segmentu klientéw nieprofesjonalnych (detalicznych): W | pétroczu odnotowano rosngce
zainteresowanie ofertg Spétki ze strony klientéw nieprofesjonalnych. Zarzad postrzega dalszg ekspansje w
tym obszarze jako istotny impuls wzrostu skali dziatalno$ci oraz czynnik sprzyjajacy dywersyfikacji i
stabilizacji Zrédet przychodéw w przysztych okresach.

4. Czynniki mogace mie¢ wptyw na wyniki w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu

W ocenie Zarzadu, w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu otoczenie dziatalnosci NWAI pozostanie w
wysokim stopniu uzaleznione od czynnikéw rynkowych, geopolitycznych i makroekonomicznych. Ze wzgledu na
profil dziatalnosci Spétki czynniki te mogg oddziatywa¢ zaréwno na biezacg wycene portfela instrumentéw
finansowych, jak i na aktywnos$¢ klientéw, wolumen obrotu, warunki przeprowadzania transakcji oraz koszt i
dostepnos¢ finansowania.

Krajowy rynek stopy procentowej i wycena portfela dtuznego:

Istotnym czynnikiem pozostaje ksztattowanie sie dtugoterminowych stép procentowych i rentownosci polskich
obligacji skarbowych. Ze wzgledu na typ i charakter utrzymywanych instrumentéw finansowych, wzrost
rentownosci na dtugim koncu krzywej powinien przektadaé sie na niekorzystng zmiane wyceny czesci portfela i
podwyzszong zmienno$¢ krétkookresowego wyniku finansowego. Jednoczes$nie zwiekszona zmiennos$¢ rynku
dtugu moze tworzyé dodatkowe mozliwosci transakcyjne i arbitrazowe, dlatego ostateczny wptyw zmian krzywej
rentownos$ci na wynik Spétki zaleze¢ bedzie réwniez od skali aktywnosci klientédw, ptynnosci rynku i mozliwosci
efektywnego zarzadzania pozycjami.

Wojna Rosji przeciwko Ukrainie i ryzyko dalszej eskalacji w Europie:

Brak trwatego postepu w kierunku zakoriczenia dziatar wojennych, nasilajace sie ataki na ukraifiskg infrastrukture
energetyczng, przemystowg, transportowg i obiekty cywilne, a takze ukrainskie dziatania odwetowe, wymierzone
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w rosyjska infrastrukture wydobywcza, rafineryjng i produkcyjna, zwiekszaja ryzyko dalszego rozszerzania
zakresu konfliktu. Dodatkowym Zrédtem niepewnosci sg obserwowane w Europie rosyjskie dziatania hybrydowe,
cyberataki, sabotaz i incydenty z udziatem dronéw oraz inne formy prowokacji. W scenariuszu rozwoju ryzyka
rozwazanym przez NWAI kolejnym etapem moze by¢ wzrost skali presji i prowokacji wobec panstw UE i NATO,
potaczony z wykorzystaniem grézb lub retoryki nuklearnej jako instrumentu presji politycznej. Materializacja
takiego scenariusza mogtaby wywotaé gwattowny wzrost awersji do ryzyka i zmienno$ci na rynkach finansowych.
Skala potencjalnych zaburzen, w tym reakcja poszczegdlnych klas aktywéw, ptynnosci rynku i zachowania
inwestoréw, pozostaje trudna do oszacowania i moze istotnie odbiega¢ od zaleznos$ci obserwowanych w
warunkach standardowej zmienno$ci rynkowej.

Konflikt USA-Iran i ceny surowcow energetycznych:

Utrzymywanie sie dziatan zbrojnych i brak trwatego rozejmu zwiekszajg ryzyko przedtuzonego szoku podazowego
na globalnych rynkach energii. Wysokie ceny ropy naftowej, gazu i paliw moga podtrzymywac¢ lub ponownie
zwiekszaé presje inflacyjng, oddziatujac na koszty transportu, produkgji i funkcjonowania przedsiebiorstw. Tego
rodzaju inflacja podazowa ogranicza pole manewru bankéw centralnych, poniewaz jej Zrédtem nie jest nadmierny
popyt, a zaciesnienie polityki pienieznej nie usuwa bezposredniej przyczyny wzrostu cen. Dla rynkéw finansowych
oznacza to ryzyko utrzymywania sie podwyzszonych stop procentowych i rentownosci obligacji przez diuzszy
okres, a takze wiekszej zmiennosci wycen aktywéw finansowych.

Krajowa polityka fiskalna i relacje pomiedzy osrodkami wiadzy wykonawczej:

Brak przetomu w relacjach pomiedzy rzadem a Prezydentem moze ogranicza¢ mozliwo$¢ szybkiego wdrazania
dziatan konsolidujacych finanse publiczne po stronie dochodowej, w tym zmian podatkowych, przy jednoczesnym
utrzymywaniu wysokiego poziomu wydatkéw publicznych. W warunkach wysokiego deficytu, rosngcych kosztéw
obstugi dtugu oraz zwiekszajacej sie relacji zadtuzenia do PKB moze to prowadzi¢ do dalszego wzrostu premii za
konsolidacji ogranicza przestrzen fiskalng parnstwa i zwieksza znaczenie krajowych progéw ostroznosciowych
oraz konstytucyjnego limitu zadtuzenia jako ograniczen dla polityki budzetowej. Dla NWAI czynnik ten ma
znaczenie zaréwno przez wptyw na krajowy rynek dtugu i koszt kapitatu, jak i przez potencjalne oddziatywanie na
aktywnos¢ inwestycyjng przedsiebiorstw oraz sktonnos$¢ inwestoréw do podejmowania ryzyka.

5. Stanowisko Zarzadu w sprawie realizacji prognoz

Spoétka nie publikowata prognoz finansowych na rok 2026.

6. Wybrane zdarzenia korporacyjne w | pétroczu 2026 roku

Przeglad opcji strategicznych

W styczniu 2026 roku Zarzad NWAI rozpoczat proces przegladu opcji strategicznych dotyczacych
dotychczasowych linii biznesowych Spétki, ze szczegdlnym uwzglednieniem ustug zwigzanych z
przechowywaniem i rejestrowaniem aktywoéw. Na dzien przekazania niniejszego Raportu proces ten nie zostat
zakonczony. Szczegoétowy opis rozwazanych scenariuszy przedstawiono w sekcji ,Strategia rozwoju’”.

Rejestracja akcji programu motywacyjnego za 2026 rok

W | pétroczu 2026 roku zarejestrowane zostaty akcje przyznane w ramach programu motywacyjnego za 2026 rok,
obejmujgce zakonczenie rejestracji akcji serii | oraz czesciowq rejestracje akcji serii J, K i L. W wyniku tych
rejestracji kapitat zaktadowy Spétki zwiekszyt sie z 1.746.583 zt (stan na 31 grudnia 2025 roku) do 1.786.723 zt
(stan na 28 maja 2026 roku), tj. 0 40.140 zt. Szczegdty dotyczace wysokosci kapitatu zaktadowego przedstawiono
w sekcji ,Kapitat zaktadowy".
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Prace przygotowawcze do przeniesienia notowan akcji Spétki na rynek regulowany

W | pétroczu 2026 roku Spétka kontynuowata prace przygotowawcze zwigzane z planowanym przeniesieniem
notowan akcji Spétki z alternatywnego systemu obrotu NewConnect na rynek regulowany prowadzony przez
Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Samo zatwierdzenie Prospektu przez Komisje Nadzoru
Finansowego oraz przeniesienie notowan na rynek regulowany nastapity juz po zakonczeniu okresu objetego
niniejszym Raportem -zostaty opisane w sekcji ,Istotne zdarzenia po dacie bilansowej" ponizej.

7. Zmiany w organizacji grupy kapitatowej Emitenta

Nie dotyczy. NWAI Dom Maklerski S.A. nie jest jednostka dominujgca w rozumieniu przepiséw o rachunkowosci,
nie tworzy grupy kapitatowej i nie sporzagdza skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

8. Postepowania sgdowe i administracyjne

W | pétroczu 2026 roku, a takze na dzien przekazania niniejszego Raportu, Spétka nie byta i nie jest strong
istotnych postepowan sadowych, arbitrazowych ani przed organami administracji publicznej, dotyczgcych
zobowigzan Spétki.

Spoétka jest natomiast, w toku zwyktej dziatalnosci operacyjnej, strong postepowan sgdowych z zakresu
dochodzenia od klientéw Spoétki wierzytelnosci z tytutu naleznosci za $wiadczone ustugi maklerskie i powiernicze.
Postepowania te majg charakter typowy dla dziatalnosci prowadzonej przez dom maklerski, dotyczg
standardowych roszczen o zaptate, a w ocenie Zarzadu Zzadne z nich, rozpatrywane odrebnie ani tgcznie, nie
spetnia kryterium istotnos$ci w rozumieniu § 68 ust. 8 pkt 8 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 6 czerwca
2025 w sprawie informacji biezacych i okresowych [..], w zwigzku z czym nie wymagajg odrebnego,
szczegbtowego ujawnienia w niniejszym Raporcie.

9. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi w okresie sprawozdawczym zawarte zostaty na powszechnie
przyjetych warunkach rynkowych w ramach normalnej dziatalno$ci prowadzonej pomiedzy podmiotami
powigzanymi - spétkami wchodzacymi w sktad grupy kapitatowej New World Holding Sp. z o.0.

10. Pozyczki, gwarancje, poreczenia

W | potroczu 2026 Spétka nie korzystata z pozyczek, gwarancji ani poreczen ani tez nie udzielita zadnych
pozyczek, gwarancji i poreczen

11. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta s3 istotne dla oceny jego
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez Emitenta

W | pétroczu 2026 roku dziatalno$é Spoétki prowadzona byta w otoczeniu regulacyjnym wtasciwym dla podmiotu
Swiadczacego ustugi maklerskie na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego, obejmujagcym w
szczegoblnosci ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, ustawe z dnia 29 lipca 2005
r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych, a takze wydane na ich podstawie przepisy wykonawcze, w tym
rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 28 grudnia 2009 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
doméw maklerskich.
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Istotny wptyw na zakres obowigzkéw informacyjnych Spétki miat proces przenoszenia notowan akcji Spétki z
alternatywnego systemu obrotu NewConnect na rynek regulowany, zrealizowany po zakoriczeniu okresu
sprawozdawczego. W zwigzku z tym procesem Spoétka rozpoczeta w | pétroczu 2026 roku dostosowywanie
swoich procedur wewnetrznych do wymogéw wynikajgcych ze zmiany rynku notowan (w tym wymogéw
wynikajacych m.in. z (i) Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 5 pazdziernika 2020 r. w sprawie zakresu
informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych
wymaganych w prospekcie dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych
wtasciwe sg polskie zasady rachunkowosci w odniesieniu do sprawozdawczosci finansowej, (ii) rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 26 marca 2025 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw warto$ciowych oraz (iii) zbioru zasad fadu korporacyjnego ,Dobre Praktyki Spotek
Notowanych na GPW 2021"). NWAI poinformowat o zakresie stosowania ww. Dobrych Praktyk raportem biezgcym
z dnia 30 lipca 2026 r.

Spotka na biezagco monitoruje zmiany w otoczeniu regulacyjnym rynku kapitalowego oraz rynku ustug
maklerskich i dostosowuje do nich swoje procedury wewnetrzne.

12. Istotne zdarzenia po dacie bilansowej

W okresie miedzy 30 czerwca 2026 roku a dniem przekazania niniejszego Raportu miaty miejsce nastepujace
istotne zdarzenia:

= w dniu 10 lipca 2026 roku Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt UE na rzecz kontynuacji,
sporzgdzony w zwigzku z ubieganiem sie przez Spétke o dopuszczenie akcji do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., w ramach zmiany rynku notowan z
alternatywnego systemu obrotu NewConnect;

= wdniu 24 lipca 2026 roku nastgpita wyptata dywidendy w wysokosci 5 239 749,00 zt (3 zt/akcji).

= w dniu 29 lipca 2026 roku nastgpito przeniesienie notowan akcji Spétki z alternatywnego systemu obrotu
NewConnect na rynek regulowany prowadzony przez Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Poza wskazanymi powyzej, na dzieh przekazania niniejszego Raportu Zarzadowi nie sg znane inne istotne
zdarzenia, ktére wystapityby po dniu 30 czerwca 2026 roku i nie zostaty ujete w niniejszym sprawozdaniu

13. Zestawienie lokat (alternatywne spétki inwestycyjne)

Nie dotyczy. NWAI Dom Maklerski S.A. nie jest alternatywng spétka inwestycyjng w rozumieniu ustawy o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

14. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwigzanych z pozostatymi
miesigcami roku obrotowego

Najistotniejsze w ocenie Zarzadu czynniki ryzyka specyficzne dla dziatalnosci NWAI zostaly przedstawione
ponizej, jak réwniez w nocie 22 sprawozdania finansowego NWAI. Ziszczenie sie tych ryzyk moze mie¢
potencjalnie negatywny wptyw na dziatalnos$¢, sytuacje finansowa, wyniki lub perspektywy rozwoju Spoétki

1. Ryzyko zwigzane z pogorszeniem sie sytuacji makroekonomicznej

Dziatalno$¢ Spotki wykazywata i wykazuje silng korelacje z ogélng sytuacjg gospodarczg. Ogdlne pogorszenie
koniunktury skfania wiekszo$¢ przedsiebiorstwa do odraczania projektéw zwigzanych z rozwojem ich
dziatalnosci (inwestycjami) co wptywa na zmniejszenie zapotrzebowania na ustugi realizowane przez NWAI:
organizacje emisji akcji, obligacji czy innych instrumentéw finansowych, co zmniejsza potencjat przychodéw
transakcyjnych i uniemozliwia realizacje korzysci skali z obstugi ewidencyjne;.
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2. Ryzyko zwigzane z przeprowadzaniem transakcji

Procesy z zakresu bankowosci inwestycyjnej sg dtugotrwate i ztozone, a wynagrodzenie Emitenta opiera sie
gtéwnie na prowizji za sukces (success fee). Zaniechanie lub odroczenie projektu z przyczyn zewnetrznych
pozbawia Emitenta przychodéw przy jednoczesnym obcigzeniu poniesionymi kosztami operacyjnymi.
Uzaleznienie od wartosci i terminéw zamkniecia pojedynczych transakcji powoduje wysoki poziom zmiennosci i
trudng do przewidzenia sezonowos$¢ wynikéw finansowych. Ponadto w ramach dziatalnosci brokerskiej na
rachunek wiasny (rynek dtuzny) Emitent jest bezposrednio narazony na ryzyko rynkowe, kredytowe
(niewyptacalnos¢ kontrahenta) oraz ryzyko rozliczeniowe. 3. Ryzyko zwigzane z koniunkturg na rynku
kapitatowym

3. Ryzyko zwigzane z koniunkturg na rynku kapitalowym

Negatywny sentyment rynkowy ogranicza aktywno$¢ inwestoréw na rynku pierwotnym, podnosi wymagania co
do stop zwrotu i zabezpieczen, wydtuza procesy pozyskiwania kapitatu i zwieksza koszty ich obstugi.
Dekoniunktura przektada sie réwniez na spadek wolumenu obrotéw na rynku wtérnym (spadek przychodéw
brokerskich) oraz odptyw kapitatu z funduszy FIZ, co zagraza stabilnosci przychodéw z tytutu petnienia funkciji
depozytariusza. Ponadto petnienie roli animatora rynku wigze sie z koniecznoscig utrzymywania pozycji w
instrumentach finansowych, co w warunkach gwattownych spadkéw generuje ryzyko strat z tytutu przeceny
aktywow, w tym waloréw emitentéw zagrozonych upadtoscia.

4. Ryzyko zwigzane z unikalnym modelem biznesowym i dywidenda

Model biznesowy oparty na czterech filarach (bankowo$¢ inwestycyjna, brokerka, rachunek wiasny,
powiernictwo) konkuruje na rynku z domami maklerskimi z grup bankowych, ktére posiadajg dostep do tariszego
finansowania i wieksze mozliwosci oferowania gwarancji emisyjnych. Zmusza to Emitenta do konkurowania
marzg i podnosi koszty pozyskania klienta. Zmienno$é wynikéw poszczegélnych linii biznesowych, potencjalne
straty z dziatalnosci na rachunek wiasny oraz koniecznos$¢ statych naktadéw na infrastrukture IT bezposrednio
rzutujg na poziom wypracowywanego zysku netto. W konsekwencji zdolno$¢ Emitenta do wyptaty dywidendy
pozostaje obarczona niepewnoscia i zalezy od biezagcej adekwatnosci kapitatowej, ptynnosci oraz wytycznych i
rekomendac;ji KNF.

5. Ryzyko operacyjne prowadzonej dziatalnosci

Efektywnos¢ dziatania Spotki opiera sie na wiedzy i relacjach kluczowej kadry menedzerskiej oraz ekspertéow —
ich utrata moze obnizy¢ jakos$¢ ustug i negatywnie wptyngé na wyniki. Dziatalno$¢ jest ponadto silnie uzalezniona
od bezawaryjnosci systeméw IT i infrastruktury telekomunikacyjnej. Przetwarzanie danych poufnych (MAR),
tajemnic zawodowych i danych osobowych stwarza ekspozycje na ryzyko cyberatakéw, wycieku danych lub
awarii, co grozi odpowiedzialnos$cig odszkodowawczg i karami regulacyjnymi. Ryzyko operacyjne obejmuje takze
niezamierzone btedy ludzkie przy obstudze skomplikowanych transakcji, ograniczane przez tréjpoziomowy
system kontroli wewnetrznej (kontrola zarzagdcza, compliance, audyt).

6. Ryzyko zmian otoczenia regulacyjnego, interpretacji przepisow oraz postepowar i sporéow

Dziatalno$¢ Emitenta podlega $cistym i ewoluujgcym regulacjom krajowym i unijnym (m.in. Ustawa o obrocie,
MiFID 1I/MiFIR, IFR/IFD, DORA, AML/CFT, prawo podatkowe). Czeste zmiany przepiséw wymuszajg kosztowne
dostosowywanie systeméw i procedur wewnetrznych. Istnieje ryzyko odmiennej interpretacji regulacji przez sady,
organy podatkowe czy KNF, co moze skutkowa¢ sporami prawnymi, decyzjami o natychmiastowej wykonalnos$ci
czy sankcjami finansowymi. Ponadto ze wzgledu na wysokg warto$¢ obstugiwanych transakcji ewentualne
roszczenia ze strony klientéw lub kontrahentéw moga opiewaé na znaczne kwoty, naruszajgc pozycje finansowa
i reputacje Spotki.
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. OSWIADCZENIE ZARZADU

Pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Spotki, w tym
opis podstawowych zagrozen i ryzyka.
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