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CZES
. WYBRANE DAI

Wybrane dane finansowe prezentowane w raporcie przeliczono na walute euro w nastepujacy
sposob:

1) Pozycje dotyczace sprawozdania z zyskéw i strat i innych catkowitych dochodéw,
rachunku przeptywu pienieznych przeliczono wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczna
na ostatni dzien kazdego miesigca kurséw ogtaszanych przez NBP:

. za okres 01.01.2026 — 30.06.2026 4,2522 zt
. za okres 01.01.2025 — 30.06.2025 4,2208 zt
2) Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug Sredniego kursu
ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na dzien bilansowy, kurs ten wynidst:
. na dzien 30.06.2026 4,2963 zt
. na dzien 31.12.2025 42267 zt
Okres Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakoniczony zakonczony
30.06.2026 30.06.2025 30.06.2026  30.06.2025
tys. zt tys. zt tys. EUR tys. EUR
Przychody z dziatalnosci operacyjnej - 968 - 229
Koszty dziatalnosci operacyjnej razem 2462 4071 579 965
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (2503) (3501) (589) (829)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (150 489) (4n7) (35 391) (975)
Zysk (strata) netto (150 240) (6 057) (35 332) (1435)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (4 047) (969) (952) (230)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej - 5 - 1
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 4 082 944 960 224
Przeptywy pieniezne netto — razem 35 (19) 7 (4)
Srednia wazona liczba akcji 11929 014 4020185 11929 014 4020185
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt / EUR) (12,59) (1,51) (2,96) (0,36)
Stanna Stanna Stanna Stanna
30.06.2026 31.12.2025 30.06.2026  31.12.2025
tys. zt tys. zt tys. EUR tys. EUR
Aktywa / Pasywa razem 51574 4940 12 004 1169
Aktywa trwate - 127 - 30
Aktywa obrotowe 51574 4 813 12 004 1139
Kapitat wtasny (164 386) (14147) (38 262) (3 347)
Zobowiazania i rezerwy na zobowiagzania 215 960 19 087 50 267 4 516
Zobowiazania dtugoterminowe - 131 - 31
Zobowiazania krétkoterminowe 215 960 18 955 50 267 4485
Liczba akcji na koniec okresu 12 244 716 8163144 12 244 716 8163144
Warto$é ksiegowa na jedna akcje (w zt /[EUR) (13,43) (1,73) (3.12) (0,41)
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. POLROCZNE SKROCONE SF
MULTIQU

Pétroczne sprawozdanie finansowe MultiQure S.A. stanowi zatgcznik 1 do niniejszego raportu.

lll. RAPORT BIEGLEGO RE)
POLROCZNEGO SKROCON
FINANSOWEGO Ml

Raport biegtego rewidenta z przeglagdu pdtrocznego skréconego sprawozdania finansowego
MultiQure S.A. stanowi zatacznik 2 do niniejszego raportu.
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CZESC Il - POLROCZNE SPRAWOZD

IV. PODSTAWOWE INFORMA
DZIAL ALNC(

1 Informacije o

MultiQure S.A. (,Spétka”, ,Jednostka”, ,Emitent”) zostata wpisana w dniu 30 kwietnia 2014 roku do
rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod
numerem KRS 0000712811, pod firma Pure Biologics sp. z 0.0. Dnia 10 stycznia 2018 r. dokonano
rejestracji przeksztatcenia Jednostki w spétke akcyjna. Dnia 4 sierpnia 2026 r. dokonano rejestracji
zmiany firmy Spdétki z Pure Biologics S.A. na MultiQure S.A.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem siedziba Jednostki miescita sie we Wroctawiu
ul. Szczytnicka 11, 50-382 Wroctaw. Jednostce nadano numer NIP 8943003192 oraz numer REGON
021305772. Spétka prowadzi korporacyjng strone internetowa pod adresem www.multiqure.com
oraz posiada skrzynke poczty elektronicznej info@multiqure.com.

Jednostka dziata na podstawie przepiséw kodeksu spotek handlowych oraz w oparciu o statut
Spotki. Czas trwania Spétki jest nieoznaczony.

Spdtka jest podmiotem biotechnologicznym. Portfolio terapeutyczne obejmuje terapie genowa
RNAi ukierunkowana na chorobe Huntingtona oraz inne choroby poliglutaminowe. Dziatania spétki
koncentruja sie na potwierdzeniu skutecznosci i bezpieczenstwa terapii RNAi u pacjentéw. Portfolio
obejmuje réwniez projekty z zakresu immunoonkologii.

Zarza

Na dziert 30 czerwca 2026 r. Zarzad Spotki byt jednoosobowy i funkcje Prezesa Zarzadu petnit Pan
Filip Jelen.
W dniu 29 czerwca 2026 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwate o powotaniu Pana Stawomira Wdjcika
do sktadu Zarzadu Spotki do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu, ze skutkiem od dnia 2 lipca 2026 r.
Na dzien przekazania niniejszego sprawozdania, tj. 30 wrzesnia 2026 r, Zarzad Spdtki jest
dwuosobowy i dziata w nastepujacym sktadzie:

Pan Filip Jelenn — Prezes Zarzadu,

Pan Stawomir Wéjcik — Cztonek Zarzadu.

Rada Nadz

Na dzient 30 czerwca 2026 r. oraz na dzien przekazania niniejszego raportu w sktad Rady
Nadzorczej wchodza:

Pan Michat Zéttowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Pan Michat Wnorowski — Zastgpca Przewodniczagcego Rady Nadzorczej,

Pan Mirostaw Ciu¢man- Cztonek Rady Nadzorczej,

Pan Pawet Lewicki - Cztonek Rady Nadzorczej,

Pan Krzysztof Siemionow- Cztonek Rady Nadzorcze;j.
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W trakcie trwania okresu objetego niniejszym sprawozdaniem doszto do zmian w sktadzie Rady
Nadzorcze,j.
W dniach 25-26 czerwca 2026 r. rezygnacje z petnienia funkcji cztonkéw Rady Nadzorczej ztozyli:
Pan Pawet Wisniewski, Wiceprzewodniczagcy Rady Nadzorczej, ze skutkiem na dzien
25 czerwca 2026 r.,
Pan Mariusz Czekata oraz Pani Julia Bar, ze skutkiem na dzien 26 czerwca 2026 r.,
Pani Katarzyna Suchoszek, ze skutkiem na dzieri 29 czerwca 2026 r. (rezygnacja zostata
ztozona 26 czerwca 2026 r.).
W zwigzku z powyzszym, uchwatami Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia podjetymi w dniu
29 czerwca 2026 r., sktad Rady Nadzorczej zostat uzupetniony i uksztattowany w sposéb wskazany
powyzej. Pan Michat Zéttowski objat funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej z datg powotania,
tj. 29 czerwca 2026 r. Pan Michat Wnorowski objat funkcje Zastepcy Przewodniczacego Rady
Nadzorczej z datg 19 sierpnia 2026 r.

Komitet Au

W zwigzku ze zmianami w sktadzie Rady Nadzorczej, w trakcie trwania okresu objetego niniejszym
sprawozdaniem doszto do zmian w sktadzie Komitetu Audytu.
Na dzier 30 czerwca 2026 r. oraz na dzien przekazania niniejszego raportu w sktad Komitetu Audytu
wchodza:

Pan Michat Wnorowski — Przewodniczacy Komitetu Audytu,

Pan Michat Z6ttowski — Cztonek Komitetu Audytu,

Pan Mirostaw Ciu¢man — Cztonek Komitetu Audytu.
Pan Michat Wnorowski objat funkcje Przewodniczacego Komitetu Audytu z datg 19 sierpnia 2026 r.

2. Informacje o posiadanych oddziz

W pierwszym podtroczu 2026 roku Spdétka nie posiadata zadnego oddziatu lub zaktadu.

3. Powiagzania organizacyjne |

W wykonaniu Umowy Inwestycyjnej zawartej w dniu 9 czerwca 2026 r. z Biofund Capital
Management LLC (,Biofund”) oraz JD Copilot LLC (,JD"), w dniu 15 czerwca 2026 r. Spétka nabyta
tacznie 10.000 akcji spotki Dystrogen Gene Therapies Inc. z siedziba w stanie Delaware o numerze
identyfikacyjnym 7441459, z siedzibg statutowa pod adresem: 1221 College Park Dr Ste 116, Dover,
DE County of Kent 19904 (,Dystrogen”, ,DGT” lub ,Spdétka Zalezna”). Akcje wniesione aportem przez
Biofund oraz JD stanowig 100% kapitatu zaktadowego i ogdinej liczby gtoséw w Spdtce Zalezne.

Jednoczesnie Dystrogen Gene Therapies Inc. posiada 100 udziatéw stanowigcych 100% kapitatu
zaktadowego i ogdlnej liczby gtoséw w spdtce Dystrogen Gene Therapies sp. z 0.0. z siedziba
w Warszawie, wpisanej do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS O000799476.

W zwigzku z nabyciem Dystrogen Gene Therapies Inc. Spétka uzyskata kontrole nad wskazanymi
podmiotami, a tym samym stata sie jednostkga dominujaca w rozumieniu MSSF 10 Skonsolidowane
sprawozdania finansowe. Zgodnie z przeprowadzong analizg wptywu danych finansowych jednostek
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zaleznych na sytuacje majatkowsg, finansowg i wynik finansowy Spétki stwierdzono jednak, ze dane
tych jednostek sg nieistotne zaréwno indywidualnie, jak i tacznie dla uzytkownikéw $rédrocznego
sprawozdania finansowego.

Analiza obejmowata zaréwno kryteria iloSciowe, jak i jakosciowe, w tym wptyw potencjalnej
konsolidacji na poziom aktywow, zobowigzan, kapitatéw wtasnych, wyniku finansowego oraz
przeptywdw pienigznych prezentowanych w srédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym za
okres zakoriczony 30 czerwca 2026 r.

Przeprowadzona ocena wykazata, ze objecie Dystrogen Gene Therapies Inc. oraz Dystrogen Gene
Therapies sp. z o.0. konsolidacjg nie miatoby istotnego wptywu na informacje finansowe
prezentowane w niniejszym $rédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym ani na decyzje
ekonomiczne podejmowane przez jego uzytkownikow.

W konsekwenciji, kierujgc sie zasada istotnosci stosowanag przy sporzadzaniu sprawozdan
finansowych zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSR 1 §
29-31, MSR 1 § 7, MSR 8 § 8), Spotka odstagpita od sporzadzenia $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2026 r.

4. Charakterystyka zewnetrznych czynnik
Spotki

Najwazniejsze czynniki i trendy na rynl
i farmaceuty

Branze biotechnologiczna i farmaceutyczna szybko ewoluujg, napedzane postgpem naukowym,
zmianami regulacyjnymi i zmieniajacymi sie potrzebami pacjentow, a terapie genowe i przeciwciata
terapeutyczne odgrywaja kluczowa role.

Wybrane trendy ksztattujgce rynek

Postepy w terapiach genowych i komdérkowych: Terapie oparte na technologii RNA, CRISPR,
terapie komérkowe CAR-T zyskuja na popularnosci, wraz z rosnaca liczba zatwierdzen przez
FDA i EMA.

Medycyna precyzyjna i integracja Al: Oparte na sztucznej inteligencji odkrywanie lekéw
i spersonalizowana medycyna skracajg czas i koszty rozwoju, a gtéwne firmy
farmaceutyczne wspdtpracuja z firmami biotechnologicznymi wykorzystujacymi Al.
Koncentracja na rzadkich chorobach: rozwijanie lekéw na choroby sieroce pozostaje
wysoce optacalne, a zachety regulacyjne napedzajg inwestycje w terapie niszowe.

Projekty biotechnologiczne na wczesnym etapie rozwoju vs. na péznym etapie rozwoju:
Inwestorzy preferujg spétki z krétkoterminowymi katalizatorami wartosci (fazy kliniczne 2
i 3, zatwierdzenia FDA) nad ryzykownymi przedsiewzieciami na etapie przedklinicznym.
Odpornos¢ tancucha dostaw: Po pandemii firmy dywersyfikuja taricuchy dostaw, aby
ztagodzi¢ zaktécenia w dostawach surowcoéw i produkciji.
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Czynniki makroekonomiczne wptywajg n
i badani

Czynniki geopolityczne: Chiny rozwijajg rynek ADC i przeciwciat biopodobnych, co stwarza
zaréwno szanse, jak i zagrozenia dla zachodnich firm.

Koncentracja na efektywnosci kapitatowej: Wysokie stopy procentowe sktaniaja firmy do
skupienia sie na pdzniejszych fazach badan klinicznych.

Stopy procentowe i koszty finansowania: Podwyzszone stopy procentowe w ostatnich
okresach ograniczyty finansowanie kapitatem wysokiego ryzyka i diugiem, szczegdinie
w przypadku projektéw biotechnologicznych na wczesnym etapie rozwoju.

Inwestorzy sg selektywni, ale widza szcze
terapiac

Otoczenie zewnetrzne dla spdtek biotechnologicznych pozostaje dynamiczne, a innowacje
naukowe postepujg pomimo ograniczen finansowych i makroekonomicznych. Transakcyjnie,
wystepuje preferencja dla projektéw z klinicznym dowodem koncepcji i takie spdtki przyciaggaja
wiecej kapitatu. Terapie genowe, komdrkowe i przeciwciata terapeutyczne pozostajg kluczowymi
obszarami innowacji. Pomimo wyzwann makroekonomicznych, firmy z dobrze zaprojektowanymi
platformami i przejrzystymi Sciezkami regulacyjnymi oraz wykazujace strategiczne zdolnosci
adaptacyjne majag szanse na sukces.

5. Realizacja wtasnych pr

Dotychczasowy model biznesowy Spdtki, do ktérego w minionych latach dostosowata swoje
zasoby, opierat sie na rownolegtym rozwoju kilku projektow wczesnej fazy do etapu klinicznego,
w ktérym to etapie Spodtka planuje doprowadza¢ do umdéw partneringowych zaktadajacych
przeniesienie kosztéw dalszych prac badawczo-rozwojowych na partnera — firme farmaceutyczna
lub biotechnologiczna.

Rozwdj aktualnego portfela wysoce innowacyjnych projektéw w kierunku etapéw klinicznych, ma na
celu istotne zwigkszenie wartosci aktywow na etapie ich komercjalizaciji.

Kluczowym elementem strategii multiQure S.A. jest tak zwany ,inteligentny rozwéj”. Projekty Spotki
bazuja na mozliwosci istotnego udoskonalenia terapii i kandydatéw na leki, ktére wykazaty wyrazny
potencjat terapeutyczny na wczesnym etapie rozwoju klinicznego w uprzednio prowadzonych
badaniach klinicznych. W zwigzku z tym, multiQure podejmuje sie¢ opracowania terapii z wyrazna
przewaga konkurencyjng nad innymi rozwijanymi rozwigzaniami, jednocze$nie w duzej mierze
redukujac ryzyko poprzez bazowanie na pomysinym planie rozwoju klinicznego podobnych
czasteczek. Kolejnym aspektem ,inteligentnego rozwoju” jest tworzenie $ciezki rozwoju klinicznego
dla kazdego projektu z silnym naciskiem na wykazanie oznak skutecznosci terapeutycznej na jego
wczesnym etapie. Istotnie zwigkszy to wycene projektu na wczesnym etapie rozwoju i ukierunkuje
projektowanie kolejnych etapéw klinicznych, ktére beda opieraty sie na wieloaspektowej
stratyfikacji pacjentéw w celu wykazania aktywnos$ci terapeutycznej. Ten aspekt pozwoli uzyskac
cenne dane farmakodynamiczne na wczesnym etapie opracowywania terapii, aby zmniejszy¢
ryzyko niepowodzenia pdéZniejszych, kosztownych etapdéw klinicznych oraz istotnie zwigkszyc¢
wycene projektéw na wczesnym etapie rozwoju klinicznego.
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Zrédta finans w strategii rozwoju Spétki to Srodki wtasne. Od poczatku swojej dziatalnosci
Spoétka pozyskiwata Srodki z dotacji na realizacje projektéw badawczo-rozwojowych. W 2026 r., po
zakonczeniu projektéw wspdtfinansowanych ze Srodkéw publicznych i przeprowadzeniu emisji akcji
serii S, Spotka finansuje realizacje kamieni milowych projektu RNAi wytacznie ze Srodkow wtasnych.

Strategiczn — Wg. planéw na dzien niniejszego raportu, Spétka planuje uzyskanie wptywoéw
z komercjalizacji projektéw w latach 2027-2028 roku. Wobec powyzszego, w przysztym roku Spétka
powinna osiggnac pierwsze przychody z optat wstepnych (ang. upfront payments), natomiast
w kolejnych latach powinny pojawi¢ sie wptywy zwigzane z osigganiem tzw. kamieni milowych
zaplanowanych dla poszczegdlnych projektow. W dacie publikacji sprawozdania Spdétka nie ma
jednak mozliwosci doktadnego okreslenia daty ani kwot przychodéw z komercjalizacji
poszczegdlnych projektow.

Polityka dywi Majac na uwadze obecnie i w przysztoSci prowadzone projekty B+R oraz
zwigzany z tym wysoki poziom zapotrzebowania na wktad wtasny uzupetniajacy otrzymane
dofinansowanie, Spdtka do czasu osiggniecia przychodéw z komercjalizacji pierwszych,
zakonriczonych pozytywnym wynikiem projektéw B+R nie przewiduje wyptaty dywidendy.
Jednoczesnie ze wzgledu na wczesny okres rozwoju Spdtki oraz ciggte zapotrzebowanie na
dodatkowy kapitat, Zarzad Emitenta nie moze okresli¢ roku, w ktérym pierwszy raz dokona
rekomendaciji wyptaty dywidendy. Emitent nie jest strong umdéw ani nie posiada zobowigzan, ktére
ograniczatyby w jakikolwiek sposéb wyptate dywidendy w przysztosci.

Kluczowe srodki do realizacji s

Koncentracja na innowacyjnych terapiact
multiQure S.A. koncentruje sie na rozwoju innowacyjnych rozwigzan terapeutycznych dla pacjentéw

z grup o wysoce niezaspokojonych potrzebach medycznych (ang. high unmet medical needs).
Strategia Spotki obejmuje identyfikacje potrzeb medycznych poprzez analize dostepnych opcji
terapeutycznych oraz aktualnie rozwijanych produktéw i projektowanie rozwigzan cechujacych sie
wyrazna przewaga konkurencyjna.

Wtasny zespoét naukowy o wysok .
W ramach zmiany modelu prowadzenia prac B+R i redukcji kosztowych, w 2024 roku Spdtka

ograniczyta zespdt badawczo-rozwojowy wytacznie do  kilkuosobowej profesjonalnej
i doswiadczonej kadry naukowej zwigzanej z rozwojem pdznych faz przedklinicznych i klinicznych
flagowych projektow.

Dziatania podjete w ramach realizacji strategii
sprawozdat

Dziatania dotyczace postepéw w realizacji prowadzonych przez Spétke projektédw B+R w okresie
sprawozdawczym przedstawione zostaty w rozdz. IV pkt 7.

Dziatania obejmujace zabezpieczenie srodkéw finansowych uzyskiwanych z podstawowych Zrodet
finansowania dziatalnosci Spéfki tj. instytucji dotujacych i kapitatu wiasnego, ze szczegdlnym
uwzglednieniem $srodkéw pochodzgcych z rynku kapitatowego, przedstawiono w Sprawozdaniu
Finansowym za okres 01.01-30.06.2026 r., a w szczegdlnosci przeprowadzenie z sukcesem emisji
akcji serii S.
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Ocena mozliwos$ci realizacji zamier:

Analizujgc przedstawione w sprawozdaniu informacje o strategii Emitenta, Spétka posiada obecnie
wszelkie zasoby finansowe, kadrowe i organizacyjne do realizacji zamierzen. Nalezy jednak mie¢ na
uwadze fakt, iz stopien realizacji opisanych zamierzen jest w duzej mierze zalezny od Swiatowej
sytuacji gospodarczej. Wybuch konfliktu zbrojnego w Ukrainie bedzie miat posredni wptyw na
sytuacje finansowg multiQure S.A. a jego umiarkowany wptyw opisano w rozdz. VI pkt. 9. Nie mozna
jednak wykluczy¢, ze okresy ograniczen w dziatalno$ci gospodarczej, rozszerzanie sie i przedtuzanie
konfliktu zbrojnego w Ukrainie, moga w dtuzszym terminie negatywnie oddziatywac¢ na sytuacje
finansowa i tempo uzyskiwania wynikéw w projektach B+R. Zarzad na biezgco monitoruje sytuacje
i bedzie odpowiednio reagowat, aby ztagodzi¢ wptyw tych zdarzen.

Perspektywy rozwoju dziatalnosci Emitenta w naj

W 2026 r. Spotka zakoniczyta realizacje wdrozonej w 2024 roku strategii dla projektéw
immunoonkologicznych (PBO03G i PBO04) obejmujgcg badania kliniczne fazy O, jako etap posredni
poprzedzajacy tradycyjne fazy 1-3. Pozwolito to na wczesng ocene skutecznos$ci terapeutycznej
w ztozonym Srodowisku nowotworu oraz dato efektywny kosztowo punkt decyzyjny przed dalszymi,
kosztownymi badaniami klinicznymi. Na bazie konsultacji z odbiorcami opracowywanych aktywoéw,
powyzsze stanowi réwniez atrakcyjny element decyzyjny do zawierania umdéw partneringowych.

W czerwcu 2026 r., Emitent w drodze aportu pozyskat do Spdétki projekt oparty o RNAI do terapii
choroby Huntingtona. W najblizszym roku obrotowym Spétka zamierza skoncentrowac sie na
realizacji kluczowych etapdw rozwoju programu terapii genowej RNAI finansowanego ze srodkéw
pozyskanych w ramach emisji akcji serii S. Dziatania obejma w szczegdlnoSci wytworzenie wektora
wirusowego w standardzie GMP, wykonanie pakietu badan potwierdzajacych jako$¢, skutecznosé
i bezpieczenstwo produktu, przygotowanie do pierwszego eksperymentalnego podania terapii oraz
osiaggniecie gotowosci regulacyjnej i operacyjnej do rozpoczecia badania klinicznego.

6. Opis dziatalnosci mult

Przedmiot dziatalnosc

MultiQure S.A. jest podmiotem biotechnologicznym. Portfolio terapeutyczne obejmuje terapie
genowa RNAIi ukierunkowana przede wszystkim na chorobe Huntingtona oraz inne choroby
poliglutaminowe. Terapia, w odréznieniu od stosowanych terapii objawowych, ma mechanizm
dziatania ukierunkowany na spowolnienie lub zatrzymanie rozwoju choroby. Dziatania spotki
koncentrujg sie na potwierdzeniu skutecznosci i bezpieczenstwa terapii RNAi u pacjentow. Portfolio
obejmuje réwniez projekty w obszarze innowacyjnych lekéw biologicznych.

Zasoby kadt

Spdtka informuje, ze rozwéj projektow MQ-201, PBOO4 i PBOO3G realizowany jest w modelu virtual
biotech, gdzie kluczowe procesy i badania wykonywane sg przez wyspecjalizowane podmioty
zewnetrzne, przez co Spdtka nie identyfikuje konieczno$ci posiadania wtasnej kadry laboratoryjnej
w celu realizacji zaplanowanych prac badawczo-rozwojowych w tych projektach. Spoétka
zadecydowata o utrzymywaniu tylko tych cztonkéw zespotu, ktérzy sg niezbedni do kontynuowania
dziatalnosci Spétki, rozwoju projektéw MQ-201, PBOO4 i PBOO3G oraz rozmdw partneringowych. Na
koniec okresu objetego niniejszym raportem w zakresie prowadzonej dziatalnosci kontynuowanej
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spotka zatrudniata 5 pracownikéw. Ponadto Spétka wspdtpracuje na state z 3 wspdtpracownikami
naukowymi na zasadzie B2B oraz 1 wspdtpracownikiem na umowe zlecenie. Jednoczesnie na dzien
do dnia 30 czerwca 2026 roku 2 osoby, z ktérymi Spétka zamierza rozwigza¢ umowy o prace
pozostawaty na urlopach macierzyriskich/wychowawczych.

Przewagi konkur

Koncentracja na lekach first-in-cl
Spoétka posiada portfolio projektéw rozwoju terapii i lekéw oparych o nastepujgce zatozenia:

1. Kazdy projekt odpowiada na istotng potrzebe medyczng;

2. Kazdy projekt ma wyrazny potencjat rynkowy oraz jest atrakcyjny z punktu widzenia
licencjonowania przez strony trzecie na wczesnych etapach rozwoju klinicznego

3. Proponowane w kazdym z projektéw rozwigzania terapeutyczne sg istotnym ulepszeniem
obecnie stosowanych oraz rozwijanych terapii, z potencjatem “pierwszych w swojej klasie”
(ang. first-in-class) lub najlepszych w swojej klasie (best-in-class)

4. Kazdy projekt, oprécz oceny bezpieczeristwa, ktadzie duzy nacisk na wykazanie oznak
skuteczno$ci terapeutycznej we wczesnych fazach jego rozwoju

Budowanie portfolio na idei ‘me-better’, bazujagcych na badaniach terapii przeprowadzonych
wczesniej z sukcesem przez inne podmioty, pozwala znacznie zmniejszy¢ ryzyko zwigzane
z niepowodzeniem rozwoju klinicznego, zachowujgc jednocze$nie potencjat rozwigzania pierwszego
lub najlepszego w swojej klasie.

MultiQure S.A. koncentruje sie na wykazaniu wczesnych oznak skutecznos$ci terapeutycznej jeszcze
przed wejsciem w regulatorowe fazy badan klinicznych 1-3. Spétka spodziewa sig, ze obecna
strategia przetozy sie na wyzsza warto$S¢ generowanych aktywéw w krétszym czasie, szybsza
Sciezke regulacyjng, wyzsze prawdopodobienristwo komercjalizacji oraz minimalizacje ryzyka
w zwigzku z uzyskanymi wczesniej przez konkurencje pozytywnymi wynikami w programach
rozwoju terapii i lekéw o zblizonym mechanizmie dziatania.

Platforma RNAi dajaca potencjat na pr
zmutowanych genéw w chorobacl

Standard leczenia choroby Huntingtona i pozostatych choréb poliglutaminowych (PolyQ) ma
obecnie charakter wytgcznie objawowy — dostgpne terapie ograniczaja nasilenie plasawicy
i zaburzen psychicznych, nie wptywajac na przebieg choroby. Platforma RNAi rozwijana przez Spétke
dziata na poziomie przekaznika informacji genetycznej (mRNA), zanim dojdzie do wytworzenia
toksycznego biatka, co daje potencjat zatrzymania postepu choroby, a przy odpowiednio wczesnym
zastosowaniu — opdZnienia lub zapobiezenia wystgpieniu jej objawow.

Kluczowag przewaga kandydata MQ-201 jest allelo-selektywnos¢. Czasteczka preferencyjnie
wycisza ekspresje zmutowanego allelu, pozostawiajac produkcje prawidtowej huntingtyny na
podstawie zdrowej kopii genu. Konkurencyjne terapie znajdujgce si¢ w rozwoju klinicznym
reprezentujg dwa odmienne profile: nieselektywne, obnizajace jednakowo poziom obu form biatka
przy trwatym efekcie po jednorazowym podaniu, oraz preferencyjne wobec zmutowanego allely,
lecz o dziataniu przejSciowym, wymagajacym wielokrotnego podawania. MQ-201 jest kandydatem
taczacym oba pozadane parametry — selektywnos$¢ allelowg z diugotrwatym wyciszeniem po
jednorazowym podaniu.
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Czasteczka rozwijana przez Spotke rozpoznaje bezposrednio wydtuzony cigg powtorzen CAG, a nie
sekwencje specyficzng wytacznie dla genu HTT. Ten sam mechanizm moze zatem zostac
wykorzystany w terapiach pozostatych choréb poliglutaminowych, ktérych podtozem jest ten sam
typ mutacji — m.in. ataksji rdzeniowo-maézdzkowych. Skuteczne wyciszenie ekspresji zmutowanego
genu potwierdzono juz w komdrkach pacjentéw z chorobg Huntingtona, SCA3 oraz DRPLA. Oznacza
to, ze pozytywne wyniki uzyskane w chorobie Huntingtona moga by¢ podstawa do przyspieszonego
rozwoju platformy pod katem innych wskazan terapeutycznych, co zaréwno dywersyfikuje ryzyko
projektowe, jak i poszerza adresowalny rynek.

Wszystkie choroby poliglutaminowe sa chorobami rzadkimi, dla ktérych nie zarejestrowano
dotychczas zadnej terapii przyczynowej. Okolicznos¢ ta otwiera dostep do instrumentow
regulacyjnych przewidzianych dla obszaréw o wysokiej niezaspokojonej potrzebie oraz do Sciezek
przyspieszonego rozwoju i rejestracji.

Najblizszym punktem odniesienia dla platformy Spdtki jest terapia AMT-130 rozwijana przez uniQure
— réwniez terapia genowa dostarczana wektorem wirusowym AAV5 w jednorazowym podaniu
i obnizajagca poziom huntingtyny. Trzyletnia analiza wynikéw badania klinicznego fazy I/Il, zostata
zaakceptowana przez FDA jako podstawa wniosku o przyspieszone zatwierdzenie. 2 wrze$nia
2026 r. uniQure zakomunikowato o ztozeniu wniosku rejestracyjnego (BLA) wraz z wnioskiem o tryb
priorytetowego rozpatrzenia. W ocenie Zarzadu AMT-130 jest obecnie najsilniejszym kandydatem
do uzyskania statusu pierwszej zarejestrowanej terapii przyczynowej choroby Huntingtona (first-
in-class). Dla Spétki okoliczno$é ta ma znaczenie przede wszystkim walidacyjne — potwierdza
kliniczng zasadno$¢ obnizania poziomu huntingtyny oraz gotowo$¢ regulatora do elastycznego
podejscia w tym wskazaniu, w tym do wykorzystania poréwnawczych danych z badan
obserwacyjnych. Strategia Spétki nie zaktada konkurowania o pierwszeristwo rejestracji, lecz o profil
produktu: dzigki allelo-selektywnosci MQ-201 dysponuje potencjatem best-in-class.

Projekty badawcze narzeczi

Wtasne projekty badawcze prowadzone przez Spétke koncentruja sie na poszukiwaniu terapii
i lekow majacych wspomagac¢ uktad immunologiczny cztowieka. Terapie immunoonkologiczne
wprowadzone na rynek rzadko ograniczajg sie do leczenia jednego typu nowotworu, okazujac sie
skutecznymi w co najmniej kilku rodzajach schorzen, co znaczaco zwieksza zakres ich zastosowania
i liczbe potencjalnych pacjentow. Istotng kwestie stanowi réwniez stosowanie tzw. terapii
skojarzonych, w ktérych wykorzystuje sie potgczenie dwdéch réznych terapii (obu z obszaru
immunoonkologii albo polegajacych na potaczeniu lekéw immunoonkologicznych z klasycznymi
terapiami przeciwnowotworowymi, np. chemo- lub radioterapia), co dodatkowo poszerza spektrum
wskazan dla lekéw tego typu. Biorgc pod uwage rozwdj immunoonkologii w ostatnich latach,
potwierdzany systematycznie przez transakcje partneringowe i licencyjne, ktére pod wzgledem
wartosci zdominowaty rynek farmaceutyczny, mozna kwalifikowaé pozytywne rezultaty projektow
badawczych Spétki wsréd aktywéw o znaczagcym potencjale zysku.

Strona |12




multiQure S.A.
Raport Pétroczny za okres zakoriczony 30 czerwca 2026 r.

7. Informacje o wazniejszych osiggnieci
i rozwo

Projekty rozwoju terapii genowych w r
Projekt rozwoju tera

Cel projektu A

Celem projektu MQ-201 jest opracowanie i doprowadzenie do pierwszego podania u ludzi allelo-
selektywnej terapii genowej opartej na mechanizmie interferencji RNA (RNAi) w chorobie
Huntingtona (HD), a potencjalnie takze w pozostatych chorobach poliglutaminowych (PolyQ), m.in.
SCA3 i DRPLA. MQ-201 jest konstruktem opartym na sztucznym mikroRNA, dostarczanym do
neurondw za posrednictwem wektora wirusowego AAV5 w jednorazowym podaniu. Czgsteczka
preferencyjnie wigze sig z wydtuzonym ciggiem powtdrzen CAG w transkrypcie zmutowanego allelu
genu HTT i wycisza wytwarzanie zmutowanej huntingtyny, pozwalajac jednocze$nie na dalsza
ekspresje prawidtowego biatka na podstawie zdrowej kopii genu. W odréznieniu od stosowanych
obecnie metod objawowych, ukierunkowanych na opanowanie plasawicy i zaburzen psychicznych,
mechanizm dziatania MQ-201 adresuje bezposrednia przyczyne choroby i niesie potencjat
zatrzymania jej postepu.

Konkurencyjne terapie genowe w rozwoju klinicznym dziela sie na nieselektywne, obnizajace poziom
obu form biatka, oraz selektywne wobec zmutowanego allelu, lecz o dziataniu przejsciowym,
wymagajacym wielokrotnego podawania. MQ-2011aczy alleloselektywnosc¢ z dtugotrwatym efektem
wyciszania po jednorazowym podaniu, co stanowi podstawe pozycjonowania projektu w kategorii
best-in-class.

Pakiet danych przedklinicznych, zgromadzony w toku 12 lat prac zespotu prof. Marty Olejniczak
i publikowany w recenzowanych czasopismach naukowych, obejmuje: redukcje wytwarzania
zmutowanego biatka HTT w humanizowanym mysim modelu YAC128, potwierdzona trwatg ekspresje
czasteczki wyciszajacej utrzymujaca sie przez caty okres badania oraz brak dziatan niepozadanych
w badaniach bezpieczeristwa na myszach.

Przyjety plan rozwoju zaktada pierwsze eksperymentalne podanie terapii pacjentom do konca 2027
r., uzyskanie pierwszych wynikéw biomarkerowych i obserwacji pacjentow w 2028 r,, a rownolegle
prowadzenie $ciezki rejestracyjnej przed FDA (konsultacja Pre-IND w 2027 r., ztozenie wniosku
o badanie kliniczne — IND — w | potowie 2028 r.).

Finansowse
Projekt zostat wniesiony do Spétki 15 czerwca 2026 r. w ramach wykonania umowy inwestycyjnej
zawartej z Biofund Capital Management LLC oraz JD Copilot LLC.

Finansowanie prac nad projektem zapewnita emisja gotodwkowa akcji serii S przeprowadzona
w czerwcu 2026 r. w ramach ktérej pozyskano 50 min zt. Zgodnie z uzgodnionym planem
operacyjnym i budzetem $rodki przeznaczone sg m.in. na wytworzenie wektora wirusowego
w standardzie GMP do podania u ludzi, realizacje badan potwierdzajgcych jakos¢, skutecznosc¢
i bezpieczenstwo wyprodukowanej serii, pierwsze eksperymentalne podanie terapii pacjentom oraz
uzyskanie gotowos$ci do rozpoczecia badania klinicznego. Projekt nie jest wspodtfinansowany ze
Srodkoéw publicznych.
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Realizacja i wyniki proje okresie sprawozc

Do dnia zamknigcia transakcji projekt rozwijany byt poza strukturami Spétki. W okresie objetym
raportem, tj. do 30 czerwca 2026 r., dziatania koncentrowaty sie na objeciu nadzoru nad projektem
i uruchomieniu prac przygotowawczych do wytworzenia serii GMP wektora. Rozpoczeto proces
wyboru podwykonawcy (CDMO) w zakresie wytwarzania wektora oraz zainicjowano kompletowanie
zespotu konsultantédw. Réwnolegle podjeto prace nad przygotowaniem strategii regulacyjnej.

Projekty rozwoj immunoonkologicznych opartych 1
Projekt rozwoju lekt

Cel projek

Celem projektu PBOO3G jest opracowanie leku przeciwnowotworowego specyficznie wigzgcego
kompleks biatek GARP-TGFp1, o znacznie wiekszej skutecznosci terapeutycznej niz przeciwciata
przeciwko GARP, znajdujace sig obecnie w rozwoju klinicznym (np. czasteczka ABBV-151, Abbvie,
HLX60, Henlius i DS-1055, Daichii-Sankyo). Nagromadzenie regulatorowych komdrek T (Treg)
w mikrosrodowisku guza wiagze sie z niekorzystnymi rokowaniami w réznych typach nowotwordéw
litych. Kompleks GARP-TGFf1 ulegaj silnej ekspresji na komdrkach Treg, ale takze na komérkach
réznych typoéw nowotworéw (m.in. ptuc, jelita grubego, piersi, gtowy i szyi) i odgrywa kluczowa role
w immunosupresji.

Podczas gdy ABBV-151 ma na celu przywrécenie funkcji uktadu odporno$ciowego poprzez
blokowanie uwalniania immunosupresyjnego TGFB1 z kompleksu z GARP, DS-1055 rekrutuje
i aktywuje komérki NK do bezposredniego zabijania Treg i komdérek nowotworowych. Projekt
PBOO3G ma celu opracowanie czasteczki terapeutycznej, ktéra bedzie tgczy¢ potencjat blokowania
GARP-TGFB1 ABBV-151 z potencjatem do zabijania komdrek nowotworowych i Treg z ekspresja
GARP-TGFB1 DS-1055, tworzac lek celujagcy w GARP znacznie skuteczniejszy niz czasteczki
konkurencyjne. Aby to osiggnac, Spotka opracowata afukozylowane, w petni ludzkie przeciwciato
anty-GARP, PBA-O11], ktore taczy w sobie wtasciwosci blokujagce ABBV-151z potencjatem zabijania
komdrek DS-1055.

Badanie kliniczne fazy O z udziatem pacjentéw z nowotworami dla kandydata na lek PBA-OI111 zostato
zrealizowane.

Finansowa

Projekt PBOO3G byt wspdtfinansowany przez Narodowe Centrum Badari i Rozwoju (NCBR) w ramach
programu Inteligentny Rozwdj 2014-2020. 29 grudnia 2023 roku ztozona zostata do NCBR
informacja konicowa z realizacji projektu wraz z ostatnim wnioskiem o ptatno$§é- wnioskiem
korncowym i sprawozdawczym. W dniu 11.07.2024 roku Instytucja Posredniczaca zaakceptowata
ztozong dokumentacje, uznajac projekt za zakoniczony. Zgodnie z postanowieniami umowy
o dofinansowanie projekt objety jest 3-letnim okresem trwatosci, liczonym od dnia jego
zakoniczenia, tj. od dnia 11 lipca 2024 roku, co oznacza, ze okres trwatosci uptywa w dniu 11 lipca 2027
roku.

W marcu 2023 Pure Biologics podpisata umowe z Agencjg Badarn Medycznych na dofinansowanie
projektu PBOO3G pod tytutem ‘Badanie kliniczne 1 fazy majace na celu zbadania bezpieczeristwa,
tolerancji i skutecznosci bispecyficznego zwigzku u pacjentéw z zaawansowanymi guzami litymi' dla
czasteczki PBOO3g. Wysokos¢ dofinansowania wynosi 32 439 tys. zt, przy catkowitym budzecie
projektu 48 897 tys. zt. W kwietniu 2025 roku Spétka otrzymata od Agencji Badan Medycznych
informacjg o odstgpieniu od umowy i koniecznosci zwrotu 800 tys. zt. wraz z naleznymi odsetkami.
Po wymianie korespondenciji zgodnie z pismem z dnia 5 czerwca 2025 roku (ESPI 19/2025) ABM
podtrzymat stanowisko, iz rozwigzanie umdéw ze skutkiem natychmiastowym pozostaje skuteczne,
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a jako przyczyne wskazuje brak kontynuaciji realizacji projektow oraz zagrozenie utratg ptynnosci,
czego Spodtka nie kwestionowata.

Realizacja i wyniki projektu w okresie

Po uzyskaniu w 2024 roku zgody FDA na przeprowadzenie badania klinicznego fazy O dla kandydata
na lek PBA-OT111, dziatania w 2025 roku skupiaty sie na uruchomieniu i przeprowadzeniu badania we
wspétpracy z amerykariska firma Presage Biosciences Inc. (Seattle, USA). Badanie miato charakter
wieloosrodkowy (Louisiana State University Hospital w Shreveport, University of Pennsylvania
w Filadelfii, Oregon Health & Science University Hospital w Portland, Sarah Cannon Cancer Center/
Trident Medical Center w Charleston) i otwarty. W okresie od marca do listopada 2025
zrekrutowanych zostato 6 pacjentéw z migsakiem tkanek migkkich, ktérym doguzowo wstrzykniete
zostaty mikrodawki kandydata na lek PBA-O111. Nastepnie guzy zostaty wyciete po 2 do 96 godzin
po iniekcji, po czym przygotowano z nich skrawki do barwiern biomarkerow w celu analizy
aktywnosci PBA-OT11 na poziomie molekularnym i komdrkowym. Badana byta obecnos¢ celu
molekularnego PBA-OI1Il, biatka GARP, obecno$¢ komdrek immunologicznych, zaréwno
efektorowych (cytotoksycznych limfocytéw T CD8+, NK, makrofagéw), jak i immunosupresyjnych
(limfocytéw regulatorowych Treg CD4+), markeréw aktywacji komérek cytotoksycznych oraz
markeréw zabijania komorek docelowych. Analiza biomarkeréw miata na celu zbadanie
zamierzonego mechanizmu dziatania PBA-O111, tj. zmniejszenia immunosupresji w guzie
nowotworowym oraz zabijania komdrek z ekspresja GARP (Treg oraz komdérek nowotworowych).

W dniu 23 marca 2026 roku zakoriczono analize wynikéw badania klinicznego fazy O kandydata na
lek PBA-O111 a Presage Biosciences Inc., wykonawca badania, dostarczyta koricowy raportu z analizy
biomarkerdéw.

Ekspresja GARP zostata potwierdzona na poziomie mRNA zaréwno w komérkach immunologicznych,
jak i nowotworowych. Ekspresja w komdrkach nowotworowych byta jednak niska i zréznicowana
wsrdd pacjentow. We wszystkich analizowanych 103 skrawkach tkanki nowotworowej potwierdzona
zostata takze obecno$¢ komorek efektorowych — NK i makrofagéw na podstawie detekcji markera
CD16.

Miejsca podania PBA-O111 nie wykazaty jednoznacznej obecnosci markeréw zabijania komérek
docelowych (CC3, rozszczepiona kaspaza 3). Moze to by¢é spowodowane relatywnie niska ekspresja
biatka GARP lub zbyt niska populacja komorek efektorowych w mikrosrodowisku guza. Jednakze,
u czesci pacjentow zaobserwowano umiarkowanag aktywno$§¢ immunomodulacyjna. U dwdch
z 6 pacjentéw zaobserwowano zmniejszenie liczby immunosupresyjnych limfocytéw T
regulatorowych, mogace by¢ wynikiem ich zabijania, co jest jednym z gtéwnych zamierzonych
mechanizmoéw dziatania PBA-OM. U jednego z tych pacjentow zaobserwowano takze wzrost
ekspresji granzymu B w limfocytach T cytotoksycznych, Swiadczacy o ich aktywacji bedacej
wynikiem zmniejszenia immunosupresji w guzie. tacznie 5 z 6 pacjentédw wykazato tendencje do
wzrostu poziomu granzymu B w limfocytach T cytotoksycznych.

Podsumowujac, analizy biomarkeréw wskazujg, ze w guzach z niskag ekspresja GARP, gtéwny
mechanizm dziatania PBA-O111 moze obejmowac¢ modulacje szlaku TGF-f1 odpowiedzialnego za
immunosupresje w guzie. Moze to nastagpic¢ albo poprzez eliminacje limfocytow T regulatorowych
ekspresjonujacych GARP, bedacych Zrédtem TGF-f1, albo poprzez zaburzenie tworzenia kompleksu
GARP/TGF-BI. Eliminacja czynnikéw immunosupresyjnych na skutek dziatania PBA-O111 moze
prowadzi¢ do aktywacji cytotoksycznych limfocytéw T oraz wzmocnienia aktywnosci
przeciwnowotworowej uktadu immunologicznego. Wyniki te sa zgodne 2z obserwacjami
przedklinicznymi w modelach mysich, gdzie dominujagcym efektem PBA-O111 byta aktywacja
limfocytéw T CD8+.

Powyzsze obserwacje potwierdzajg zamierzony mechanizm dziatania PBA-O111 w nowotworach
ludzkich, a szczegdétowy potencjat terapeutyczny oraz zdolno$s¢ do zabijania komdrek
nowotworowych bedzie wymagata dalszych badan klinicznych ze stratyfikacja pacjentéw pod
katem ekspres;ji biatka GARP na ich powierzchni.

Réwnoczesnie do badania fazy O trwaty badania jakosciowe czasteczki PBA-O111, ktére wykazaty jej
stabilno$¢ i aktywno$¢ na przestrzeni 24 miesiecy.
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PBA-O11 jest w petni ludzkim, afukozylowanym przeciwciatem IgGl, skierowanym przeciwko biatku
GARP oraz kompleksowi GARP-TGFf1, zaangazowanemu w powstawanie w guzie zjawiska
immunosupresji, ktére hamuje przeciwnowotworowe dziatanie uktadu immunologicznego, a takze
ogranicza skuteczno$¢ wielu terapii przeciwnowotworowych. PBA-OTIl posiada kompleksowy
mechanizm dziatania, tj.: 1) odblokowanie przeciwnowotworowych funkcje uktadu odpornosciowego
poprzez hamowanie aktywnos$ci immunosupresyjnego TGF1 oraz zabijanie komodrek Treg, a takze
2) bezposrednie zabijanie komdrek nowotworowych z ekspresja GARP. PBA-O11 to pierwszy
kandydat na lek celujagcy w GARP o tak wszechstronnym dziataniu przeciwnowotworowym.

Zarzad Spotki ocenia, ze uzyskane wyniki potwierdzity zamierzony mechanizm dziatania PBA-O111 u
ludzi oraz wspierajg zasadno$¢ dalszego rozwoju klinicznego projektu. Jednoczesnie wskazujg na
konieczno$¢ stratyfikacji pacjentow pod katem obecnos$ci biatka GARP.

Na obecnym etapie, we wspodtpracy z amerykariskim doradcag transakcyjnym, trwa ocena
potencjatu partneringowego projektu. W toku rozméw z podmiotami, dla ktérych ten obszar
terapeutyczny jest istotny z perspektywy ich strategii rozwoju, weryfikowana jest zdolno§¢ do
licencjonowania lub prowadzenia prac przygotowawczych do dalszego rozwoju.

Projekt rozwoju leku PBOO

Cel projek

Celem projektu PBOO4 jest opracowanie leku przeciwnowotworowego opartego o przeciwciato
anty-ROR1, o istotnie poprawionych wifasciwosciach terapeutycznych w stosunku do
Zilovertamabu, przeciwciata anty-ROR], ktére osiggneto etap Il fazy rozwoju klinicznego. ROR1 jest
czasteczka powierzchniowa ulegajaca ekspresji w wielu rodzajach nowotwordéw, zaangazowang
w przezywalnos$¢, proliferacje i migracje komorek nowotworowych, jednoczes$nie nieobecna
w wiekszosci zdrowych tkanek, co czyni ROR1 doskonatym celem terapeutycznym. W ramach
projektu PBOO4 opracowane zostato przeciwciato anty-ROR], ktére wiaze sie ze specyficznym
epitopem czasteczki ROR1 i charakteryzuje sie zwiekszonym powinowactwem do receptora CDI16,
obecnego na komodrkach NK (ang. natural killer, NK). Dzigki temu indukuje $mieré komdrek
nowotworowych poprzez aktywacje komdrek NK i indukcje tzw. cytotoksycznosci komérkowej
zaleznej od przeciwciat (ang. antibody-dependent cell cytotoxicity, ADCC). Opracowane
przeciwciato ma ogromny potencjat w leczeniu pacjentéw z nowotworami wykazujacymi ekspresje
RORY1, zwtaszcza chtoniakami i biataczkami, takimi jak chtoniak z komaérek ptaszcza (ang. mantle cell
lymphoma, MCL) i przewlekta biataczka limfocytowa (ang. chronic lymphocyte leukemia, CLL).

Finansowa

Projekt byt wspétfinansowany przez Narodowe Centrum Badari i Rozwoju (NCBR) w ramach
programu Inteligentny Rozwdéj 2014-2020. Zgodnie z treSciag umowy o dofinansowanie catkowity
koszt realizacji projektu wynosit 38 617 tys. zt, z kwota dofinansowania 28 789 tys. zt. W listopadzie
2023 roku Pure Biologics ztozyta wniosek do NCBR na realizacje tzw. Il fazy projektu, ktéra obejmie
dziatania zaplanowane w pierwotnym wniosku o dofinansowanie, a ktérych realizacji nie udato sie
zakonczy¢ do 31 grudnia 2023. W styczniu 2024 wniosek zostat zatwierdzony i wybrany do
dofinansowania przez NCBR, a tym samym, zgodnie z podpisang umowa okres kwalifikowalnosci
kosztow w projekcie oraz termin realizacji kamieni milowych zostat wydtuzony do 30 czerwca 2025.
Na prosbe Spoétki termin zakorniczenia projektu zostat ostatecznie wydtuzony do 15 listopada 2025
roku. Koncowy wniosek o ptatnos¢, petnigcy role sprawozdawczg, zostat ztozony w dniu 1 grudnia
2025 r. Wniosek po analizie ze strony Instytucji Posredniczacej, zostat finalnie zatwierdzony w dniu
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13 marca 2026, a tym samym projekt zostat zakoriczony. Zgodnie z umowsg, projekt zostat objety 3
letnim okresem trwato$ci, ktéry trwa do 13 marca 2029 roku.

Faza Il zostata sfinansowana z Funduszy Europejskich dla Nowoczesnej Gospodarki (FENG). Wktad
wtasny projektu w wysokos$ci 2 924 tys. zt Spétka pokryta z kapitatow wtasnych.

Realizacja i rezultaty projektu w okre

W 2025 roku dziatania w projekcie koncentrowaty sie na zakoriczeniu badania klinicznego fazy O
czagsteczki PBA-0405. Ostatni, 6smy pacjent, zostat zrekrutowany w lutym 2025, a wyniki
przedstawiono na poczatku marca. Réwnocze$nie trwaty wymagane badania stabilnosci produktu
leczniczego do badan klinicznych realizowane przez Wuxi Biologics. Badania w ostatnim
zaplanowanym punkcie czasowym (M18) wykazaty, ze PB-0405 jest stabilny i zachowuje aktywno$é
na przestrzeni 18 miesiecy.

tacznie, sposréd 8 pacjentéw wtaczonych do badania, efekt farmakodynamiczny w miejscach
wstrzykniecia PBA-0405 oraz kontroli byt mozliwy do analizy w 86 skrawkach tkanki nowotworowej
pochodzacych od 5 pacjentéw. Wyniki badania fazy O pozwolity na wyciagniecie nastepujacych
wnioskéw:

) ROR-1 byt obecny we wszystkich badanych guzach, co jest krytycznym warunkiem dla
aktywnosci PBA-0405, cho¢ poziom ekspresiji byt zréznicowany.

2) Komdrki NK i makrofagi, komaorki immunologiczne indukujace cytotoksycznosé zalezng od
przeciwciat (ADCC oraz ADCP), sa obecne we wszystkich badanych skrawkach guza, co jest
warunkiem bezwzglednie koniecznym dla aktywnosci PBA-0405.

3) PBA-0405 indukuje zabijanie komodrek nowotworowych. Wzrost poziomu biomarkera
wskazujagcego na zabijanie komdrek (CC3, aktywowana kaspaza 3) zaobserwowano u 4 z 5
pacjentéw. Poziom biomarkera CC3 koreluje z indukowang przez PBA-0405 aktywacjg uktadu
odpornos$ciowego, obserwowana przez wzrost ekspresji genu odpowiedzi na interferony, 1ISG-15
u tych samych pacjentow.

Tym samym, osiggniete zostaty pierwszorzedowe cele koricowe badania — potwierdzono, ze PBA-
0405 prowadzi do zabijania komérek nowotworowych w sposdéb zalezny od ROR], przy udziale
mechanizmoéw immunologicznych. Podczas badan nie zgtoszono zadnych oczywistych dziatan
niepozadanych zwigzanych z podaniem PBA-0405. Uzyskanie pozytywnej odpowiedzi, tj. zgodnej
z oczekiwaniami i potwierdzajacej zamierzony mechanizm dziatania PBA-0405 u 4 z 5 pacjentéw
(80%) jest wynikiem bardzo obiecujacym, ktéry pozwala planowaé dalsze fazy rozwoju klinicznego.

Na obecnym etapie, we wspodtpracy z amerykariskim doradcg transakcyjnym, trwa ocena
potencjatu partneringowego projektu. W toku rozmoéw z podmiotami, dla ktérych ten obszar
terapeutyczny jest istotny z perspektywy ich strategii rozwoju, weryfikowana jest zdolnos¢ do
licencjonowania lub prowadzenia prac przygotowawczych do dalszego rozwoju.

8. Informacje o zdarzeniach istotnie wpty
Spotki w okresie obrotowym a takze

Ze wzgledu na specyfike i profil dziatalnosci MultiQure S.A. zdarzenia, ktére istotnie wptywajg na
dziatalno§¢ Spotki zwigzane sg z prowadzong dziatalnoscig B+R i zostaty opisane szczegétowo

Strona |17




multiQure S.A.
Raport Pétroczny za okres zakoriczony 30 czerwca 2026 r.

w pkt.7 powyzej. Poza wspomnianymi w ww. punkcie zdarzeniami dla prawidtowej oceny dziatalnosci
Emitenta w okresie objetym niniejszym raportem moga miec¢ znaczenie dziatania w obszarze
rozwoju biznesu oraz obszarze korporacyjnym Spétki, ktére opisano ponize;.

8.1 Emisja akc

W dniu 21 pazdziernika 2025 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdétki podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki o kwote nie nizszg niz 0,10 zt oraz nie wyzsza niz 408
157,20 zt poprzez emisje nie mniej niz 1 oraz nie wiecej niz 4 081 572 nowych akcji zwyktych na
okaziciela serii P2 z zachowaniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, zmiany statutu
Spdtki oraz ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie praw poboru akcji serii P2, praw do akcji
serii P2 oraz akcji serii P2 do obrotu na rynku regulowanym, o czym Spétka poinformowata raportem
ESPI 37/2025. NWZA ustalito sie dzien 31 pazdziernika 2025 r. jako dzieri prawa poboru Akcji Nowej
Emisji. W dniu 22 paZdziernika 2025 roku Zarzad ustalit cene emisyjng na kwote 1zt za jedna akcje
serii P2.

Subskrypcja Akcji rozpoczeta sie w dniu 24 listopada 2025 r. i zakoniczyta sie w dniu 25 listopada
2025 roku, akcje zostaty przydzielone przez Spétke w dniu 6 grudnia 2025 r. W ramach Oferty
Spodtka oferowata nie mniej niz 11 nie wigecej niz 4 081 572 Akcje. Na Akcje ztozono 883 zapiséw
podstawowych oraz 232 zapiséw dodatkowych. Ze wzgledu na specyfike Oferty w ramach zapiséw
podstawowych redukcja nie wystagpita, natomiast w ramach zapiséw dodatkowych stopa redukcji
wyniosta 58,68%. W ramach Oferty ztozono zapisy obejmujace tacznie 7 034 267 Akcji, w tym
2.002.464 Akcji zostato objetych zapisami podstawowymi, a 5 031 803 Akcji zostato objetych
zapisami dodatkowymi. W ramach Oferty przydzielono 4.081.572 Akcji. Cena emisyjna jednej Akcji
wynosita 100 zt , a zatem cena emisyjna wszystkich Akcji objetych przez inwestoréw wyniosta
4 081572 zt. Cena emisyjna wszystkich Akcji zostata optacona wktadami pienieznymi. Akcje zostaty
przydzielone 812 osobom. W dniu 15 stycznia 2026 r. doszto do rejestracji przez Sad Rejonowy dla
Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w wyniku emisji Akcji Serii P2.

8.2 Emisja akcji ¢

W dniu 7 kwietnia 2026 r. Spétka zawarta z BioFund Capital Management LLC z siedzibg w Newark,
Delaware, USA (,BioFund”) porozumienie dotyczace rozpoczecia negocjacji w sprawie warunkéw
transakcji polegajacej na wniesieniu do Spétki platformy MultiQure RNAI, skoncentrowanej na
rozwoju terapii dla choroby Huntingtona oraz innych schorzen zwigzanych z powtdérzeniami CAG
(,Platforma” lub ,Projekt”), w zamian za nowo emitowane akcje Spdétki (, Transakcja”).

Zatozeniem Transakcji byto nabycie przez Spétke Projektu drodze wktadu niepienieznego od
BioFund oraz pozostatych akcjonariuszy Dystrogen Gene Therapies Inc. (,DGT"), bedacej
wtascicielem Platformy. W zamian Spétka miata wyemitowac¢ nowe akcje na rzecz akcjonariuszy
DGT. Zamkniecie Transakcji zostato uzaleznione od spetnienia szeregu warunkéw, w tym przede
wszystkim pozyskania przez Spétke, przy wsparciu BioFund, finansowania kapitatowego w kwocie
brutto nie nizszej niz 50 min zt, przeprowadzonego réwnoczesnie z realizacjg Transakcji lub
bezposrednio przed jej zamknigciem albo po nim. Dodatkowo warunkiem realizacji Transakcji byto
wyeliminowanie istniejagcego zadtuzenia Spodtki. W zwigzku z tym Spodtka uzyskata od ACRX
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Investments Limited (,ACRX") deklaracje gotowosci do podjecia negocjacji dotyczacych
restrukturyzacji udzielonej jej pozyczki.

W celu przeprowadzenia planowanej Transakcji Zarzad Spdtki w dniu 17 kwietnia 2026 r. zwotat na
dzien 14 maja 2026 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie. Porzadek obrad przewidywat podjecie
uchwat niezbednych do realizacji zamierzonej reorganizacji i pozyskania finansowania,
obejmujacych emisje akcji serii Q przeznaczonych dla akcjonariuszy DGT w zwigzku z aportem
Platformy, emisje akcji serii R skierowanych do ACRX w celu konwersji zadtuzenia Spétki na kapitat
wtasny, emisje akcji serii S skierowanych do inwestorow kwalifikowanych w celu pozyskania
Srodkow na rozwdj Platformy oraz pozostatych projektéow Spodtki, a takze zmiane firmy Spodtki
i odpowiednie zmiany Statutu. Z uwagi na brak akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej jedna
trzecig kapitatu zaktadowego uchwaty nie mogty zosta¢ podjete. W konsekwencji jeszcze tego
samego dnia zwotano kolejne Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie na dzieri 10 czerwca 2026 r., ktdre
zgodnie z art. 431 § 3a KSH mogto skutecznie podejmowac uchwaty niezaleznie od liczby
reprezentowanych akcji.

W dniu 9 czerwca 2026 r. zawarto umowe inwestycyjng pomiedzy Spétka, BioFund oraz JD Copilot
LLC (,JD"), a takze odrebne porozumienie inwestycyjne pomiedzy Spétkg i ACRX. Na podstawie
umowy inwestycyjnej Spotka zobowigzata sie do emisji tacznie 146.700.000 akcji serii Q, z czego
112.850.000 akcji miato zostaé objetych przez BioFund, a 33.850.000 akcji przez JD. Pokryciem akcji
miat by¢ aport obejmujacy odpowiednio 7.692 oraz 2.308 akcji DGT, ktdre tacznie stanowity 100%
kapitatu zaktadowego tej spdtki. Cena emisyjna akcji serii Q zostata ustalona na 1zt za akcje, co
odpowiadato tacznej wartosci aportu w wysokosci 146,7 min zt.

Realizacja umowy inwestycyjnej zostata uzalezniona m.in. od podjecia przez Walne Zgromadzenie
uchwat w sprawie emisji akcji serii Q, R i S, zmiany firmy Spétki oraz zawarcia umowy plasowania
akcji serii S. Jednoczes$nie uzgodniono, ze w ramach zamknigcia Transakcji ACRX obejmie akcje serii
R, a wierzytelnos¢ ACRX z tytutu pozyczki zostanie skompensowana z obowigzkiem zaptaty ceny
emisyjnej za te akcje. Strony uzgodnity réwniez mechanizm $wiadczenia gwarancyjnego na rzecz
inwestoréw w przypadku niewykonania postanowiert umowy z przyczyn lezacych po stronie Spéfki
lub ACRX.

Z kolei na podstawie porozumienia inwestycyjnego z ACRX ustalono, ze ACRX obejmie 16.804.603
akcje serii R po cenie emisyjnej 1zt za akcjg, a zobowigzanie do ich optacenia zostanie rozliczone
poprzez potracenie odpowiadajgcej mu wierzytelnosci z tytutu pozyczki udzielonej Spaotce.

W dniu 10 czerwca 2026 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwaty o emisji akcji serii
Q, Ri S, a takze uchwate dotyczgcg zmiany firmy Spétki oraz zmian Statutu, umozliwiajgc tym samym
realizacje wszystkich kluczowych elementéw zaplanowanej Transakcji.

W dniu 15 czerwca 2026 r, w wykonaniu postanowieri umowy inwestycyjnej, Spoétka zawarta
z BioFund i JD umowy objecia akcji serii Q oraz odpowiadajgce im umowy wniesienia aportu
w postaci wszystkich akcji DGT. BioFund objat 112.850.000 akcji serii Q, natomiast JD objat
33.850.000 akcji tej samej serii, przy cenie emisyjnej wynoszacej 1zt za akcje. W rezultacie Spétka
stata sig wtascicielem 100% akcji DGT, a tym samym posrednio wtascicielem platformy MultiQure
RNA..
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Tego samego dnia, wykonujgc postanowienia porozumienia inwestycyjnego z ACRX, Spétka zawarta
umowe objecia przez ACRX 16.804.603 akcji serii R o tgcznej wartosci emisyjnej 16.804.603 zt oraz
umowe potracenia wierzytelnosci, w wyniku czego zadtuzenie Spétki wynikajace z pozyczki zostato
skonwertowane na kapitat wtasny.

W celu realizacji warunku pozyskania finansowania kapitatowego, w dniu 22 czerwca 2026 r. Spdtka
zawarta z IPOPEMA Securities S.A. oraz Domem Maklerskim INC S.A. umowe plasowania dotyczaca
oferty publicznej akcji serii S. Tego samego dnia zakoriczono proces przyspieszonej budowy ksiegi
popytu, ktorego wyniki potwierdzity mozliwos¢ przeprowadzenia emisji w maksymalnym
planowanym rozmiarze. W zwigzku z tym ustalono ostateczna liczbe oferowanych akcji serii S na
50.000.000 sztuk oraz ceng emisyjna na poziomie 1zt za akcje, co zostato rowniez potwierdzone
uchwatg Zarzadu Spétki.

W dniu 26 czerwca 2026 r. wszystkie 50.000.000 akcji serii S zostaty objete przez 26 inwestoréw
na podstawie zawartych umdéw objecia akcji. Akcje zostaty w catosci i prawidtowo optacone, co
pozwolito na pozyskanie przez Spdétke 50 min zt brutto nowego kapitatu. W dniu 30 czerwca 2026
r., Zarzad Spotki ztozyt w formie aktu notarialnego o$wiadczenie o dookresleniu wysokos$ci kapitatu
zaktadowego po przeprowadzonych emisjach akcji serii Q, R i S.

Po zakoriczeniu okresu sprawozdawczego, w dniu 4 sierpnia 2026 r. Spétka otrzymata
postanowienie Sadu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy
KRS, dotyczace wpisu zmian Statutu uchwalonych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu
10 czerwca 2026 r. Rejestracja obejmowata zmiane firmy Spétki z Pure Biologics S.A. na MultiQure
S.A. oraz podwyzszenie kapitatu zaktadowego w zwiazku z emisja akcji serii Q, R i S. W rezultacie
zarejestrowana zostata ostateczna wysokos¢ kapitatu zaktadowego Spodtki, wynoszaca
22.574.931,90 zt, podzielonego na 225.749.319 akcji o wartosci nominalnej O,10 zt kazda, dajacych
tacznie 225.749.319 gtoséw na walnym zgromadzeniu. Rejestracja zmian potwierdzita skuteczne
przeprowadzenie wszystkich elementéw transakcji obejmujacej przejecie platformy MultiQure RNAI
poprzez nabycie 100% akcji DGT, konwersje zadtuzenia wobec ACRX na kapitat wtasny, pozyskanie
50 mIn zt nowego finansowania w drodze emisji akcji serii S oraz zmiang nazwy Spétki na MultiQure
SA.

8.3 Dopuszczenie i wprowadzenie do
seriiR

W okresie po dniu bilansowym zakoriczono proces rejestracji oraz dopuszczenia do obrotu
gietdowego 16.804.603 akcji serii R i 50.000.000 akcji serii S. W dniu 18 sierpnia 2026 r. Krajowy
Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. zawart ze Spétkg umowe o rejestracje tych akcji pod kodem
ISIN PLPRBLGOOOI10, natomiast uchwata z dnia 10 wrze$nia 2026 r. Zarzad Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. dopuscit je do obrotu na rynku réwnolegtym GPW. Po dokonaniu
przez KDPW rejestraciji akcji w dniu 15 wrzes$nia 2026 r. akcje serii R i S zostaty wprowadzone do
obrotu gietdowego.
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8.4 Podpisanie listu intencyjnego dot
eksperymentalnego zastosowania teraj
Huntingt

W dniu 28 wrzesnia 2026 r. Spétka podpisata z Mazowieckim Szpitalem Bréodnowskim sp. z o0.0. oraz
prof. dr hab. n. med. Mirostawem Zgbkiem list intencyjny dotyczacy podjecia wspdtpracy w celu
przygotowania eksperymentalnego zastosowania u pacjentéw cierpigcych na chorobe Huntingtona
terapii genowej rozwijanej przez multiQure. Strony zadeklarowaty wole wspdtpracy m.in. w zakresie
przygotowania niezbednej dokumentacji projektowej i regulacyjnej, oceny oraz przygotowania
infrastruktury i zespotu medycznego, a takze wypracowania warunkéw przysztej umowy regulujacej
zasady realizacji projektu.

Projekt wspodtpracy zaktada przygotowanie procedury eksperymentalnego zastosowania terapii
w Mazowieckim Szpitalu Brédnowskim pod kierownictwem prof. Mirostawa Zabka. Rozpoczecie
dziatan wykonawczych, w tym kwalifikacji pacjentéw oraz zastosowania terapii, bedzie wymagato
zawarcia odrebnej umowy oraz uzyskania wszystkich wymaganych opinii, zgéd i zezwolen. List
intencyjny ma co do zasady charakter niewigzacy i wyraza zamiar stron do dalszej wspdtpracy.

Znaczgce un

Wszystkie znaczace umowy, jakie zawarta Spotka w okresie niniejszego raportu jak réwniez po nim
zostaty opisane w pkt 7 i 8 powyze;j.

9. Opis istotnych czynnikéw ryzyka zwigzar

Ryzyko zwigzane z sytuacjg me

Dziatalnos¢ Spétki prowadzona jest zarowno w kraju, jak i za granica, a zatem na jej wyniki wptyw
majg czynniki makroekonomiczne dotyczace zaréwno polskiej, jak i Swiatowe] gospodarki.
Do czynnikéw o charakterze makroekonomicznym istotnie oddziatujacych na Spdtke naleza
w szczegoblnosci: dynamika wzrostu PKB, poziom dochodédw oraz wydatkéw gospodarstw
domowych i przedsigbiorstw, poziom Srednich wynagrodzen, poziom bezrobocia, poziom inflaciji,
kursy walut, atakze ksztattowanie sie polityki fiskalnej oraz monetarnej panstwa. Przy
funkcjonujagcym w Spétce modelu finansowania moze przyczyni¢ sie to do wstrzymania lub
opdznienia prowadzonych prac badawczo-rozwojowych, tym samym minimalizacji szans Spaétki na
osiaggniecie pozytywnych wynikéw finansowych.

Ryzyko zmian w przepisach prawi

Dziatalnos¢ Spétki podlega wielu przepisom prawa, w tym przede wszystkim regulacjom Kodeksu
Cywilnego, Kodeksu Spétek Handlowych, ustawy Prawo Farmaceutyczne, jak réwniez przepisom
regulujgcym prawo podatkowe, ochrone prawa wtasnosci intelektualnej i przemystowej. Srodowisko
prawne i regulacyjne w Polsce nadal charakteryzuje zmienno$¢ i uznaniowos$¢ interpretacyjna,
zmiany prawa, w szczegdlnosci zmiany przepiséw prawnych majacych bezposredni wptyw na
funkcjonowanie rynku farmaceutycznego, rozwdj i wprowadzanie nowych technologii oraz
funkcjonowanie spdtek publicznych, moga miec istotny, niekorzystny wptyw na dziatalnos¢
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prowadzong przez Spodtke. Zwigksza to ryzyko ponoszenia istotnych dodatkowych
i nieoczekiwanych wydatkéw, a takze kosztow dostosowywania prowadzonej dziatalnosci do
nowych wymagan prawnych.

Ryzyko konkt

Rynek badan biotechnologicznych, do ktérego zaliczajg sie projekty badawcze prowadzone przez
Spdtke, nalezy do jednego z najszybciej rozwijajacych sie segmentéw rynku Swiatowego. Tym
samym dziatalno§¢ podmiotéw konkurencyjnych, zaréwno europejskich, jak i Swiatowych, moze
przyczyni¢ si¢ do powstania nowych rozwigzarnh na potrzeby przygotowania lekéw, wyrobow
medycznych lub terapeutycznych, ktére beda wykazywaty wyzszg skutecznos¢ terapeutyczna lub
mniejsze ryzyko wystagpienia dziatan niepozadanych lub beda dostepne za ceng nizszg od ceny
oczekiwanej za okreslone rozwigzanie przez Spdtke. Wystgpienie chocby jednego z tych czynnikéw
moze przyczyni¢ sie do obnizenia zainteresowania wynikami projektéw badawczych
przeprowadzonych przez Spétke, a tym samym mie¢ negatywny wptyw na perspektywy rozwoju,
sytuacje finansowa lub wyniki Spétki. W dotychczasowej historii Spétki ryzyko to nie zrealizowato
sie. Spotka ocenia prawdopodobienstwo realizacji ryzyka jako $rednie, za$ istotno$¢ ryzyka jako
niska.

Ryzyko zwi z sytuacjgna U

Wptyw konfliktu zbrojnego w Ukrainie na sytuacje multiQure S.A. opisano w pkt VI.9.

10. Opis istotnych czynnikéw ryzyka zwi
Spotl

Ryzyka niepowodzenia prac bada

Wprowad.
Rynek badan biotechnologicznych, na ktérym funkcjonuje Spdtka, jest rynkiem stosunkowo

mtodym, dynamicznie sie rozwijajgcym, a tym samym trudno przewidywalnym. Réwniez na
wczesnym etapie rozwoju znajduje sie dziatalno§¢ Emitenta, koncentrujagca sie na poszukiwaniu
i rozwijaniu nowych lekéw oraz rozwigzan terapeutycznych na bazie RNAI.
Opracowywanie nowych lekéw i terapii wigze sie z wysokim poziomem ryzyka niepowodzenia, tj.
nieuzyskania rezultatow leczniczych opracowywanego rozwigzania zgodnych z zatozeniami. Ryzyko
to wzrasta w przypadku rozwoju terapii genowych i lekéw innowacyjnych, ktérych mechanizmy
dziatania koncentruja si¢ na nowych celach molekularnych, tj. okreslonych reakcjach fizycznych i
chemicznych pomiedzy molekutami, czesto wczesniej niebadanych lub stabo scharakteryzowanych
w literaturze naukowe;.
Realizacja kazdego z wymienionych ponizej ryzyk czgstkowych odrebnie, jak i ich dowolnej
kombinacji, moze wptynaé m. in. na:

wydtuzenie projektu badawczo-rozwojowego;

niezrealizowanie celéw poszczegdlnych projektéw w czesci;

niezrealizowanie celéw poszczegdlnych projektéw w ogdle;

zrealizowanie celéw przy kosztach wyzszych od zaktadanych.
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Ze wzgledu na przyjetg przez Spodtke strategie komercjalizacji projektéw po ukoriczeniu fazy
przedklinicznej lub fazy badan klinicznych, najwieksze ryzyko zakoriczenia rozwoju projektéow przed
uzyskaniem rejestracji produktu leczniczego spoczywa na podmiocie, ktory nabedzie od Spdtki
prawa do wynikéw jej projektu badawczo-rozwojowego. Realizacja ww. zdarzen moze miec¢
negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa lub wyniki Spétki. Nalezy rowniez
mie¢ na uwadze, ze niezaleznie od wymienionych ponizej ryzyk czastkowych, prowadzenie
dziatalno$ci badawczo-rozwojowej w zakresie badarn nad nowymi terapiami i lekami moze
w przyszto$ci generowacé nowe obszary ryzyk, nieidentyfikowane dotychczas przez Spétke.

Ponizej wymieniono zidentyfikowane przez Spdtke ryzyka czastkowe, majace zwigzek
z prowadzonymi pracami badawczo-rozwojowymi.

Ryzyko nieosiggniecia w projektach B+
badawcz

Spdtka prowadzi samodzielnie programy badawcze-rozwojowe w celu opracowania terapii i lekéw
dla schorzen, w ktérych dostepne obecnie metody leczenia wykazujg istotne ograniczenia
terapeutyczne.

Spdtka nie moze wykluczy¢ ryzyka niepowodzenia prowadzonych projektow.

Istnieje ryzyko, ze na etapie prowadzonych przez Spdtke badan przedklinicznych lub klinicznych
czasteczki/produkty objete badaniami nie beda wykazywac¢ wymaganego poziomu bezpieczeristwa
lub spodziewanych korzysci terapeutycznych, co moze spowodowaé opdZnienie w rozwoju
projektu badawczego, konieczno$¢ przeprowadzenia dodatkowych badani, a w najgorszym
przypadku konieczno$¢ zaprzestania dalszych badan i utrate mozliwo$ci osiggniecia przychodéw
finansowych. Mimo doswiadczenia Zarzadu i zespotéw naukowych Spétki, prowadzona dziatalnosé
wigze sie z powstawaniem obszaréw ryzyka nieujetych w dotychczasowych zatozeniach i planach
Spotki oraz bedacych poza jej kontrola.

Ryzyko popetnienia btedéw w trakcie realiz

Nie mozna wykluczy¢ ryzyka niepowodzenia projektéw badawczych prowadzonych przez Spétke
w efekcie popetnienia réznego rodzaju bteddw, zaréwno w warstwie merytorycznej na etapie
przygotowania lub realizacji, jak i operacyjnej. Btedy moga zostac¢ popetnione zaréwno w zakresie
prac prowadzonych przez Spotke, jak i w obszarze czynnosci zleconych przez Spotke
wyspecjalizowanym podmiotom zewnetrznym jeszcze przed osiggnieciem gotowosci projektu do
komercjalizacji, np. badan przedklinicznych i klinicznych. Realizacja ryzyka moze mie¢ negatywny
wptyw na perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa lub wyniki Spaétki.

Ryzyko braku dostatecznie licznej grupy pac
badan klinic:

Ze wzgledu na zaplanowane w poszczegdlnych projektach badania kliniczne na pacjentach nie
mozna wykluczy¢, ze przy braku dostatecznej grupy pacjentéow nie bedzie mozliwe sfinalizowanie
fazy badan klinicznych projektu lub wystapi koniecznos¢ jej wydtuzenia.

Realizacja ryzyka moze mie¢ negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub
wyniki Spétki. W dotychczasowej historii Emitenta ryzyko to nie zrealizowato sie.
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Ryzyko braku korelacji czasowej potrzeb
podwykonaw

Nie mozna wykluczy¢ braku zbieznosci w czasie (i) zapotrzebowania Spétki na przeprowadzenie
badari przez podmiot zewnetrzny z (ii) wolnymi mocami badawczymi i analitycznymi podmiotéw
zewnetrznych posiadajgcych uprawnienia oraz potencjat intelektualny i techniczny do
przeprowadzenia oczekiwanych przez Spdtke proceséw. Mozliwe jest réwniez, ze podmiot
zewnetrzny nie bedzie w stanie wykonac zleconych mu prac w okresie zatozonym w harmonogramie
danego projektu, zaréwno ze wzgledu na ograniczony potencjat, jak i na obiektywnie postrzegane
niedoszacowanie dtugosci tego okresu.

Realizacja ryzyka moze mie¢ negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa lub
wyniki Spétki. W dotychczasowej historii Emitenta ryzyko to nie zrealizowato sie.

Ryzyko nieuzyskania pozwolenia na prowadz

Jednym z etapéw dopuszczania nowych lekéw do obrotu jest przeprowadzenie badan klinicznych.
Zgodnie ze strategia komercjalizacji projektéw B+R na etapie wczesnych badan klinicznych, Emitent
przed podaniem opracowanych we wczesniejszych etapach kandydatéw na leki bedzie musiat
uzyskac¢ stosowne pozwolenia. Procedura uzyskania pozwolenia jest ré6zna w réznych panstwach,
jednak zawsze wymaga spetnienia szeregu warunkow, w szczegdlnosci dostarczenia szczegétowej
dokumentacji dotyczacej planowanego badania. Niespetnienie ktérego$ z warunkow lub braki
w dokumentacji moga spowodowaé opdznienie prowadzonych prac badawczych, powstanie po
stronie Emitenta dodatkowych kosztéw finansowych, a w skrajnym przypadku nawet brak
mozliwosci kontynuowania projektu.

Realizacja ryzyka moze mie¢ negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa lub
wyniki Spétki. W dotychczasowej historii Emitenta ryzyko to nie zrealizowato sie.

Ryzyko koniecznosci czesciowego lub catkowi
i wyptaconego dofinansowania ze Zrédet pul
rozwigzania umoéw o dofit

Spotka na podstawie zawartych uméw pozyskata w poprzednich okresach srodki finansowe
z dotacji. Wspotfinansowanie projektéw Emitenta ze s$rodkéw publicznych wigze sie z takze
z koniecznoscig rygorystycznego przestrzegania uméw, przepiséw administracyjno-prawnych
i realizacji postepow w pracach badawczo rozwojowych, ze szczegdlnym uwzglednieniem kamieni
milowych (osigganych wynikéw w pracach B+R) poszczegdlnych etapéw realizacji projektow.
Niezaleznie od oceny Spoétki w zakresie prawidtowego wykonywania umoéw z zachowaniem
najwyzszej starannosci, nie mozna wykluczyé ryzyka odmiennej interpretacji zapiséw umoéw lub
odmiennej oceny zrealizowanych w ramach projektéw kamieni milowych (osigganych wynikéw
w pracach B+R) i wskaZznikéw poszczegdlnych etapéw projektéw przez instytucje dotujgca.
W zwigzku z tym istnieje ryzyko, ze koszty poniesione przez Spétke na projekty badawcze zostang
zakwestionowane przez instytucje dotujgcag iostateczna kwota dofinansowania zostanie
zmniejszona, a finansujacy odmdwi zwrotu poniesionych przez Emitenta kosztéw lub zazgda zwrotu
wyptaconych srodkéw wraz z odsetkami.

W dotychczasowej dziatalnosci emitenta ryzyko to zrealizowato sie po raz pierwszy w dniu
22 kwietnia 2025 roku, kiedy emitent otrzymat od Agencji Badarn Medycznych os$wiadczenia
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o rozwigzaniu bez zachowania okresu wypowiedzenia uméw o dofinansowanie prac w projektach
PBOO3G i PBOOA4.

Ryzyko braku mozliwosci komercjalizacji
rozwojow

Zgodnie z przyjeta przez Spétke strategia biznesowa, komercjalizacja projektéw nastepuje po
ukonczeniu fazy przedklinicznej lub fazy badan klinicznych. W celu komercjalizacji Emitent dazy do
zawarcia umoéw partneringowych (partnerskich) lub licencyjnych na komercjalizacje wynikéw
swoich projektéw z miedzynarodowymi lub krajowymi firmami farmaceutycznymi lub
biotechnologicznymi.
W celu pozyskania podmiotu zainteresowanego komercjalizacja zakoriczonych projektéw
badawczo-rozwojowych Emitent samodzielnie na biezgco monitoruje zainteresowanie rynku
prowadzonymi badaniami, m. in. bierze udziat w konferencjach branzowych oraz analizuje publikacje
dotyczgce nowych patentdw i wynikéw prac badawczych. Aktywny udziat zewnetrznych doradcdéw
branzowych, w potgczeniu z dziataniami majgcymi na celu nawigzywanie kontaktéw i dotarcie
do wtasciwych oséb w koncernach farmaceutycznych, zwieksza prawdopodobieristwo
komercjalizacji wynikéw projektéw zrealizowanych przez Spétke. Nie mozna jednak wykluczyé, ze
pomimo prowadzenia czesci lub wszystkich z ww. dziatan, przeznaczony do komercjalizacji projekt
nie znajdzie nabywecy.
Trudno$¢ w znalezieniu partnera dla komercjalizacji projektu moze by¢ efektem jednego lub
wiekszej grupy ponizszych czynnikéw.
Niewtasciwa ocena popytu rynkowego przez Spdtke na etapie rozpoczynania projektuy;
Zmiana strategii rozwijania nowych programdéw przez duze firmy farmaceutyczne;
Zmiany na rynku produktow, na ktérym operuje Emitent. Rynek dziatalnosci Emitenta to
rynek globalny, dynamicznie rozwijajacy sie, na ktorym - dzieki ciagtemu rozwojowi
technologii - sukcesywnie pojawiajg sie nowe rozwigzania usprawniajace dotychczasowe
procesy oraz optymalizujace koszty. Od momentu zidentyfikowania potrzeby do
wprowadzenia produktu na rynek uptywa najczesciej kilka, a w skrajnych przypadkach,
kilkanascie lat, co moze przetozy¢ sie na brak atrakcyjnosci oferowanego produktu ze
wzgledu na pojawienie sie rozwigzania zblizonego w nizszej cenie lub lepszego w podobnej;
Brak mozliwosci dotarcia do oséb decyzyjnych i ich przekonania o wartosci wynikéw
realizowanych projektow;
Brak mozliwosci wykazania skutecznos$ci dziatania na uznanych modelach zwierzecych lub
niewykazanie wstepnej skutecznosci leku lub terapii u pacjentéw.
Wobec powyzszego nie mozna wykluczy¢, ze nawet pomimo osiggniecia pozytywnych wynikéw na
etapie badan przedklinicznych lub badan klinicznych, Emitent nie znajdzie partnera
zainteresowanego uzyskaniem od niego licencji. Emitent planuje warunki przysztych umdéw
partneringowych na podstawie powszechnie dostepnych informacji o tego typu umowach
podpisywanych na rynku globalnym, co rodzi ryzyko, ze podczas prowadzonych negocjacji moze
nie osiggnac¢ satysfakcjonujacych warunkéw wynegocjowanych uméw lub beda one gorsze od
przewidywanych, co z kolei moze mie¢ negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, sytuacje
finansowa lub wyniki Spoéfki.
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Ryzyko niepowodzenia rozpoczetej komer
badawczo-rozwoj

Sukces komercjalizacji projektu badawczo-rozwojowego w zakresie nowego rozwigzania
terapeutycznego po jego sprzedazy przez Spétke do podmiotu zewnetrznego zalezy od wynikow
wielu etapéw posrednich procesu, do ktérych naleza m. in.: (i) przebieg i wyniki badan klinicznych,
(i) uzyskanie niezbednych zgéd regulacyjnych na rejestracje, produkcje i wprowadzenie leku do
obrotu, (iii) skuteczno$é dziatari marketingowych, (iv) popyt na produkt koricowy oparty na
wynikach projektu, (v) utrzymanie ochrony praw wtasnosci intelektualnej i ochrony patentowej,
(vi) dostepnos$é rozwigzari konkurencyjnych, (vii) wynegocjowanie korzystnych warunkéw
wspotpracy w umowie partneringowej ze strong takiej umowy w zakresie komercjalizacji wynikéw
projektu. Zatrzymanie procesu komercjalizacji na jednym z ww. etapéw moze wptynaé negatywnie
na mozliwos¢ jego dokonczenia, a zatem mie¢ negatywny wptyw nie tylko na dany projekt, ale na
perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa lub wyniki Spétki.

Ryzyko nieuzyskania przychodéw oczekiwanych
(uméw partnering

Po wyszukaniu przez Spétke podmiotu zainteresowanego zawarciem umowy na komercjalizacje,
wynegocjowaniu warunkéw biznesowych i zawarciu umowy (tzw. umowa partneringowa), istnieje
ryzyko: (i) niedotrzymania warunkéw umowy przez partnera lub (i) dalszego rozwoju projektu
w sposob niezgodny z zatozeniami — ergo braku przychoddéw przewidzianych dla Spétki w umowie
partneringowej. Moze to przetozy¢ sie na obnizenie lub przesunigcie w czasie lub catkowity brak
ptatnosci zagwarantowanych umowa na rzecz Spétki. Realizacja ryzyka moze miec¢ zatem negatywny
wptyw na perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa lub wyniki Spétki.

W dotychczasowej dziatalnosci Spotki ryzyko to zmaterializowato sie poprzez brak realizacji umowy
sprzedazy praw do molekut PBA-0405 (projekt PBOO4) oraz PBA-OTIl (projekt PBOO3G)
z Promittens Corporation z siedzibg w Stanie New Jersey, USA.

Ryzyko opera

W zwigzku z innowacyjnoscia realizowanych przez Spétke projektéw, jest ona obecnie na weczesnym
etapie prowadzonych badan. Wszystkie czasteczki lecznicze i produkty terapeutyczne, nad ktérymi
pracuje Spodtka, sa w stadium kandydata na lek lub aktywnej czasteczki terapeutycznej
przeznaczonych do dalszych badan przedklinicznych i klinicznych. Powodzenie przyjetego modelu
biznesowego Spdtki zalezy od sukcesu osiggnietego na kazdym etapie procesu rozwoju leku lub
terapii, poczawszy od momentu rozpoczecia programu badawczego, poprzez przeprowadzenie
i uzyskanie pozytywnych wynikédw badan przedklinicznych, otrzymanie na ich podstawie
pozwolenia na rozpoczecie badan klinicznych i osiagniecie pozytywnych wynikéw z badan
klinicznych w zakresie oceny bezpieczenistwa i potencjatu terapeutycznego testowanej substancji
czynnej. Zdolnos¢ Spdtki do generowania zyskéw z licencjonowania rozwigzan leczniczych lub
sprzedazy lekéw, o ile wystapi, bedzie zalezna od powodzenia w opracowywaniu kandydatéw na leki
i terapie i ich ewentualnej komercjalizacji.

Z uwagi na charakter badawczo-rozwojowy prowadzonej dziatalno$ci podstawowej, Spétka jest
narazona na ryzyko niepowodzenia w przypadku pojawienia sie zaktécen na kazdym prowadzonym
przez nig etapie badan lub prac rozwojowych. Jakiekolwiek nieoczekiwane bariery technologiczne,
nieprawidtowosci lub negatywne wyniki badan, opdZnienia czy nawet nieznaczne btedy moga
doprowadzi¢ do opdéznienia rozwoju i komercjalizacji projektéw, a w skrajnych przypadkach nawet
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do zakonczenia programu badawczego i catego projektu. Spétka nie moze zagwarantowad, ze
wszystkie procesy technologiczne i badawcze od momentu rozpoczecia programdéw badawczych
prowadzonych projektéw do ich planowanego zakoriczenia beda przebiegaty terminowo | bez
zaktécen, tym samym nalezy zaktadac, ze w szeregu przypadkow ostatecznie moga zakoriczy¢ sie
niepowodzeniem.

Ryzyko konkut

Rynek badan biotechnologicznych, do ktérego zaliczajg sie projekty badawcze prowadzone przez
Spdtke, nalezy do jednego z najszybciej rozwijajgcych sie segmentow rynku Swiatowego. Tym
samym, dziatalno§¢ podmiotow konkurencyjnych, zaréwno europejskich, jak i Swiatowych, moze
przyczynic¢ sie do powstania nowych rozwigzan na potrzeby przygotowania lekéw oraz terapii, ktére
(i) zostang dopuszczone na rynek przed rozwigzaniami, nad ktérymi pracuje Emitent, (ii) beda
wykazywaty wyzszg skuteczno$é terapeutyczng lub (iii) beda wykazywaty mniejsze ryzyko
wystapienia dziatan niepozadanych lub (iv) beda dostepne za cene nizszg od ceny oczekiwanej za
okreslone rozwiagzanie przez Emitenta. Wystagpienie chocby jednego z tych czynnikow moze
przyczyni¢ sie do obnizenia zainteresowania wynikami projektéw badawczych przeprowadzonych
przez Spdtke, a tym samym mieé negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa
lub wyniki Spotki.

Ryzyko to jest ryzykiem specyficznym dla Emitenta. Ze wzgledu na dtugotrwatos¢ projektow
badawczo-rozwojowych przy braku znajomos$ci rozwigzan, nad ktérymi pracuje konkurencja, oraz -
co kluczowe - braku mozliwosci wprowadzania istotnych modyfikacji rozwigzann bedacych
przedmiotem prac badawczo-rozwojowych w trakcie trwania projektu nie mozna wykluczyc
sytuaciji, w ktérej w koricowej fazie projektu, a wiec po poniesieniu znaczacej czesci zwigzanych
z nim kosztéw, projekt nie bedzie mégt zosta¢ poddany komercjalizacji zgodnie z zatozeniami Spétki.

Ryzyko zwigzane z prawami wtasnosci intelekt
przez Spotke iich «

W ramach prowadzonej dziatalno$ci Emitent wykorzystuje w znaczacym zakresie efekty prac oraz
dobra wtasnos$ci intelektualnej, w szczegdlnosci w postaci wynalazkéw, stworzone przez kadre
zarzadzajaca, pracownikow i wspdtpracownikow.

W celu zabezpieczenia swoich intereséw, Emitent w pierwszej kolejnosci obejmuje przedmioty
ochrony wtasnosci intelektualnej prawami ochronnymi na terenie Europy w trybie PCT, a nastepnie
ochrona patentowg w konkretnych wybranych paristwach na catym Swiecie. Ochrong patentowa
na rzecz Emitenta w petnym wymiarze objete zostana sekwencje lub struktury lub zastosowania lub
mechanizmy oddziatywania czgsteczek aktywnych (RNAi i przeciwciat) zdefiniowanych w trakcie
realizacji projektéw badawczych. Po udzieleniu licencji lub zawarciu umowy partnerskiej, cato$¢ lub
cze$§¢ praw wiasnosci intelektualnej bedzie przenoszona na partnera komercjalizujacego
rozwigzanie. Obowiazki zwigzane z rejestracja i dopuszczeniem leku lub terapii na rynek spoczywaja
na licencjobiorcy lub podmiocie, ktéry odkupit od Emitenta prawa do patentu.

Naruszenie praw wifasnosci intelektualnej moze nastgpi¢ wskutek wykorzystania w ramach
dziatalnosci Spoétki débr lub ich czesci, do ktérych prawa wtasnosci intelektualnej przystuguja
podmiotom trzecim. Sytuacja taka moze nastgpié w wyniku (i) nieuprawnionego wykorzystania
efektéw prac wspodtpracownikédw i pracownikéw, w tym nieSwiadomego, przez Spétke,
(i) nastepczego wygasniecia uprawnienia do korzystania, (iii) naruszenia praw wytgcznych innych
podmiotow, w szczegdlnosci w postaci uzyskanych przez te podmioty patentéw. Podstawa prawna
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uzyskania przez Spétke praw wtasnosci intelektualnej sa umowy zawarte z kadrg zarzadzajacy,
pracownikami i wspdtpracownikami oraz przepisy prawa. Emitent nie moze zapewnic, ze w kazdym
przypadku nabycie praw nastgpito skutecznie lub w niezbednym zakresie, jak réwniez, ze osoby
trzecie nie beda podnosity przeciwko Emitentowi roszczen zarzucajgc naruszenie ich praw
wtasnosci intelektualnej, badz ze ochrona praw bedzie realizowana skutecznie. Oprécz tego,
w ramach prac z udziatem oséb wspdtpracujagcych z Emitentem na podstawie umoéw o prace
i uméw cywilnoprawnych, nie mozna wykluczy¢ sytuaciji, w ktérej moga powstac watpliwosci czy
Emitent skutecznie nabyt we wtasciwym zakresie prawa do efektédw prac stworzonych przez takie
osoby.

Ponadto, w celu uzyskania skuteczniejszej ochrony swoich praw do wynikéw prowadzonych badan,
Spétka zamierza ubiegac sie o przyznanie ochrony patentowej na terytorium Polski, panstw
cztonkowskich Unii Europejskiej oraz w innych krajach, np. Stanach Zjednoczonych, w przypadku,
gdy opracowana czgsteczka lecznicza lub rozwigzanie terapeutyczne posiada cechy umozliwiajgce
uzyskanie patentu w oparciu o prawodawstwo na danym terytorium.

Wynik postepowania o uzyskanie ochrony patentowej w zakresie rozwigzan biotechnologicznych
jest niepewny ze wzgledu na ztozono$¢ naukowego i technicznego opisu przedmiotu ochrony oraz
warstwy prawnej postepowania, a samo postepowanie przewaznie jest dtugotrwate i kosztowne.
Do momentu wydania decyzji o udzieleniu ochrony patentowej przez stosowny urzad patentowy
istnieje ryzyko zwigzane z jej odmowa lub udzieleniem w zakresie znacznie ograniczonym wobec
tego, o ktéry ubiega sie Spétka. W trakcie prowadzonego postgpowania patentowego podmioty
trzecie, w tym konkurenci Spétki, moga zgtasza¢ zastrzezenia lub sprzeciwy do wnioskéw Spéiki.
Istnieje ryzyko, ze takie dziatania spowodujg trudnosci w uzyskaniu ochrony patentowe;j,
a w skrajnych przypadkach nawet uniemozliwig udzielenie ochrony patentowej Spétce ze wzgledu
na wczesniejsze zgtoszenie do ochrony wtasnosci intelektualnej tego samego rozwigzania przez inny
podmiot. Niezaleznie od powyzszych zdarzen, po przyznaniu ochrony patentowej moga zaistnie¢
okolicznosci, w ktérych patent moze zostaé¢ z réznych przyczyn uniewazniony, co w skrajnym
przypadku moze uniemozliwi¢ uzyskanie czesci lub jakichkolwiek przychodéw zwigzanych
z opracowanym przez Spétke wynalazkiem, mimo jego znacznego zaawansowania i poniesionych
naktadéw. Realizacja jednego lub wiekszej liczby powyzszych ryzyk moze mieé negatywny wptyw
na perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa lub wyniki Spotki.

Ryzyko naruszenia taje

Zachowanie poufnosci informacji zwigzanych z dziatalno$cig Spétki, w szczegdlnosci danych
technologicznych, procesowych, wynikéw eksperymentdéw, sekwencji aminokwasowych
i nukleotydowych, testéw i badan laboratoryjnych jest istotnym elementem budowania warto$ci
realizowanych przez spoétke programéw badawczo-rozwojowych. Nie mozna wykluczyé ryzyka, ze
takie informacje moga zostac ujawnione i wykorzystane przez pracownikéw, osoby trzecie lub firmy
wspotpracujgce ze Spdétky, a w konsekwencji wykorzystane przez podmioty prowadzgce dziatalnosc
konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Spaotki.

Pomimo polityki Spétki dotyczacej selektywnego i kontrolowanego dostepu pracownikéw oraz oséb
trzecich do informacji poufnych, Spétka nie moze zagwarantowaé, ze posiadane przez nig
mechanizmy ochrony informacji poufnych okaza sie¢ w takim przypadku wystarczajagce dla
unikniecia negatywnych skutkéw takich zdarzen.
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Ryzyko zwigzane z brakiem dodatnich w

Ze wzgledu na rodzaj prowadzonej dziatalnosci i sposdb jej finansowania, sposéb rozpoznawania
kosztow wtasnych projektéw badawczych wg MSR/MSSF oraz relatywnie krétki okres dziatalno$ci
Spotki w zakresie projektow badawczych, Spdtka dotychczas nie wypracowata ani nadal nie
wypracowuje dodatnich wynikédw finansowych. Jest to zgodne z przyjetymi przez Spdtke
zatozeniami biznesowymi.

W szczegdlnosci ze wzgledu na nieosiagniecie etapu komercjalizacji przez ktérykolwiek z wtasnych
projektow badawczych Spdétka nie osiggata i nadal nie osigga przychodoéw ze sprzedazy efektéw
tych projektéw, ponoszac przy tym ich koszty. W ocenie Spétki sytuacja ta bedzie sige utrzymywata
do czasu wptywu do Spétki przynajmniej czesci Srodkéw wynikajgcych z zawarcia pierwszej umowy
partneringowej, co moze mie¢ miejsce nie wczesniej niz drugim kwartale 2027 roku. Utrzymywanie
sie braku dodatnich wynikéw finansowych w kolejnych latach, w szczegdlnosci w wyniku
nieosiggania zatozonych efektéw badawczych poszczegdlnych projektéw lub braku skutecznej
komercjalizacji projektéw zakoriczonych sukcesem, moze mieé negatywny wptyw na perspektywy
rozwoju, sytuacje finansowa lub wyniki Spétki. W przypadku jednoczesnego braku rozpoczecia
osiggania wptywdéw z komercjalizacji w zatozonych okresach, jak réwniez w przypadku braku
powodzenia pozyskania finansowania, realizacja tego ryzyka moze doprowadzi¢ do konieczno$ci
ztozenia przez Zarzad wniosku o likwidacje lub upadtosé Spatki.

Ryzyko utraty ptynnosci finansowej w krotl

Ze wzgledu na rodzaj prowadzonej dziatalnoSci Emitent ponosi znaczne wydatki zwigzane
z prowadzeniem prac badawczo-rozwojowych, kwalifikowane jako koszty dziatalnosci okresu.
W okresie prowadzenia prac badawczo-rozwojowych potencjalny wynalazek nie generuje
dodatnich przeptywoéw pienieznych, a jego potencjalna warto$¢ ro$nie wraz z postepem prac.

W zwigzku z tym, szczegdlnie w poczatkowym okresie prowadzenia projektow, Spdtka opiera
dziatalno$¢ przede wszystkim na Srodkach wtasnych, w tym pozyskanych z emisji akcji, a takze na
innych dostepnych dla niej Zrédtach finansowania atrakcyjnych w danych warunkach rynkowych.
W przypadku braku mozliwosci pozyskania srodkéw z komercjalizacji projektéw moze miec to
negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa lub wyniki Spétki.

Ryzyko zwigzane z instrumentami finansow

Spodtka ponosi obecnie wydatki na zakup specjalistycznych ustug zewnetrznych denominowane
w EURO i USD. Niekorzystne zmiany kursowe moga spowodowaé zwiekszenie naktadéw
finansowych ponoszonych przez Spétke na programy badawcze, w zwigzku z przenoszeniem
kosztow zmian kursowych przez kontrahentéw i dystrybutoréw krajowych zaopatrujacych sie za
granica. Ekspozycja na ryzyko walutowe wynika z niedopasowania poziomu zrédet finansowania
Spotki i wydatkow w réznych walutach, co moze narazi¢ Spotke na dodatkowe koszty w przypadku
niekorzystnego uksztattowania sie kursu wymiany poszczegdélnych walut.

Na prowadzenie projektow B+R Spétka uzyskuje finansowanie w PLN. W zwigzku w postepem prac
badawczych kolejne ich etapy, szczegdlnie dotyczace planowanych badan klinicznych, rozliczane
sg w walutach obcych. Spétka uwzglednia odpowiedni margines bezpieczeristwa niekorzystnej
zmiany kursu walutowego. Wystgpienie jednak niekorzystnej zmiany kursu walut obcych do kursu
zt moze miec niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansows, perspektywy rozwoju oraz
wyniki Spoétki.
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Ryzyko zwigzane ze sposobem ujecia prac r
finansow

Spétka wskazuje, iz w dniu 5 marca 2019 roku Urzad Komisji Nadzoru Finansowego (UKNF) wydat
komunikat w sprawie mozliwo$ci ujmowania aktywéw powstatych w wyniku prac rozwojowych przez
emitentow papierow wartosciowych stosujacych ,MSR 38". W opinii UKNF w przypadku prac
rozwojowych zwigzanych z opracowywaniem nowego produktu lub procesu produkcyjnego
w branzy farmaceutycznej, wtasciwym dowodem wskazujgcym na mozliwo$¢ z technicznego
punktu widzenia ukoriczenia sktadnika warto$ci niematerialnych i jego komercjalizacji jest uzyskanie
pozwolenia wtasciwego organu regulacyjnego w odniesieniu do nowych produktéw lub proceséw
produkciji. UKNF podkresla, ze w konsekwencji tylko niewielka cze§¢ naktadéw zwigzanych
z opracowywaniem nowego produktu lub procesu produkcyjnego w branzy farmaceutycznej moze
by¢ kapitalizowana. Jednocze$nie UKNF zwraca uwage, ze zakres w jakim rozpoznawane sg nowe
sktadniki wartosci niematerialnych, bedace efektem naktadéw na prace rozwojowe, powinien rézni¢
sie w praktyce w zaleznos$ci od branzy i rodzaju produktu, nad ktérym pracuje jednostka. Bioragc pod
uwage powyzsze Spodtka wskazuje, ze jej model biznesowy znaczaco rézni sie od opisywanego
przypadku branzy farmaceutycznej i opracowaniu lekéw biopodobnych, ktére majg wykazywac
podobieristwo do lekéw referencyjnych, dla ktérych wygast okres ochrony patentowej. Model
biznesowy Spétki w zatozeniu koncentruje sie na opracowaniu przysztego produktu leczniczego
i skomercjalizowaniu wynikéw prac nad nim najpdzniej we wczesnych fazach badan klinicznych.
Spotka na obecnym etapie rozwoju nie zamierza samodzielnie wprowadzac¢ lekéw czy terapii na
rynek. Tym samym w opinii Zarzadu nie ulegajg zmianie zasady polityki rachunkowosci przyjete
przez Spotke w zakresie kapitalizowania wydatkéw projektowych w pozycji bilansu
niezakoriczonych prac rozwojowych. Istnieje jednak ryzyko odmiennego stanowiska UKNF odno$nie
powyzszej kwestii.

1.  Informacja o rynkach zbytu, dosta

Z uwagi na specyfike prowadzonej dziatalnosci Spdtka nie identyfikuje istotnej koncentracji
dostawcéw ustug lub materiatéw. Rynek dostaw jest rynkiem o wysokiej konkurencyjnosci, dlatego
nie istnieje ryzyko uzaleznienia od jednego lub kilku dostawcéw. Rynek ustug w zakresie wytwarzania
substancji czynnych, badan na zwierzetach i badan klinicznych jest rozbudowany i konkurencyjny,
istnieje wielu potencjalnych podwykonawcdéw, ktérzy moga zapewni¢ skuteczng realizacje
planowanych badan.

12. Zamiany w podstawowych zas
przedsigbiors

W okresie objetym niniejszym raportem nie nastgpity zadne zmiany w podstawowych zasadach
zarzadzania przedsigbiorstwem
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13. Wskazanie akcjonariuszy posia
posrednio znaczne pakiety akcji
posiadanych przez te podmioty al
w kapitale zaktadowym, liczby gtc
procentowego udziatu w ogéln

Udziat w
kapitale

13,51%
86,49%
100,0

Udziat w
kapitale

100,00%
100,0

zgromad
Tabela 1: Struktura akcjonariatu na dzien 31.12.2025 .

. ; . . Liczba gtosow
Akcjonariusz Liczba akcji na W2
ACRX Investments Limited 1102 962 1102 962
Pozostali 7 060182 7 060 182
Surr 81631 81631

Tabel Struktura akcjonariatu na dzieri 31.03.2026 r. oraz 30.06.2026 .

. : . . Liczba gtoséw
Akcjonariusz Liczba akcji na W2
Pozostali 12 244 716 12 244 716
Sum 12 244 12 244

Tabel Struktura akcjonariatu na dzien publikacji raportu

Liczba gtosow

Akcjonariusz Liczba akcji

na WZ
Biofund Capital Management LLC 12 850 000 112 850 000
JD Copilot LLC 33 850 000 33 850 000
Esaliens TFI S.A. 22 000000 22 000 000
Nationale-Nederlanden PTE S.A. 20 000000 20 000 000
ACRX Investments Limited 16 804 603 16 804 603
Pozostali 20 244 716 20 244 716
Sumr 225 74¢ 225 749

Udziat w
kapitale

49,99%
14,99%
9,75%
8,86%
7,44%
8,97%
100,0

Udziat w

gtosach na WZ

13,51%
86,49%
100,0

Udziat w

gtosach na WZ

100,00%
100,0

Udziat w

gtosach na WZ

49,99%
14,99%
9,75%
8,86%
7,44%
8,97%
100,0
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14. Wskazanie posiadaczy wszelkich papier
daja specjalne uprawnienia kontrol:
uprawni

Na dzien niniejszego raportu zaden z akcjonariuszy nie posiada specjalnych uprawnien kontrolnych.

15. Akcje Spétki w posiadaniu cztonkow Zal

Na dzien 31.03.2026 r. oraz 30.06.2026 r. jedyng osoba sposréd oséb zarzadzajgcych lub
nadzorujgcych, ktéra byta w posiadaniu akcji Emitenta byt Pan Filip Jeler, Prezes Zarzadu, ktory byt
w posiadaniu 185 820 akcji uprawniajgcych do 185 820 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co
stanowito 1,52% udziatu w kapitale zaktadowym i liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Na dzien publikacji niniejszego raportu osobami zasiadajgcymi w organach zarzadzajacych

i nadzorujacych, ktére posiadajag akcje Spaotki sa:
Pan Filip Jelen, Prezes Zarzadu, ktéry posiada 185 820 akcji uprawniajacych do 185 820
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu co stanowi O,08% udziatu w kapitale zaktadowym i liczbie
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu,
Pan Michat Zéttowski, Przewodniczacy Rady Nadzorczej, jako beneficjent rzeczywisty spétki
JD Copilot LLC, ktéra posiadata 33 850 000 akcji uprawniajacych do 33 850 000 gtosow
na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 14,99% udziatu w kapitale zaktadowym i liczbie gtosow
na Walnym Zgromadzeniu,
Pan Krzysztof Siemionow, Cztonek Rady Nadzorczej, jako beneficjent rzeczywisty spétki
Biofund Capital Management LLC, ktéra posiada 112 850 OO0 akcji uprawniajacych do
12 850 000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 49,99% udziatu w kapitale
zaktadowym i liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu,
Pan Pawet Lewicki, Cztonek Rady Nadzorczej, jako beneficjent rzeczywisty spétki Biofund
Capital Management LLC, ktéra posiada 112 850 00O akcji uprawniajgcych do 112 850 000
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 49,99% udziatu w kapitale zaktadowym
i liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

16. Wskazanie wszelkich ograniczen odn
prawa gtosu, takich jak ograniczenie wy
przez posiadaczy okreslonej czes
ograniczenia czasowe dotyczace wyko
zapisy, zgodnie z ktérymi prawa kapitato
wartosciowymi sg oddzielone od
wartoscio\

W okresie sprawozdawczym oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie istniaty
w jakiekolwiek formie ograniczenia odnosnie wykonywania prawa gtosu w Spétce.
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17. Wskazanie wszelkich ograniczen

prawa wtasnosci papierow wa

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu nie istniejg zadne kontraktowe ograniczenia dotyczace
przenoszenia prawa wtasnosci papierow wartosciowych Emitenta. Nalezy jednak zwréci¢ uwage na
informacje zawarte w punkcie V.8 niniejszego raportu, ktére opisuja serie akcji, ktére nie zostaty
wprowadzone do publicznego obrotu na GPW, co stanowi pewne ograniczenie w elastycznosci ich
zbywalnosci w stosunku do innych serii, ktére moga byc¢ zbywane poprzez GPW.

18. Informacje o znanych Spétce umowa
po dniu bilansowym, w wyniku kt
nastgpi¢ zmiany w proporcjach
dotychczasowych
Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu nie istnieja zadne kontraktowe postanowienia w wyniku

ktorych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy.
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V. PODSTAWOWE WIELKOSCI EKO}

1 Komentarz dotyczacy aktualnej i pr
finansoy

Specyfikg dziatalnosci spdtek biotechnologicznych jest odsunigcie w czasie procesu
produkcyjnego przysztego potencjalnego leku lub terapii od procesu badawczego nad tym
produktem, w tym badan klinicznych. Cykl zycia projektu badawczego jest znacznie dtuzszy niz
w spétce produkcyjnej, co oznacza, ze okres pomigdzy zatozeniem i ewaluacja projektu, a koricowa
jego komercjalizacjg zajmuje najczesciej wiele lat. Dodatkowo, kazdy kolejny etap rozwoju projektu
wigze sig z ponoszeniem wyzszych kosztéw operacyjnych niz etap wczesniejszy, a kulminacja ma
miejsce na etapie badan klinicznych.

Sytuacja finansowa Spétki na dzien bilansowy jest stabilna. Podstawowymi Zrédtami finansowania
dziatalnosci Spdétki w minionych okresach byty dotacje ze Srodkéw publicznych oraz wktady
zatozycieli i inwestoréw zewnetrznych, a obecnie gtéwnie srodki pozyskane w ramach emisji akciji
serii S. Dalszy rozwéj Spoétki bedzie wymagat ponoszenia naktaddédw finansowych zwigzanych
z etapami prac badawczych oraz z procesem komercjalizacji produktéw. Przyszte przychody
Emitenta sa silnie uzaleznione od komercjalizacji projektéw badawczych. Przy analizie
podstawowych wielkosci ekonomicznych Spétki w pierwszym pétroczu 2026 roku nalezy réwniez
mie¢ na uwadze zdarzenia, ktére wydarzyty sie po okresie objetym niniejszym sprawozdaniem,
a w szczegdblnosci rejestracje podwyzszenia kapitatu oraz wptyw srodkéw pienieznych z emisji akcji
serii S.

Przychody netto ze sprzedazy u

W pierwszym pétroczu roku 2026 Spodtka nie prowadzita dziatalno$ci komercyjnej. W obszarze
dziatalno$ci, na ktérym dziata Spdtka, brak jest zjawiska sezonowosci.

Koszty opers

Wartos¢ kosztow dziatalnosci operacyjnej odniesionych w wynik wynoszaca 2 462 tys. zt w okresie
objetym niniejszym raportem (4 O71 tys. zt w okresie poréwnywalnym 2025 roku, -39,5%)
przedstawia koszty poniesione przez Spétke w obszarze dziatalnosci kontynuowane;.

W strukturze kosztéw rodzajowych dominowaty koszty ustug obcych, ktére wyniosty 1 637 tys. zt
i stanowity 66,5% kosztéw dziatalnoSci operacyjnej ogétem. Najistotniejszag pozycje w tej kategorii
stanowity ustugi analiz, badan przedklinicznych i fazy O w kwocie 946 tys. zt, odpowiadajace za
57,8% wartosci ustug obcych. Istotny udziat miaty réwniez ustugi audytu, prawne, doradcze
i notarialne w wysokoéci 587 tys. zt (359% ustug obcych), zwigzane przede wszystkim
z przeprowadzonymi procesami korporacyjnymi i transakcjami kapitatowymi Spéfki.

Druga pod wzgledem wartosci pozycje kosztowa stanowity koszty swiadczen pracowniczych, ktére
wraz z ubezpieczeniami spotecznymi wyniosty 664 tys. zt i odpowiadaty za 27,0% kosztéw
dziatalnosci operacyjnej ogétem. Koszty te zwigzane byty z utrzymaniem zespotu niezbednego do
realizacji dziatalno$ci badawczo-rozwojowej oraz biezgcego funkcjonowania Spéfki.
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tacznie koszty ustug obcych oraz Swiadczen pracowniczych stanowity okoto 93,5% wszystkich
kosztéw dziatalnosci operacyjnej. W poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego
nastgpit spadek kosztéw operacyjnych, wynikajacy gtéwnie z zakonczenia realizacji projektow
dotowanych oraz przeprowadzonej restrukturyzacji dziatalnosci.

Przychody z d

W pierwszym potroczu 2026 roku Spodtka nie prowadzita projektow dotowanych, dlatego
w sprawozdanie z zyskéw i strat i innych catkowitych dochoddéw nie rozpoznano zadnej wielkoSci.

Koszty projel

Koszty projektowe rozpoznane w pierwszym poétroczu 2026 r. wyniosty 1289 tys. zt. Sg to koszty,
ktére zostaty poniesione w danym okresie na projekty niedotowane (PBOO3G.) Koszty obejmowaty
ostatnie etapy prac nad Fazg O w projekcie PBOO3G.

Przychody i koszty

W | pétroczu 2026 r. Spétka osiggneta przychody finansowe w wysokos$ci 21 tys. zt, ktére obejmowaty
wytgcznie odsetki od lokowania srodkéw pienieznych. W analogicznym okresie roku poprzedniego
przychody finansowe wyniosty 154 tys. zt i obejmowaty gtéwnie dodatnie réznice kursowe (124 tys.
zt) oraz odsetki od naleznosci (30 tys. zt).

Koszty finansowe w | pétroczu 2026 r. wyniosty 148 007 tys. zt wobec 770 tys. zt rok wczesniej.
Zasadniczg pozycje stanowit jednorazowy odpis aktualizujacy wartos¢ aktywdéw finansowych
w kwocie 146 700 tys. zt, dotyczacy udziatéw w spdtce Dystrogen Gene Therapies Inc., wniesionych
do Spétki aportem w czerwcu 2026 r. Dodatkowo Spétka rozpoznata koszty odsetkowe w wysokosci
1146 tys. zt, gtéwnie z tytutu pozyczek (1113 tys. zt), oraz pozostate koszty finansowe, w tym ujemne
réznice kursowe.

Dziatalnosé zani

W zwiazku z restrukturyzacjg wszystkie koszty zwigzane z prowadzeniem wtasnego laboratorium,
w tym amortyzacje sprzetu i urzadzen laboratoryjnych, zuzycie materiatéw i energii, ustugi obce,
wynagrodzenia zwalnianych pracownikdéw oraz pozostate koszty, ktérych Spétka nie bedzie wigcej
ponosi¢, jak réwniez zwigzane z nimi przychody, zaréwno dotacyjne jak i z dziatalnosci komercyjnej
(np. podnajmy powierzchni) wykazano w sprawozdaniu finansowym w notach zatytutowanych
.Dziatalno§¢ zaniechana”. Przychod z tytutu dziatalnosci zaniechanej w wysokosci 274 tys. zt
dotyczy sprzedazy sktadnikow majatku, ktére nie byty wykorzystywane w dziatalno$ci operacyjnej
jednostki, a z uwagi na ich stan techniczny brak mozliwosci wykorzystania w prowadzonej
dziatalnosci nie przedstawiaty dla jednostki istotnej wartosci uzytkowej ani ekonomicznej. Koszty
w wysoko$ci 24 tys. zt dotyczg wynagrodzenia naleznego osobom zatrudnionym, z ktérymi Spétka
zamierza rozwigza¢ umowy o prace, w zwigzku z zaniechang dziatalnoscia.

Aktywa tn

W tej pozycji bilansowej na ostatni dzien okresu objetego niniejszym raportem nie wykazano
zadnych wielkosci. Nieliczne srodki trwate, ktére pozostaty w Spétce zostaty objete 100% odpisem
warto$ci. Posiadane uprzednio warto$ci niematerialne zamortyzowaty sie do O.
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Aktywa obr¢

Aktywa obrotowe na dziern 30 czerwca 2026 r. wyniosty 51 574 tys. zt i stanowity cato§¢ sumy
bilansowe;.

Na dzien raportu najwigksza pozycje aktywdéw obrotowych stanowity pozostate aktywa finansowe,
ktére wyniosty 50 00O tys. zt czyli 96% sumy bilansowej. Kwota ta wynika z objecia wszystkich akcji
serii S, zgodnie z uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 10 czerwca 2026 r.
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki poprzez emisje nowych akcji zwyktych na
okaziciela serii S w trybie subskrypcji prywatnej, z wytaczeniem w catosci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do wszystkich akcji serii S. Akcje Serii S zostaty
w catosci pokryte wktadami pienieznymi. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane
w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 04.08.2026 r.

Kapitat wt

Kapitat wtasny ogétem na dzient 30 czerwca 2026 roku byt ujemny i wynosit =164 386 tys. zt. Ujemny
poziom kapitatow wtasnych wynikat przede wszystkim z wygenerowanej w | pétroczu 2026 roku
straty netto w wysokosci 150 240 tys. zt, na ktorg istotny wptyw miat odpis aktualizujgcy wartosc
inwestycji w spotke zalezng Dystrogen Gene Therapies Inc. w kwocie 146 700 tys. zi, ujety
w kosztach finansowych, a takze z kumulacji strat z lat ubiegtych.

Zgodnie z art. 397 Kodeksu spdtek handlowych, jezeli bilans sporzadzony przez zarzad wykaze strate
przewyzszajgcg sume kapitatéw zapasowego i rezerwowych oraz jedna trzecig kapitatu
zaktadowego, zarzad jest obowigzany niezwtocznie zwota¢ walne zgromadzenie akcjonariuszy w celu
podjecia uchwaty dotyczacej dalszego istnienia spdtki. W zwigzku z ujemna wartoscig kapitatow
wtasnych Zarzad Spoétki zamierza wystgpi¢ do Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z wnioskiem
o podjecie stosownej uchwaty w tym zakresie.

Zobowigzania dtuga

Zobowiazania dtugoterminowe na koniec okresu sprawozdawczego nie wystapity.

Zobowigzania krotkc

Zobowiazania krétkoterminowe inne niz zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy na
koniec okresu sprawozdawczego wyniosty 215 960 tys. zt. Najwigksza pozycje zobowigzan stanowig
pozostate zobowigzania w wysokosci 213 652 tys. zt i obejmuja przede wszystkim zobowigzania
zwigzane z emisjg akcji serii Q w kwocie 146 700 tys. zt, emisjg akcji serii R w kwocie 16 805 tys. zt
oraz emisjg akcji serii S w kwocie 50 OO0O tys. zt. Ponadto w tej pozycji ujeto zobowigzania
publicznoprawne, zobowigzania z tytutu wynagrodzen oraz pozostate drobne zobowigzania.
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2 Kluczowe finansowe i niefinansc

Finansowe wskaznil

Tabel Finansowe wskazniki efektywnosci Spotki
Wskaznik Sposoéb kalkulaciji 30.06.2026 31.12.2025
aktywa obrotowe/
Wskaznik ptynnosci ogolnej zol/:)0W|qzan‘|a 0.24 0.25
krétkoterminowe
WskazZnik rotacji naleznosci  naleznos$ci handlowe N/A N/A
handlowych (w dniach) /przychody ze sprzedazy x365
. . . .. naleznosciz tyt.
\(;\:cl;izr?:( rcok;ce(\sjldnr?ilae;r:)osa dotacji/przychody z dotacji x 0,0 0,0
yny liczba dni w okresie
L . . zobowigzania handlowe/
Wskaznik rotacjl ngoquan koszty operacyjne x liczba dni 147,5 146,2
handlowych (w dniach) .
w okresie
Wskaznik pokrycia majatku . . _
trwatego kapitatermn wiasnym kapitat wiasny/ majatek trwaty N/A m,2
Ws/kazmk zadtuzenia zobowigzania ogétem/ aktywa 419 3,86
ogdlnego razem
. . zobowigzania
Wskaznik z.ad’ruzenla dtugoterminowe/ pasywa N/A 0,03
dtugoterminowego
razem
- L zobowigzania
W?kazmk zgd’ruzenla krétkoterminowe/ pasywa 419 3,84
krétkoterminowego
razem
Wskaznik zobowigzan do zobowigzania razem/ kapitat 13 13
kapitatu wtasnego wiasny ' '
Wartosc¢ ksieggowa na akcje kap!tai wiasny/liczba akeji na -13,43 -17
koniec roku
. . zysk netto/ srednia wazona
Warto$c¢ zysk na akcje (EPS) -12,59 -1,99

liczba akcji w okresie

W pierwszym pdétroczu roku obrotowego 2026 sytuacja ptynnosciowa MultiQure S.A. byta stabilna.

Wskaznik ptynnosci ogdlnej na dzien 30 czerwca 2026 r. wyniést 0,24 wobec 0,25 na dzien 31
grudnia 2025 r. Poziom wskaznika pozostat zasadniczo niezmieniony, co wskazuje na utrzymanie
zblizonej relacji aktywéw obrotowych do zobowigzan krétkoterminowych. Warto$¢ ponizej
1 0znacza, ze spotka nie bytaby w stanie pokry¢ ptynnymi aktywami obrotowymi wszystkich swoich
zobowiagzan.

Z powodu zaniechania $wiadczenia ustug komercyjnych wskaznik rotacji naleznosci handlowych
zastgpiono wskaZnikiem rotacji naleznosci dotacyjnych. W minionym okresie, z powodu braku
naleznosci dotacyjnych wyniést on O.
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Wskaznik rotacji zobowigzan handlowych wzrdst nieznacznie z 146,2 dnia na dzieri 31 grudnia 2025
r. do 147,5 dnia na dzien 30 czerwca 2026 r. Odzwierciedla to sytuacje Spotki w | pétroczu 2026
roku, wiekszo$¢ zobowigzan zostata uregulowana po okresie sprawozdawczym i wptywie Srodkéw
z emisji akcji serii S.

Na dzieri 30 czerwca 2026 r. wskaznik nie byt prezentowany ze wzgledu na brak majatku trwatego
w strukturze aktywow Spaotki.

Wskaznik zadtuzenia ogdlnego to syntetyczny wskaznik oceny sposobu finansowania dziatalnosci
przedsiebiorstwa, ktéry dostarcza informacji o catkowitym zadtuzeniu i znaczeniu zobowigzan
ogdétem w finansowaniu aktywéw. Wskaznik zadtuzenia ogélnego wzrést z 3,86 na dzient 31 grudnia
2025 r. do 4,19 na dzien 30 czerwca 2026 r. Wzrost wskaZnika Swiadczy o zwigkszeniu relacji
zobowigzan do aktywoéw ogétem w analizowanym okresie.

Na dzieri 30 czerwca 2026 r. Spdtka nie wykazywata zobowigzan dtugoterminowych, wobec czego
wskaznik nie byt prezentowany.

Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego wzrést z 3,84 do 4,19, co byto zwigzane ze wzrostem udziatu
zobowigzan krétkoterminowych w strukturze finansowania dziatalnosci Spétki. W raportowanym
okresie wskaZznik zadtuzenia krétkoterminowego jest tozsamy ze wskaZnikiem zadtuzenia ogélnego.

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego (debt to equity ratio) informuje, ile razy kapitat wtasny
przedsiebiorstwa przewyzsza catkowite zobowiagzania. Innymi stowy pokazuje udziat kapitatu
obcego w Zrédtach finansowania zobowigzan. Warto$¢ tego wskaznika nie powinna przekraczac 1.
W raportowanym okresie wskaznik ten wynosit -1,3, co oznacza, ze Spétka w catosci finansuje sie
z zadtuzenia.

Niefinansowe wskazniki

Ze wzgledu na charakter dziatalnosci multiQure S.A. kluczowymi niefinansowymi wskaZnikami
efektywnos$ci w poprzednich okresach byty wskaZniki dotyczace zagadnien pracowniczych.
W zwigzku z restrukturyzacjg, zwolnieniami grupowymi i zmiang modelu dziatalnosci na virtual
biotech wskazniki te sg niereprezentatywne dla okresu raportowanego. Jedna z kluczowych cech
wskaZznikow efektywnosci jest mozliwo$¢ ich poréwnania miedzy okresami. Z powodu catkowitej
zmiany profilu dziatalnosci w trakcie trwania okresu objetego niniejszym raportem Spédtka jest
w okresie przejSciowym i opracuje i bedzie raportowata adekwatne do modelu biznesowego
niefinansowe wskazniki efektywnosci w kolejnych raportach okresowych.

3. Czynnikiinietypowe zdarzenia ma
z dziataln

Wszystkie czynniki i nietypowe zdarzenia majgce wptyw na wynik z dziatalno$ci opisano w pkt IV.8.1
— 8.4 niniejszego raportu.

4. Transakcje z podmiotami

Transakcje z podmiotami powigzanymi w okresie objetym niniejszym raportem oraz okresie
poréwnywalnym zaprezentowano w nocie X.3 Srédrocznego Skréconego Sprawozdania
Finansowego za okres 01.01-30.06.2026 r. stanowigcego zatacznik do niniejszego raportu.
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5. Wynagrodzenia cztonkéw Zarzad

Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej w okresie objetym niniejszym raportem oraz
okresie poréwnywalnym zaprezentowano w notach X.3 i X4. do Srédrocznego Skréconego
Sprawozdania Finansowego za okres 01.01-30.06.2026 r. stanowigcego zatgcznik do niniejszego
raportu.

Zobowigzania wynikajace z emerytur i Swiadczen o podobnym charakterze dla bytych osdéb
zarzadzajgcych, nadzorujgcych albo bytych cztonkédw organédw administrujgcych nie wystepuja.

6. Umowy zawarte pomiedzy Spétka a c
przewidujgce rekompensate w pr:

zwolnienia z zajmowane

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie obowigzywaty zadne umowy zawarte pomiedzy
Spotkag a osobami zarzadzajgcymi, przewidujagce rekompensate w przypadku rezygnacji lub
zwolnienia z zajmowanego stanowiska.

7. Informacja o instrumenta

W pierwszym poétroczu 2026 roku Spétka nie korzystata z instrumentéw finansowych w zakresie
ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktécen przeptywéw Srodkéw pienieznych oraz utraty
ptynnosci finansowej. W okresie objetym raportem Spodtka nie korzystata z instrumentéw
pochodnych. Instrumenty finansowe posiadane przez Spétke opisane w nocie IX.17 Srédrocznego
Skréconego Sprawozdania Finansowego za okres 01.01-30.06.2026 r. Informacje o ryzyku
finansowym zostaty opisane w rozdz. IV pkt 10 niniejszego raportu.

8. Kredyty i po:

W okresie objetym niniejszym raportem Spoétka nie zaciggneta zadnych kredytéw ani pozyczek,
przeprowadzono natomiast konwersje pozyczki udzielonej przez ACRX Investments Limited na
akcje Spotki, co opisano w pkt. IV 8.2 niniejszego raportu.

9. Poreczeniaigw

W okresie objetym niniejszym raportem Spaétka nie udzielita oraz nie otrzymata poregczen i gwaranciji.

10. Opis wykorzystania wptywoéw z emisji |

Srodki pozyskane z emisji akcji serii P2 i S sg wykorzystywane, zgodnie z celami inwestycyjnymi na
rozwaj projektéw badawczo-rozwojowych, ktére koncentruja sie na obszarze terapii genowej RNAI
i biofarmaceutykow oraz na dokapitalizowanie spétki w celu sfinansowania tych dziatan.
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1. Objasnienie dotyczace pr

MultiQure S.A. nie publikuje prognoz finansowych.

12. Ocena zarzadzania zasobal

Zarzadzanie zasobami finansowymi polega na podejmowaniu réznych decyzji dotyczacych
pozyskiwania srodkéw pienieznych wykorzystywanych w procesie funkcjonowania Spdétki oraz jej
statego rozwoju. Celem zarzadzania zasobami finansowymi w przedsiebiorstwie jest maksymalizacja
jego wartosci. Oznacza to, ze kazda decyzja podjeta w Spdice jest SciSle powigzana z generowaniem
przysztych zyskéw polepszajgcych kondycje przedsiebiorstwa. Zarzad MultiQure S.A. jako jednostka
odpowiedzialna za zarzadzanie zasobami finansowymi w przedsigbiorstwie ma petng kontrole nad
poziomem zadtuzenia przedsiebiorstwa, nad terminowa realizacjg zobowigzarn Spoétki oraz nad
poziomem i strukturg majatku obrotowego.

Zarzadzanie zasobami finansowymi spoétki bazuje na efektywnym planowaniu, kontrolowaniu
i monitorowaniu srodkéw finansowych. Aby to osiggna¢ Zarzad MultiQure S.A. stosuje nastepujace
elementy procesu:

Planowanie finansowe: Obejmuje okreslenie celéw finansowych MultiQure S.A. oraz
opracowanie strategii, jak je osiggnac¢. Wymaga prognozowania przychodow i kosztéw.
Budzetowanie: Tworzenie budzetdw, ktére okreslajg, jak zasoby finansowe beda alokowane
w réznych obszarach dziatalnosci.

Zarzadzanie ptynnoscia: Monitorowanie i zarzagdzanie Srodkami pienieznymi, aby zapewnic,
ze spotka ma wystarczajace zasoby do pokrycia biezgcych zobowigzan.

Analiza kosztéw: Identyfikacja i kontrola kosztéw operacyjnych, aby zwiekszy¢ rentownos¢.
Inwestycje: Decydowanie o alokacji kapitatu w projekty, ktére przyniosg najwyzsze zyski.
Obejmuje to analize ryzyka i zwrotu z inwestycji.

Finansowanie: Pozyskiwanie kapitatu z r6znych Zrédet, takich jak dotacje czy emisja akcji.
Monitorowanie i raportowanie: Regularne analizowanie wynikédw finansowych
i porownywanie ich z budzetem oraz prognozami, co pozwala na szybka reakcje na
nieprzewidziane sytuacje.

Zarzadzanie ryzykiem: ldentyfikowanie i minimalizowanie ryzyk finansowych, takich jak
wahania kurséw walutowych, zmiany stép procentowych czy ryzyko kredytowe.

Efektywne zarzadzanie zasobami finansowymi jest kluczowe dla stabilnosci i rozwoju multiQure S.A,
umozliwiajac podejmowanie $wiadomych decyzji i optymalizacje wynikéw finansowych.

13. Ocena mozliwosci realizacji zamie

MultiQure S.A, zgodnie ze swoimi planami operacyjnymi, na biezagco zamierza inwestowac¢ w prace
badawczo-rozwojowe. Wptyw Srodkéw z emisji akcji serii S pozwoli na realizacje planowanych
inwestycji, w szczegolnosci prowadzacych do rozwoju terapii genowej RNAi do etapu pierwszego
podania u ludzi. Spétka dysponuje kapitatem obrotowym wystarczajacym do finansowania
dziatalnosci operacyjnej i badawczej przez okres minimum dwunastu miesiecy od dnia raportu.

Strona |40




multiQure S.A.
Raport Pétroczny za okres zakoriczony 30 czerwca 2026 r.

VI. POZOSTALE INF

1 Zasady sporzagdzenia sprawozd

Niniejsze $§rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostatlo sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci nr 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez Unig
Europejska, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach stosownie do wymogdéw Ustawy
zdnia 29 wrzesnia 1994 r. orachunkowos$ci i wydanych na jej podstawach przepiséw
wykonawczych. Sprawozdanie finansowe rzetelnie przedstawia sytuacje finansowg jednostki,
efektywnos$¢ finansowa i przeptywy pieniezne.

Skrécone Srédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnoSci gospodarczej przez Spétke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. w okresie co
najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci Spétki w okresie
kolejnych 12 miesiecy dokonane zostato na podstawie zatozern budzetowych obejmujgcych
szacowane koszty zamierzonych do przeprowadzenia prac i w dacie publikacji skréconego
Srédrocznego sprawozdania finansowego Spdétka dysponuje kapitatem obrotowym wystarczajagcym
do finansowania dziatalno$ci operacyjnej i badawczej przez ten okres.

Na dzien Sprawozdania Spétka wykazuje ujemng wartos¢ kapitatow wtasnych w wysokosci 164 386
tys. zt. W zwigzku z powyzszym, wykonujac obowiazki wynikajace z przepiséw Kodeksu spdtek
handlowych, Zarzad niezwtocznie zwréci sie do Walnego Zgromadzenia z wnioskiem o podjecie
uchwaty w sprawie dalszego istnienia Spétki.

Zarzad podkresla, ze wykazana ujemna wartos¢ kapitatéw wtasnych wynika w istotnej mierze
z zastosowanego, ostroznosciowego i konserwatywnego sposobu ujecia projektu terapii genowej
RNAI, wniesionego do Spoétki aportem 15 czerwca 2026 r., przyjetego na gruncie przyjetych przez
Spotke przepiséw rachunkowosci Ujecie to ma charakter bilansowy i pozostaje zwigzane z ocena
mozliwosci okreslenia wartosci odzyskiwalnej projektu na konkretny dziern sprawozdawczy
w sposob zgodny z przyjetymi przez Spotke zasadami rachunkowos$ci. Nie stanowi ono natomiast
oceny potencjatu komercyjnego, technologicznego ani naukowego projektu.

Na dzien 30 czerwca 2026 r. Zarzad przeprowadzit analize przestanek utraty wartosci projektu. Ze
wzgledu na wczesny etap jego rozwoju oraz ograniczony, wynoszacy 15 dni okres pomiedzy
whniesieniem projektu do Spétki a dniem bilansowym Zarzad uznat, ze na ten dzien nie byto jeszcze
mozliwe okre$lenie jego wartosci odzyskiwalnej, w tym na podstawie odpowiednio wiarygodnej
prognozy przysztych przeptywdw pienigznych, na potrzeby sprawozdawczosci finansowej zgodnie
z przyjetymi przez Spétke przepisami rachunkowosci.

Projekt znajdowat sie na bardzo wczesnym etapie rozwoju przedklinicznego, nie posiadat jeszcze
produktu leczniczego wytworzonego zgodnie ze standardem GMP, nie rozpoczeto badan
klinicznych ani eksperymentu medycznego z udziatem pacjentéw, a jego dalszy rozwdj pozostawat
uzalezniony od pozyskania finansowania oraz realizacji szeregu istotnych kamieni milowych
o charakterze naukowym, technologicznym i regulacyjnym.

Na dzien 30 czerwca 2026 r. nie istniaty réwniez przestanki rynkowe pozwalajace na wiarygodne
oszacowanie przysztych przeptywdw pienieznych ani wartosci godziwej projektu, w szczegdlnosci
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projekt nie byt przedmiotem wigzgcych ofert komercjalizacji, uméw partneringowych ani innych
transakcji rynkowych mogacych stanowi¢ podstawe okreslenia jego warto$ci odzyskiwalnej.

Majac na uwadze wysoki poziom ryzyka charakterystyczny dla projektow terapii genowych
znajdujacych sie na tym etapie rozwoju oraz zasade ostrozno$ci, Zarzad uznatl, ze najbardziej
wtasciwym ujeciem ksiegowym na dzien 30 czerwca 2026 r. jest przyjecie warto$ci odzyskiwalnej
projektu na poziomie zero. Ponadto, na 30 czerwca 2026 r. emisja serii S (50 min zt) nie byta jeszcze
skutecznie zarejestrowana i Srodki nie pozostawaty do dyspozycji Spétki. Oznacza to, ze na dzien
bilansowy projekt nie miat zapewnionego finansowania umozliwiajgcego realizacje kolejnych
etapow rozwoju.

Kierujac sie zasadg ostrozno$ci, Zarzad przyjat zatem na dziert 30 czerwca 2026 r. konserwatywne
podejscie ksiegowe, polegajace na dokonaniu odpisu aktualizujgcego wartos¢ bilansowa projektu.
Odpis ten ma charakter niepieniezny i nie wptywa bezposrednio na stan srodkéw pienieznych
Spotki. Nie przesadza réwniez o wartosci ekonomicznej projektu ani o mozliwosci uzyskania z niego
korzysci ekonomicznych w przysztosci.

Po dniu bilansowym Spétka podjeta réwniez szereg dziatan obejmujgcych miedzy innymi pozyskanie
finansowania, rozpoczecie programu rozwoju GMP, przygotowanie eksperymentu medycznego oraz
rozpoczecie przygotowan do badan klinicznych.

Ponadto, 28 wrzes$nia 2026 r. Spétka, Mazowiecki Szpital Brédnowski sp. z 0.0. oraz prof. dr hab. n.
med. Mirostaw Zgbek podpisaty list intencyjny dotyczacy wspoétpracy w celu przygotowania
eksperymentalnego zastosowania rozwijanej przez Spétke terapii genowej u pacjentéw cierpigcych
na chorobe Huntingtona. List intencyjny przewiduje wspodtdziatanie stron miedzy innymi przy
opracowaniu dokumentacji projektu, przygotowaniu niezbednej infrastruktury i zespotu
medycznego oraz uzgodnieniu warunkéw docelowej umowy dotyczacej realizacji projektu. Podjecie
wspotpracy wykonawczej oraz zastosowanie terapii pozostajg uzaleznione od zawarcia odrebnej
umowy oraz uzyskania wymaganych opinii, zgéd i zezwolen. O zawarciu listu intencyjnego Spadtka
poinformowata w raporcie biezacym nr 42/2026.

Pozyskanie finansowania, realizacja kolejnych kamieni milowych projektu, postepy programu
rozwoju GMP, przygotowania do zastosowania terapii u pacjentédw oraz inne okolicznosci zaistniate
po dniu bilansowym moga dostarczy¢ nowych danych istotnych dla oceny wartoSci projektu
w kolejnych okresach sprawozdawczych. Zarzad zamierza uwzglednia¢ te okolicznosci przy
dokonywaniu kolejnych ocen wartos$ci odzyskiwalnej projektu, w tym, jesli bedzie to uzasadnione
i dopuszczalne zgodnie z przyjetymi przez Spétke zasadami rachunkowosci, przy aktualizacji jego
wyceny bilansowej oraz ocenie zasadnos$ci utrzymania odpisu aktualizujgcego.

W przypadku ustania, w catosci lub w czesci, przyczyn uzasadniajagcych dokonanie odpisu
aktualizujgcego oraz powstania mozliwosci wiarygodnego okreslenia wartosci odzyskiwalnej
projektu, odpis moze zosta¢ odpowiednio odwrécony w kolejnych okresach sprawozdawczych,
w zakresie wynikajgcym z przeprowadzonej wéwczas analizy i zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci.
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Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w oparciu o zasade kosztu historycznego. Niniejsze
sprawozdanie finansowe, z wyjatkiem sprawozdania z przeptywéw pienieznych, zostato
sporzadzone zgodnie z zasadg memoriatu.

Sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelnie sytuacje finansowa i majatkowa Spdtki na dzien
30 czerwca 2026 roku, wyniki jej dziatalnoSci, przeptywy pieniezne, zmiany w kapitale wtasnym za
okres zakonczony 30 czerwca 2026 roku. Dane poréwnawcze w przypadku sprawozdania z sytuacji
finansowej sporzadzono na 31 grudnia 2025 roku. W przypadku sprawozdania z catkowitych
dochodéw, sprawozdania z przeptywdéw Srodkéw pienieznych, sprawozdania ze zmian w kapitale
wtasnym, dane poréwnawcze zaprezentowano za rok 2025.

2 Informacje o nabyciu al

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Emitent nie dokonywat transakcji nabycia akcji
wtasnych.

3 Postepowania sgdowe, arbitrazowe |
dziatania kontrolne adminis

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spétka nie byta strong postepowan toczacych sie
przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej, dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci Emitenta lub jego jednostki zalezne;j.

W dniu 17 kwietnia 2024 r. Centralne Biuro Antykorupcyjne ("CBA") rozpoczeto w Spétce kontrole
prawidtowosci uzyskania i wykorzystania przez Emitenta wsparcia finansowego przyznanego przez
Narodowe Centrum Badarn i Rozwoju na realizacje wybranych projektéw - na podstawie zawartych
uméw o dofinansowanie POIR.01.01.01-00-0209/19, POIR.01.01.01-00-1166/18, POIR.01.02.00-00-
0086/18. Spétka przedtozyta wszelkie dokumenty do kontroli oraz ztozyta wyjasnienia. W dniu 17
stycznia 2025 r. CBA przekazato Spétce protokét kontroli. Spétka ztozyta zastrzezenia do protokotu
z rozszerzeniem uwag. W dniu 30 pazdziernika 2025 r. Spétka otrzymata pismo o odrzuceniu przez
CBA dwoch z trzech zastrzezen do protokotu pokontrolnego. W odpowiedzi Spétka podtrzymata
swojg dotychczasowg argumentacje przedstawiong w zastrzezeniach do ustalen kontroli i odmdwita
podpisania protokotu. Wedtug wiedzy Spétki, do chwili obecnej Biuro nie podjeto w tej sprawie
dalszych krokow.

4 Znaczace u

Wszystkie znaczace umowy, jakie zawarta Spétka w okresie niniejszego raportu zostaty opisane
w rozdz. IV pkt 8.

5 System kontroli programoéw al

W ramach Spétki nie zostat utworzony system kontroli akcji pracowniczych.
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6 Informacje o umowie Emitenta z podnr
badania sprawozdan f

W dniu 22 kwietnia 2026 roku Rada Nadzorcza Spdétki dokonata wyboru, na podstawie rekomendaciji
Zarzadu oraz Komitetu Audytu Spdtki, firmy UHY ECA Audyt Spodtka z ograniczong
odpowiedzialno$cia z siedzibg w Warszawie, na audytora badajgcego roczne oraz dokonujgcego
przegladu pdéirocznego sprawozdania finansowego Spétki za lata obrotowe 2026-2027. UHY ECA
Audyt sp. z o0.0. oraz biegli rewidenci dokonujacy badania sprawozdan Spétki spetniali warunki do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanych sprawozdaniach finansowych zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami i standardami zawodowymi. Spdtka podpisata umowe z firma
audytorska 7 maja 2026 roku. UHY ECA Audyt sp. z 0.0. wpisana jest na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong przez Polska Agencje Nadzoru
Audytowego pod poz. 3886.

Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan za przeprowadzenie i wydanie
raportu z przegladu srédrocznego skréconego sprawozdania Spétki wynosi 18 tys. zt.

7 Dziatalno$¢ sponsoringowa

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spdtka nie ponosita wydatkéw na dziatalnosc
sponsoringowa i charytatywna.

8 Istotne pozycje poz:

Na dziern 30 czerwca 2026 roku nie istniaty istotne pozycje pozabilansowe poza tymi opisanymi
w Srédrocznym Skréconym Sprawozdaniu Finansowym za okres 01.01-30.06.2026 roku.

9 Analiza faktycznego i potencjalneg
Ukrainie na dziataln

W ocenie Zarzadu Spdtki wystapienie konfliktu zbrojnego na Ukrainie bedzie miato posredni wptyw
na sytuacje finansowg MultiQure S.A. Spétka nie wspétpracuje z podmiotami zarejestrowanymi na
Ukrainie, w Rosji i na Biatorusi, nie realizuje ustug na rzecz ani nie zaopatruje sie u kontrahentéw z ww.
krajéw. Spdtki nie dotycza réwniez ryzyka zwigzane z dostepnoscia pracownikéw pochodzacych
z Ukrainy, oraz sankcje naktadane na osoby prywatne obywateli Rosji iBiatorusi, jak rowniez
instytucje finansowe z ww. krajow. W zakresie cyberbezpieczeristwa Spdtka nie zanotowata zadnych
incydentéw. Wszystkie systemy dziatajg sprawnie i podlegaja nie tylko rutynowym, ale w obecnej
sytuacji réwniez wzmozonym testom i zabezpieczeniom.
Spétka podlega jednak mechanizmmom makroekonomicznym i takie czynniki jak wzrost kurséw
walutowych, inflacja czy wzrost stép procentowych beda miaty wptyw na wyniki osiggane przez
Spodtke. Wptyw tych czynnikéw na wynik finansowy Spétki przedstawiono w nocie nr 30 ,Zarzadzanie
Ryzykiem Finansowym” do Jednostokowego Sprawozdania Finansowego Spdétki za rok obrotowy
zakoniczony 31.12.2025 .
Rozwdj sytuacji jest jednak bardzo dynamiczny i nieprzewidywalny. W zwigzku z powyzszym, Zarzad
Spotki analizuje na biezaco sytuacje zwigzang z eskalacjg konfliktu zbrojnego na Ukrainie i nie
wyklucza, ze ewentualne nowe uwarunkowania i zmiany moga w sposoéb istotny wptywacé na
dziatalno$¢ MultiQure S.A. Mozliwe zaktécenia to:

wzrost kosztéw prowadzenia prac B+R w wyniku presji inflacyjnej i wynagrodzeniowej,
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przerwane lub zaburzone taricuchy dostaw w, co moze skutkowa¢ ograniczeniami w zakresie
dostepnosci odczynnikéw, szczegdlnie tych importowanych z Azji,

zaktécenia w procesie ciaggtosci pracy,

zaktécenia w dostawach energii elektrycznej, w tym wzrost kosztéw energii,

cyberataki na zasoby informatyczne powodujace wyciek danych,

zagrozenia wynikajgce z dostepnosci pracownikéw, w szczegdlnosci odptyw pracownikéw
zagranicznych.

10. Analiza faktycznego i potencjalnego w
Wschodzie na dziate

W ocenie Zarzadu Spdtki wystgpienie konfliktu zbrojnego na Bliskim Wschodzie ma i bedzie miato
posredni wptyw na sytuacje finansowg MultiQure S.A. Spdtka nie prowadzi dziatalno$ci operacyjnej
ani sprzedazowej na Bliskim Wschodzie, co oznacza, ze bezposrednia ekspozycja geograficzna na
konflikt jest ograniczona. Potencjalny wptyw konfliktu ma zatem charakter posredni i systemowy,
a nie lokalny i obejmuije:

mozliwe zaktécenia w globalnym taricuchu dostaw ustug i odczynnikdw,

wzrost kosztéw operacyjnych i logistycznych,

pogorszenie warunkéw finansowania rynkowego i wyzszy koszt kapitatu,

zwiekszong zmiennos$¢ na rynkach kapitatowych.
Jednoczesnie brak bezposredniej ekspozycji operacyjnej na region konfliktu oraz oparcie modelu
biznesowego Spdtki na finansowaniu wtasnym i partnerstwach migedzynarodowych ograniczaja
ryzyko materialnego, natychmiastowego wptywu na ciggto$¢ dziatalnosci. W dtugim horyzoncie
kluczowe pozostaje skuteczne zarzadzanie harmonogramami badan, dywersyfikacja
podwykonawcow oraz elastyczne podejScie do zZrédet finansowania.
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Raport Poétroczny za okres zakoriczony 30 czerwca 2026 r.

CZESC Il - OSW

VIl. OSWIADCZENIE ZARZADU M
SPORZADZENIA SPRAWOZDAN
SPRAWOZDANIA Z I

Zarzad MultiQure S.A. osSwiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy, podtroczne skrécone
sprawozdanie finansowe za okres 01.01-30.06.2026 r. i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty
zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz innymi przepisami obowigzujgcymi Spotke,
oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Spaotki
oraz jej wynik finansowy.

Zarzad MultiQure S.A. oSwiadcza rowniez, ze sprawozdanie z dziatalno$ci Spétki zawiera prawdziwy
obraz sytuacji Spétki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.
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