INFORMACJA DODATKOWA

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy;

W biezgcym okresie nie wystapity znaczace zdarzenia z lat ubiegtych wymagajace ujecia w sprawozdaniu
finansowym.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym;

Nie wystapity znaczace zdarzenia po dniu bilansowym, ktére nie zostatyby uwzglednione w sprawozdaniu
finansowym.

3) Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i wporéwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w niniejszym sprawozdaniu finansowym i w
poréownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzagdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi.

3a) Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach
(poziom 1, 2 lub 3) hierarchii wartosci godziwej. W przypadku sktadnikéw lokat, ktérych wartos¢
godziwa jest szacowana na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej, fundusz
przedstawia informacje o tacznym udziale takich lokat w aktywach netto funduszu oraz o
zwigzanym z nimi ryzyku

Aktywa 14 393 357

N

2,48% 14 752
Akcje 14 393 357 2,48% 14 752
Warranty subskrypcyjne - - - - -

N

Prawa do akcji - - - - -

Prawa poboru - - - - -

Kwity depozytowe - - - - -

Listy zastawne - - - - -

Dtuzne papiery warto$ciowe - - - - -

Instrumenty pochodne - - - - -
Udziaty w spétkach z ograniczong - - - - -

Jednostki uczestnictwa - - - - -

Certyfikaty inwestycyjne - - - - -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje - - - - -

Wierzytelnosci - - - - -

Udzielone pozyczki pieniezne - - - - -
Weksle - - - - -
Depozyty - - - - -
Waluty - - - - -
Nieruchomosci - - - - -

Statki morskie - - - - -
Zobowiagzania - 339 - 2,34% 339
Instrumenty pochodne - 339 - 2,34% 339

Opis ryzyk inwestycyjnych znajduje sie w pkt. 3 informacji wymaganych na podstawie art. 222b Ustawy.



3b)

3c)

Kwoty wszelkich przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej,
powody tych przeniesien i stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy przeniesienia
miedzy poziomami powinny nastapi¢. Informacje o przeniesieniu na kazdy poziom sg ujawniane
i omawiane oddzielnie od informacji o przeniesieniu z kazdego poziomu

Przeniesienia pomiedzy poziomami 1 i 2 dokonywane sg w przypadku pojawienia sie lub zaniku
aktywnosci rynku dla poszczegdlnych sktadnikéw lokat. Zasady oceny aktywnosci rynku dla
poszczegoélnych sktadnikéw lokat zostaty opisane w 1 nocie objasniajgcej niniejszego sprawozdania
finansowego.

Prawa poboru

3 | Pojawienie sig aktywnego rynku dla danego aktywa wycenianego na poziomie 2.

W przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie 3
hierarchii wartosci godziwej — opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane
w wycenie wartosci godziwej. Jezeli nastgpita zmiana techniki wyceny, w szczegélnosci
zastgpienie metody rynkowej metoda przychodéw lub zastosowanie dodatkowej techniki
wyceny, jednostka ujawnia zmiane i jej powody. W przypadku wycen wartosci godziwej
sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej jednostka dostarcza informacje
ilosciowe na temat nieobserwowalnych danych wejsciowych wykorzystanych w wycenie
wartosci godziwej. Jednostka nie musi tworzy¢ ilosciowych informacji w celu spetnienia wymogu
ujawniania informaciji, jezeli ilosciowe nieobserwowalne dane wejSciowe nie zostaty
opracowane przez jednostke przy okazji wyceny wartosci godziwej (np. kiedy jednostka
wykorzystuje ceny z wczesniejszych transakcji lub informacje o cenach strony trzeciej bez
korekty). Ujawniajac informacje, jednostka nie moze jednak pomija¢é ilosciowych
nieobserwowalnych danych wejsciowych, ktdre sa istotne dla wyceny wartosci godziwej i do
ktorych jednostka ma racjonalny dostep

AKTYWA

Stopy miedzybankowe,
kontrakty terminowe lub

Instrumenty pochodne -
SWAP na stope procentowa

Wycena IRS odbywa sig przez zastosowanie modelu
udostepnionego przez Bloomberg z wykorzystaniem
rekomendowanych ustawien Bloomberga (Bloomberg
Recommended Settings) dla wyceny IRS.

forward oraz stopy swap
dostosowane do jak najlepsze;j
wyceny zdefiniowanego IRS o
danej

czestotliwosci ptatnosci i zmian
stopy procentowej.

Instrumenty pochodne - FX
Forward

Wycena transakcji wymiany walut dokonywana jest
metodg zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych.
Otwarte pozycje forward wyceniane sg modelem
zdyskontowanych przeptywoéw pienigznych wynikajacych
ze wzajemnych zobowigzan i naleznosci stron, ktére
zawarty transakcje. Wynik wyceny ujmowany jest jako
niezrealizowany zysk lub strata z transakcji terminowych
forward z wykorzystaniem kursu forwardowego
obliczonego na podstawie interpolowanych liniowo
punktéw swapowych oraz czynnika dyskontowego
interpolowanego liniowo na postawie krzywej WIBOR.

$rednie kursy walut NBP, punkty
swapowe, rynkowe stopy
procentowe (WIBOR)

Akcje

Wycena dokonywana jest na podstawie modeli wyceny
wykorzystujgcych obserwowalne dane rynkowe, w tym
notowania poréwnywalnych instrumentéw kapitatowych
oraz wskazniki rynkowe stosowane dla podobnych spétek.

Ceny akcji poréwnywalnych
spotek, wskazniki rynkowe (P/E,
P/BV, EV/EBITDA), stopy
procentowe, premie za ryzyko
oraz inne obserwowalne
parametry rynkowe.




3d)

3e)

3f)

3g)

4)

W przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej - uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia, przy czym nalezy oddzielnie
ujawnic¢ zmiany, ktore w trakcie przypisywanego okresu dotyczyty

a. tacznych zyskow lub strat za okres ujety w wyniku z operacji oraz pozycji wyniku z operacji, w
ktérych ujeto te zyski lub straty:

Nie dotyczy.

b. operacji kupna, sprzedazy, emisji i rozliczen (kazdy z tych rodzajow zmian ujawnia sie
oddzielnie):

Nie dotyczy.

c. kwotwszelkich przeniesien na poziom lub z poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej, powodéw
tych przeniesien i stosowanych przez jednostke zasad ustalania, kiedy przeniesienie miedzy
poziomami powinno nastgpié. Informacje o przeniesieniu na poziom 3 s3 ujawniane i
omawiane oddzielnie od informacji o przeniesieniu z poziomu 3:

Nie dotyczy.

W przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej — kwote tacznych zyskow lub strat za okres, o ktérym mowa w pkt. 3d) lit. a), ujeta w
wyniku z operacji, ktora jest przypisywana zmianie niezrealizowanych zyskéw lub strat
zwiazanych z tymi aktywami lub zobowigzaniami posiadanymi na koniec okresu
sprawozdawczego oraz pozycje (pozycje) wyniku z operacji, w ktorej ujeto niezrealizowane zyski
lub straty

Nie dotyczy.

W przypadku regularnych i nieregularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na
poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej - opis procesu wyceny przeprowadzonego przez fundusz,
w tym na przyktad informacje, jak fundusz podejmuje decyzje w sprawie zasad i procedur wyceny
oraz analizuje zmiany wycen wartosci godziwej w kolejnych okresach

Nie dotyczy.

W przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej w zakresie

Nie dotyczy.
Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym

skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnosé¢ oraz wynik z operacji i
rentownos¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy wystapity

. Korekty btedéw podstawowych.

Nie wystgpity.

Wskazania korekt wyceny aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym.
Nie wystagpity.

. Wskazanie przypadkéw zawieszenia zbywania lub odkupywania certyfikatow inwestycyjnych

w okresie sprawozdawczym:
Nie wystapity.

Wskazanie przypadkow nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz:
Nie wystapity.



5)

6)

W przypadku niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, opis tych niepewnosci
oraz wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane

Nie istnieje niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz w dajace;j sie
okresli¢ przysztosci tj. w szczegdlnosci przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego i w
zwigzku z tym sprawozdanie finansowe Funduszu nie zawiera korekt.

Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych.
Nie dotyczy.

Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjne;j.
Nie dotyczy.

Informacje o dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ aktywéw Funduszu.
Nie dotyczy.

. Informacje o aktywach Funduszu, w odniesieniu do ktérych minat termin ptatnosci lub wystepuja

opd6znienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowiazan umownych.
Nie dotyczy.

Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych.

Fundusz przestrzega ustawowych ograniczen inwestycyjnych, kierujac sie interesem uczestnikow. W
okresie sprawozdawczym nie odnotowano przypadkéw naruszenia ustawowych ograniczen
inwestycyjnych. Na dzieh bilansowy struktura portfela inwestycyjnego Funduszu byta zgodna z
zatozeniami polityki inwestycyjnej oraz limitami ustawowymi obowigzujgcymi fundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore mogtyby w istotny sposdb
wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian

W dniu 20 lutego 2026 r. odbyto sie posiedzenie Komitetu Produktowego Towarzystwa, na ktérym
zostata podjeta decyzja o zmianie Statutu Funduszu w zakresie polityki inwestycyjnej oraz nazwy
Funduszu. Proponowana zmiana polityki inwestycyjnej ma na celu dostosowanie polityki inwestycyjne;j
do aktualnej sytuacji rynkowej i powigzana bedzie z ,,odzielenieniem” Funduszu.

Fundusz inwestuje co najmniej osiemdziesigt procent [80%] Aktywdéw Netto Funduszu w Instrumenty
Udziatowe lub Instrumenty Dtuzne emitowane przez spotki, ktérych dziatalnosé zwigzana jest z
technologiami oraz innowacjami w obszarze infrastruktury energetycznej, cyfrowej, budowlanej lub
sprzetowej centréw danych, w tym generacji energii z niskoemisyjnych zrédet, dostarczaniu, przesyle
lub magazynowaniu energii, w szczegdélnosci w ramach rodzajéw dziatalnosci takich jak:
1) energia odnawialna i alternatywna tj. generacja energii z niskoemisyjnych zrédet OZE lub energia
jadrowa,
) dostarczanie elementéw infrastruktury sieci elektroenergetycznych,
) budownictwo infrastruktury energetycznej w zamknietych obiegach,
4) dostarczanie, przesyt, wytwarzanie elektrokomponentéw lub magazynowanie energii,

) ustugi Swiadczone na rzecz podmiotdw prowadzacych dziatalno$¢ w ramach obszaréw wskazanych
w pkt 1) - 4).

W zwigzku z powyzszymi propozycjami zmian w polityce inwestycyjnej oraz Stanowiskiem KNF w
sprawie informacji publikowanych przez fundusze inwestycyjne istniata konieczno$¢ dokonania
réwniez zmiany nazwy tego Funduszu.

W zwigzku z przedmiotowymi zmianami w polityce inwestycyjnej nie byto koniecznosci dokonywania
zmiany benchmarku stosowanego na potrzeby obliczania success fee. Na przedmiotowe zmiany
wyrazit zgode rowniez depozytariusz Funduszu.

W dniu 27 lutego 2026 r. zmiany w Statucie Funduszu w zakresie polityki inwestycyjnej zostaty ogtoszone
na stronie internetowej Towarzystwa i weszty w zycie w terminie 3 miesigcy od dnia ich ogtoszenia tj. w



dniu 27 maja 2026 r. W dniu 27 maja 2026 r. zostata ogtoszona reszta zmian w Statucie Funduszu
dotyczgca zmiany nazwy Funduszu na Ipopema Infrastruktury Cyfrowej i Energii FIZ, ktéra weszta w
zycie w dniu ogtoszenia. Od dnia 27 maja 2026 r. Fundusz ma nowa nazwe i zmieniong polityke
inwestycyjng.

Istotnym czynnikiem wptywajgcym na wyniki finansowe Funduszu byty zmiany zachodzgce dynamiczne
w otoczeniu spoteczno-gospodarczym. Na terytorium Ukrainy nadal trwat konflikt zbrojny z Federacja
Rosyjska, co wptywato na zaktécenia w tancuchach dostaw wielu branz, lecz wptyw ten stopniowo
ulegat zmniejszeniu i miat znaczenie tylko w przypadku wynikéw finansowych wybranych branz i
podmiotéw. W tym kontekscie, znacznie wieksze znaczenie miata kontynuacja praktyk
protekcjonistycznych ze strony nowej administracji w Stanach Zjednoczonych oraz wybuch konfliktu
zbrojnego na Bliskim Wchodzie, ktéry dotknat wszystkie kraje regionu oraz obejmowat militarne
zaangazowanie Standéw Zjednoczonych w Iranie. Ekonomiczne ifinansowe skutki nowej wojny
handlowej sg wcigz przedmiotem oceny, mimo zakomunikowania przez wiele spoétek wstepnego
wptywu na catoroczne wyniki finansowe oraz rewizji prognoz makroekonomicznych przez wiele
instytuciji finansowych. Wybuch konfliktu z Iranem spowodowat gwattowny wzrost cen ropy naftowe;j
oraz paliw na rynkach, co wywiera dodatnig presje na dynamiki inflacji w krajach rozwinietych i moze
mie¢ wptyw na bardziej restrykcyjna polityke bankéw centralnych w srednim terminie. Z gospodarczego
punktu widzenia, kluczowym czynnikiem ryzyka jest blokada ciesniny Ormuz, przez ktérg przeptywa ok.
20% swiatowego handlu ropa oraz LNG, co wywotato gwattowny szok cenowy na rynku paliw. W III
kwartale konflikt stopniowo tracit dynamike i, zgodnie z zapowiedziami administracji USA, prowadzone
byty dziatania majgce doprowadzi¢ do porozumienia z wtadzami w Teheranie. Niemniej, sytuacja
pozostaje wysoce niepewna i ryzyko dalszej eskalacji konfliktu na Bliskim Wschodzie pozostaje
znaczace i moze negatywnie oddziatywac¢ na wyceny aktywow ryzykownych. Na rynkach finansowych
dostrzegalne jest podwyzszone ryzyko geopolityczne zwigzane z nieprzewidywalna i konfrontacyjna
polityka miedzynarodowa prowadzong przez rzad Stanéw Zjednoczonych. Towarzystwo nie identyfikuje
zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci funduszu.



