Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe PZU ETF Gold Portfelowego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego

za okres od dnia 1 lipca 2026 roku do dnia 30 wrzesnia 2026 roku

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
PZU ETF GOLD PORTFELOWEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO

I. Nazwa Funduszu z podaniem typu i konstrukcji funduszu, numeru w rejestrze funduszy, daty
utworzenia funduszu oraz wskazanie okresu, na jaki zostat utworzony

PZU ETF Gold Portfelowy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, zwany dalej ,Funduszem”, dziata na podstawie ustawy z
dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, zwanej
dalej ,Ustawg”. Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy
w Warszawie VII Wydziat Cywilny Rejestrowy, w dniu 8 kwietnia 2026 r. pod numerem RFI 1784.

Fundusz moze uzywac nazwy skroconej ,PZU ETF Gold Portfelowy FIZ”,
Fundusz jest funduszem portfelowym utworzonym i dziatajgcym na zasadach okreslonych w Ustawie.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

I1. Opis celu inwestycyjneqgo, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych

Celem inwestycyjnym Funduszu jest osigganie stop zwrotu, ktdrych wielko$¢ odzwierciedla wynik osiggany na
inwestycji w kontrakty terminowe futures dajgce ekspozycje na ztoto oraz wynik osiggany na inwestycji w bony
skarbowe emitowane przez Stany Zjednoczone, dla takich samych okresow, niezaleznie od wahan kursdéw walutowych.
Cel inwestycyjny Funduszu realizowany jest poprzez zastosowanie strategii inwestycyjnej polegajacej na cigglym
stosowaniu fizycznego odwzorowywania aktualnej struktury Portfela Bazowego za pomocg kontraktdw terminowych
futures dajacych ekspozycje na ztoto oraz bondw i obligacji skarbowych emitowanych w USD przez Stany Zjednoczone
o terminie do wykupu nie dtuzszym niz 91 dni, przy jednoczesnym ograniczaniu wpltywu ryzyka walutowego na
osiggane stopy zwrotu, poprzez zastosowanie kontraktéw ograniczajgcych ekspozycje Funduszu na wplyw walut
obcych.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Portfel Bazowy sktada sie z: (i) kontraktow terminowych futures dajacych ekspozycje na ztoto notowanych na gietdzie
Commodity Exchange Inc. (COMEX) o udziatach pozwalajgcych uzyskaé ekspozycje na ceny ztota jak najbardziej
zblizong do 100% SWAN, a takze z (ii) bondw i obligacji skarbowych emitowanych w USD przez Stany Zjednoczone o
terminie do wykupu nie dtuzszym niz 91 dni o udziatach jak najbardziej zblizonych do czesci SWAN pozostatej po
wykorzystaniu na depozyt zabezpieczajacy, pozwalajgcych uzyska¢ stope zwrotu dazacg do stopy zwrotu bondw
skarbowych emitowanych przez Stany Zjednoczone. Taka konstrukcja portfela bazowego ma na celu osiggniecie stopy
zwrotu dgzacej do stopy zwrotu indeksu Bloomberg Gold Total Return Subindex.

Przedmiot oraz zasady dywersyfikacji lokat Funduszu na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego

1. Podstawowymi kategoriami lokat w ramach realizacji przez Fundusz celu inwestycyjnego sg sktadniki Portfela
Bazowego.

2. Aktywa Funduszu mogg by¢ lokowane w:
a) kontrakty terminowe futures dajgce ekspozycje na ztoto,

b) bony i obligacje skarbowe emitowane w USD przez Stany Zjednoczone lub w celach ptynnosciowych
instrumenty rynku pienieznego emitowane w PLN przez Rzeczpospolitg Polska,

C) inne niz wskazane w pkt. a) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:
kontrakty terminowe typu futures, kontrakty typu SWAP walutowy i kontrakty terminowe typu forward,

d) waluty,

- pod warunkiem, ze s3 zbywalne, a takze depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych Iub
instytucjach kredytowych.

c 226400555  in.pzu.pl Strona 1z 3



Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe PZU ETF Gold Portfelowego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego

za okres od dnia 1 lipca 2026 roku do dnia 30 wrzesnia 2026 roku

3. Fundusz bedzie dazyt do mozliwie petnego odwzorowania sktadu Portfela Bazowego. Odchylenia od sktadu Portfela
Bazowego bedg utrzymywane na poziomie minimalnym, tak aby nie wptywaty istotnie na zdolno$¢ Funduszu do
osiggania stop zwrotu zblizonych do stop zwrotu Portfela Bazowego, i mogg wynikac z:

1) zmian w wysokosci aktywow Funduszu;

2) koniecznosci zapewnienia ptynnosci Funduszu, w tym utrzymywania czesci aktywéw w Srodkach
pienieznych;

3) realizacji transakcji zabezpieczajacych ryzyko walutowe lub ryzyko stopy procentowej;

4) zdarzen nadzwyczajnych, takich jak nadzwyczajne warunki rynkowe, brak dostepnosci instrumentow
lub ograniczenia techniczne w realizacji transakgji.

4. Fundusz bedzie dostosowywat strukture portfela inwestycyjnego do struktury Portfela Bazowego bez zbednej
zwioki, w celu ograniczenia ryzyka wystgpienia stop zwrotu odbiegajgcych od procentowych zmian poziomu
Portfela Bazowego.

5. taczna ekspozycja netto Funduszu na Portfel Bazowy bedzie utrzymywana na poziomie mozliwie najbardziej
zblizonym do 100%, nie mniejszym niz 80% i nie wyzszym niz 110% skorygowanej wartosci aktywow netto.

6. Fundusz moze lokowaC aktywa w depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach
kredytowych. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga
stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci aktywow Funduszu, z wylaczeniem depozytow przechowywanych przez
Depozytariusza.

7. Fundusz moze zawierac transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony lub Funduszu do odkupu.

8. Fundusz moze zacigga¢ wylacznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach zagranicznych,
pozyczki i kredyty o facznej wysokosci nieprzekraczajacej 75% wartosci aktywow netto Funduszu w chwili zawarcia
umowy pozyczki lub kredytu, o ile bedg stosowane w celu sprawnego zarzadzania ptynnoscig Funduszu.

9. Warto$¢ maksymalnego zaangazowania Funduszu w instrumenty pochodne nie moze w zadnym momencie
przekroczy¢ maksymalnego limitu ekspozycji AFI okreSlonego w przepisach wydanych na podstawie art. 48c ust. 3
Ustawy pomniejszonego o inne pozycje wptywajace zgodnie z Ustawg na zwiekszenie tej ekspozycji.

10. Waluta obca jednego paristwa lub euro nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci aktywéw Funduszu.
11. Fundusz zobowigzany jest do przestrzegania innych ograniczen inwestycyjnych, wynikajacych z Ustawy i

Rozporzadzenia o instrumentach pochodnych.
Skorygowana Wartos$¢ Aktywow Netto Funduszu ustalana jest kazdego Dnia Wyceny, zgodnie z formuta:
SWANt = WANt + WANCIt(LCZt—1 — LCWt—1 + LCZt— LCW¢t )
gdzie:
WANt — Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu ustalona zgodnie z wyceng sporzadzong na Dzien Wyceny t;

WANCIt — Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny ustalona zgodnie z wyceng
sporzadzong na Dzien Wyceny t;

LCZt, LCZt-1 — liczba Certyfikatow Inwestycyjnych, na ktére ztozono zapisy optacane Srodkami pienieznymi,
emitowanych po cenie emisyjnej réwnej WANCI ustalonej zgodnie z wyceng sporzadzong odpowiednio na Dzien
Wyceny t oraz t-1 i niebedacych przedmiotem rozrachunku w dniu t;

LCWt, LCWt-1 — liczba Certyfikatow Inwestycyjnych objetych zadaniem wykupu za $rodki pieniezne po cenie
rownej WANCI ustalonej zgodnie z wyceng sporzadzong odpowiednio na Dzien Wyceny t oraz t-1 i niebedacych
przedmiotem rozrachunku w dniu t.

I11. Towarzystwo bedace organem Funduszu

PZU ETF Gold Portfelowy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych PZU Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, Rondo Ignacego Daszynskiego 4, 00-843 Warszawa,
wpisane do rejestru przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Sad Gospodarczy, XII Wydziat
Gospodarczy-Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000019102 (pierwotnie zarejestrowane w dniu 11
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maja 1999 r. w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, Sad Gospodarczy, XVI Wydziat Gospodarczy—Rejestrowy, pod
numerem RHB 56775).

1V. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe PZU ETF Gold Portfelowego Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego obejmuje okres od 1 lipca 2026 r. do dnia 30 wrzesnia 2026 r.

Dniem bilansowym jest 30 wrzesnia 2026 r.

V. Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe PZU ETF Gold Portfelowego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
sporzadzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.
Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu.

VI. Wskazanie rynku, na ktérym sg notowane certyfikaty inwestycyjne

Fundusz emituje certyfikaty inwestycyjne dopuszczone do obrotu na Rynku Regulowanym.

Certyfikaty inwestycyjne Funduszu notowane sg na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie, pod kodem ISIN:
PLPZUGDO00010 (kod gietdowy ETFPZUGOLD).

VII. Wskazanie emisji i serii certyfikatéw inwestycyjnych i cech je réznicujacych

Fundusz emituje certyfikaty inwestycyjne bedace papierem wartosciowym na okaziciela, nieposiadajgcym formy
dokumentu, niepodzielne, reprezentujace jednakowe prawa majatkowe i nieuprzywilejowane w zakresie prawa gtosu
na zgromadzeniu inwestordw.

Certyfikaty nie majg formy dokumentu. Prawa z Certyfikatdw powstajg z chwilg zaewidencjonowania w systemie
depozytowym organizowanym przez KDPW.

Fundusz dokonuje emisji Certyfikatdw Serii A oraz, w sposob ciggty, emisji Certyfikatow Serii B zgodnie ze Statutem
i Prospektem.
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