= 4xtb

XTB S.A.

(spotka akcyjna z siedzibg w Warszawie i adresem ul. Prosta 67, 00-838 Warszawa,
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RAPORT BIEZACY NR 29/2023
Warszawa, 26 pazdziernika 2023 r.

Wstepne wyniki finansowe i operacyjne za
Il kwartat 2023 roku

Zarzad XTB S.A. (,Emitent”, ,XTB") informuje, iz w dniu 26 pazdziernika 2023 roku, w zwigzku
z zakonczeniem procesu agregacji danych finansowych realizowanego na potrzeby przygotowania
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowej Emitenta za
[l kwartat 2023 roku, podjeta zostata decyzja o przekazaniu do publicznej wiadomosci wstepnych,
skonsolidowanych, wybranych danych finansowych oraz operacyjnych za ww. okres, ktére Emitent

przekazuje w zatgczeniu do niniejszego raportu biezacego.

Emitent informuje przy tym, iz ostateczne wyniki finansowe oraz operacyjne za lll kwartat 2023 roku
zostang przekazane w rozszerzonym skonsolidowanym raporcie Grupy Kapitatowej XTB za

[l kwartat 2023 roku, ktérego publikacja zostata przewidziana na 8 listopada 2023 roku.

Podstawa prawna:
Art. 17 ust. 1 MAR - informacje poufne.
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KLUCZOWE WSKAZNIKI
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Wybrane skonsolidowane dane finansowe

OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY

OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY

(w tys. PLN)
30.09.2023 30.09.2022 30.09.2023 30.09.2022
Przychody z dziatalnosci operacyjnej razem 275721 391 289 1094 573 1227503
Koszty dziatalnos$ci operacyjnej razem (164 966) (132 546) (506 562) (400 332)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 110 755 258 743 588 011 827 171
Przychody finansowe 19 291 32 081 73121 49 812
Koszty finansowe 14 484 (277) (4 552) (789)
Zysk przed opodatkowaniem 144 530 290 547 656 580 876 194
Podatek dochodowy (23 403) (54 328) (114 456) (160 405)
Zysk netto 121127 236 219 542 124 715789
(W tys. PLN) STAN NA DZIEN
30.09.2023 31.12.2022 30.09.2022
Srodki pieniezne wtasne 1236 445 1222499 1259 691
Srodki pieniezne witasne + obligacje 1629 126 1584573 1611712
Kapitat wtasny 1477 085 1506 069 1462 363

Wybrane skonsolidowane dane operacyjne (KPI)

OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY

OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY

30.09.2023 30.09.2022 30.09.2023 30.09.2022
Nowi klienci' 67 505 44 796 234704 145 826
Klienci razem 826 042 567 387 826 042 567 387
Liczba aktywnych klientow? 223 080 151 685 330 357 224 339
Srednia liczba aktywnych klientéw?3 223080 151 685 214332 150 444
Depozyty netto (w tys. PLN)* 828 062 796 899 2629330 2746 487
Sr'ednie przychody operacyjne na aktywnego 12 26 5,1 8,2
klienta w tys. PLN)?
Obrét instrumentami pochodnymi CFD 2011452 1594 606 5 626 997 4 645 262
w lotach®
Rentownos$¢ na lota (w PLN)? 137 245 195 264
Obroét |n,st.rumer.1tam| pochodnyml CFD 593 232 539 879 1736 964 1710 807
w wartosci nominalnej (w min USD)
Rentownos$¢ za 1 milion obrotu
instrumentami pochodnymi CFD w wartosci 112 152 149 162
nominalnej (w USD)®
Obrét akcjami w wartosci nominalne; 1077 678 3203 2615

(w mIn USD)

") Liczba nowych klientéw Grupy w poszczegdlnych okresach.

?) Liczba klientéw, ktérzy przeprowadzili co najmniej jedna transakcje w okresie.
%) Srednia kwartalna liczba klientéw, ktérzy przeprowadzili co najmniej jedna transakcje w okresie trzech miesiecy.
*) Depozyty netto stanowig depozyty wptacone przez klientéw, pomniejszone o kwoty wycofane przez klientéw, w danym okresie.
®) Przychody z dziatalnosci operacyjnej Grupy w danym okresie podzielone przez $rednig kwartalng liczbe klientow, ktérzy przeprowadzili co najmniej jedng

transakcje w okresie trzech miesiecy.

®) Lot stanowi jednostke obrotu instrumentami finansowym; w przypadku transakcji walutowych lot odpowiada 100 000 jednostek waluty bazowej; w przypadku
instrumentéw innych niz instrumenty pochodne CFD oparte na walutach kwota jest okre$lona w tabeli instrumentéw i jest rézna dla réznych instrumentéw.
Prezentowana warto$¢ nie uwzglednia obrotu CFD na akcje i ETF-y w przypadku ktérych 1 lot réwna sie 1 akgji.

7) Przychody z dziatalno$ci operacyjnej razem podzielone przez obrét instrumentami pochodnymi CFD w lotach.

8) Przychody z dziatalno$ci operacyjnej razem przeliczone na walute USD wedtug kursu stanowigcego érednig arytmetyczng $rednich kurséw okreslonych przez
Narodowy Bank Polski na ostatni dzier kazdego miesigca okresu sprawozdawczego, podzielone przez obrét instrumentami pochodnymi CFD w wartosci

nominalnej (w min USD).

www.xth.com
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Komentarz Zarzadu do wstepnych wynikéw

W 11l kwartale 2023 r. XTB wypracowato 121,1 min z} skonsolidowanego zysku netto wobec 236,2 min zt rok
wczesniej. Skonsolidowane przychody osiagnety wartos¢ 275,7 min zt (11l kwartat 2023: 391,3 min z}), a koszty
dziatalnosci operacyjnej 165,0 min zt (11l kwartat 2022: 132,5 min zt). W okresie Grupa pozyskata 67,5 tys. nowych
klientéw, natomiast liczba aktywnych klientéw wyniosta 223,1 tys. wobec 151,7 tys. rok wczesniej, co oznacza

wzrost 0 47,1% r/r.

Przychody

W Il kwartale 2023 r. przychody Grupy spadty 0 29,5% r/r, z 391,3 min zt do 275,7 min zt. Do spadku tego przyczynita sie
nizsza o 108 zt rentownos¢ jednostkowa lota, wynoszaca 137 zt (Il kwartat 2022: 245 zi). Istotnymi czynnikami
determinujgcymi ich poziom byta nizsza zmienno$¢ na rynkach finansowych i towarowych w Il kwartale 2023 r.,
rozumiana jako wystepowanie dtugich i wyraznych trenddéw, zrekompensowana w czesci wzrostem liczby aktywnych
klientow (wzrost 0 47,1% r/r), potaczonym z ich duzg aktywnoscig transakcyjng wyrazong w liczbie zawartych kontraktéw
CFD w lotach. W konsekwencji obrét instrumentami pochodnymi CFD wyniést 2 011,5 tys. lotéw (Ill kwartat 2022: 1 594,6

tys. lotéw).

OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY
30.09.2023 30.06.2023 31.03.2023 31.12.2022 30.09.2022 30.06.2022 31.03.2022 31.12.2021

Przychody z dziatainosci 275721 287245 531607 216746 391289 396410 439804 183567
operacyjnej razem (w tys. PLN)
Obrét instrumentami

pochodnymi CFD w lotach’ 2011452 1770385 1845160 1720381 1594606 1489917 1560739 1073549

Rentownos¢ na lota (w PLN)? 137 162 288 126 245 266 282 171

Obroét instrumentami
pochodnymi CFD w wartosci 593232 547088 596645 548781 539879 539673 631255 482097

nominalnej (w min USD)

Rentownos¢ za 1 milion USD
obrotu instrumentami
pochodnymi CFD w wartosci
nominalnej (w USD)3

112 126 204 87 152 168 167 94

") Lot stanowi jednostke obrotu instrumentami finansowymi; w przypadku transakcji walutowych lot odpowiada 100 000 jednostek waluty bazowej; w przypadku
instrumentéw innych niz instrumenty pochodne CFD oparte na walutach kwota jest okreslona w tabeli instrumentéw i jest rézna dla réznych instrumentéw.
Prezentowana wartos¢ nie uwzglednia obrotu CFD na akcje i ETF-y w przypadku ktérych 1 lot réwna sie 1 akgji.

%) Przychody z dziatalno$ci operacyjnej razem podzielone przez obrét instrumentami pochodnymi CFD w lotach.

%) Przychody z dziatalnosci operacyjnej razem przeliczone na walute USD wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczna $rednich kurséw okreslonych przez
Narodowy Bank Polski na ostatni dzier kazdego miesigca okresu sprawozdawczego, podzielone przez obrét instrumentami pochodnymi CFD w wartosci
nominalnej (w min USD).

XTB posiada solidny fundament w postaci stale rosngcej bazy klientéw i liczby aktywnych klientéw. Od poczatku roku
Grupa odnotowata kolejny rekord w tym obszarze pozyskujgc 234 704 nowych klientéw wobec 145 826 rok wczesniej,
co daje wzrost 0 60,9%. Analogicznie do liczby nowych klientéw rekordowa byta takze liczba aktywnych klientow, ktéra

wzrosta 0 47,3% r/r, tj. z 224 339 tys. do 330 357.

www.xth.com 4
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OKRES ZAKONCZONY
30.09.2023 30.06.2023 31.03.2023 31.12.2022 30.09.2022 30.06.2022 31.03.2022 31.12.2021

Nowi klienci' 67 505 62994 104 206 51038 44796 45 697 55333 42 760
Klienci razem? 826 042 762624 703928 614934 567387 525287 481931 429157
Liczba aktywnych klientow? 330357 274450 215703 258799 224339 190088 149726 190452

Srednia liczba aktywnych

. i 214 332 209958 215703 153082 150444 149824 149726 112015
klientéw

") Liczba nowych klientéw Grupy w poszczegdlnych kwartatach.

?) Liczba klientéw na koniec poszczegélnych kwartatow.

%) Liczba aktywnych klientéw odpowiednio w okresie 9, 6 i 3 miesiecy 2023 roku oraz 12, 9, 6 i 3 miesiecy 2022 roku oraz 12 miesiecy 2021 roku. Aktywny klient, to
klient, ktéry przeprowadzili co najmniej jedna transakcje w okresie.

%) Srednia kwartalna liczba aktywnych klientéw odpowiednio za okres 9, 6 i 3 miesiecy 2023 roku oraz 12, 9, 6 i 3 miesiecy 2022 roku oraz 12 miesiecy 2021 roku.

Priorytetem Zarzadu jest dalszy przyrost bazy klienckiej prowadzgcy do umocnienia pozycji rynkowej XTB na $wiecie
poprzez dotarcie z ofertg produktowg do klienta masowego. Ambicjg Zarzadu w 2023 r. jest pozyskiwanie Srednio co
najmniej 40-60 tys. nowych klientéow kwartalnie. Dziatania te wspierane s3 przez szereg inicjatyw m.in. wprowadzonym
do oferty we wrze$niu 2023 r. pierwszym pasywnym produktem inwestycyjnym pozwalajgcym klientom na budowe do
10 strategii opartych o ETF-y. Kazda ze strategii sktada¢ moze sie z maksymalnie 9 funduszy ETF. Inwestorzy moga
wybiera¢ z oferty ponad 350 funduszy notowanych na gietdzie dostepnych obecnie na platformie xStation 5. Klient sam
ustala procentowg wartos$¢, jakg bedzie stanowi¢ alokacja kazdego ETF-u wchodzacego w skiad jego planu. W obecnej
chwili produkt zostat uruchomiony na 6 rynkach: Czechach, Stowacji, Niemczech, Portugalii, Rumunii oraz we Wtoszech.
W IV kwartale br. zostanie on takze uruchomiony w Hiszpanii i Polsce. W opinii Spétki produkt cieszy sie sporym

zainteresowaniem mimo braku znaczacej aktywnosci marketingowej wokét niego.

Dodatkowo od kwietnia 2023 roku XTB pozwala na inwestowanie na @

wybranych rynkach europejskich oraz pozaeuropejskich w akcje spotek i ETF-y
za utamek ich ceny. Akcje utamkowe pozwalajg na wiekszg elastyczno$¢ oraz
kontrole nad inwestycjami. Dzieki temu klienci moga tatwiej dostosowywac

portfel inwestycyjny do wiasnych, unikalnych celéw finansowych i tolerancji na

ryzyko.

W nastepstwie realizowanych dziatah Grupa pozyskata w | kwartale 2023 r. tacznie 104,2 tys. nowych klientow,
w Il kwartale br. 63,0 tys. nowych klientéw, a w Il kwartale br. ponad 67,5 tys. nowych klientéw. Z kolei w pierwszych

25 dniach pazdziernika 2023 r. zostato pozyskanych 21,4 tys. nowych klientéw.

www.xtb.com 5
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XTB w celu umocnienia swojej pozycji rynkowej i rozpoznawalnosci
na Swiecie wspotpracuje z utytutowanymi sportowcami, bedacymi
ambasadorami marki XTB. W lutym 2022 r. wprowadzona zostata
kampania reklamowa z udziatem utytutowanej zawodniczki sportéw
walki, pierwszej Polki w organizacji UFC oraz mistrzyni w tejze
organizacji, jak i trzykrotnej mistrzyni swiata w boksie tajskim -

Joanny Jedrzejczyk.

JOANNA JEDRZEJCZYK
MISTRZYNI UFC

We wrzedniu 2022 r. uruchomiono dziatania promocyjne
z udziatem Conora McGregor, kolejnego ambasadora marki XTB
- irlandzkiego zawodnika mieszanych sztuk walki (MMA) oraz
UFC. Conor McGregor jest najwiekszg gwiazdg sportow walki na
Swiecie oraz najlepiej wynagradzanym sportowcem wg listy
sporzadzonej przez Forbesa. Conor to nie tylko zawodnik, ale

takze osoba odnoszaca sukcesy w biznesie jako inwestor w wielu

ciekawych projektach.

Twarza marki XTB zostat takze Jifi Prochazka, czeski zawodnik, jeden
z czotowych zawodnikébw MMA, mistrz UFC. Wspétpraca ta

zakonczyta sie w maju 2023 r.

Do zespotu ambasadoréw XTB dotgczyt tez w 2022 r. Iker Casillas,
byly pitkarz Realu Madryt, uznawany za jednego z najlepszych
bramkarzy wszech czaséw. Obecnie petni on funkcje zastepcy

dyrektora generalnego fundacji Realu Madryt.

XTB, dzieki podjetej wspdtpracy z takimi osobistosciami jak Joanna Jedrzejczyk, Conor McGregor, Jiti Prochazka, czy lker
Casillas rozpoczeto promocje oferowanych rozwigzan inwestycyjnych, w szczegélnosci przekonuje, ze inwestowanie
w réznego rodzaju aktywa jest dostepne dla kazdego, za pomoca udostepnianych narzedzi, ktére utatwiajg wejscie

w Swiat inwestycji: przez codzienne analizy rynkowe, a takze liczne materiaty edukacyjne.

www.xth.com 6
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Patrzac na przychody XTB pod katem klas instrumentéw odpowiedzialnych za ich powstanie wida¢, ze w 11l kwartale
2023 r. prym wiodty CFD oparte na towarach. Ich udziat w strukturze przychodéw na instrumentach finansowych siegnat
47,7%. To konsekwencja duzej dochodowosci na instrumentach CFD opartych na notowaniach ropy naftowej, ztota oraz
pszenicy. Drugg najbardziej dochodowga klasg aktywédw byty instrumenty CFD oparte o indeksy. Ich udziat w strukturze
przychodéw w Il kwartale 2023 r. wyniést 25,4%. Najzyskowniejszymi instrumentami w tej klasie byty CFD oparte
o amerykanski indeks US 100 oraz US 500. Przychody na instrumentach CFD opartych o waluty stanowity 22,2%
wszystkich przychodoéw, gdzie najzyskowniejszymi instrumentami w tej klasie byty CFD oparte o pare walutowa EURUSD,

USDJPY oraz GBPUSD.

Struktura przychodéw wg klasy aktywéw (w %)

Il kwartat 2023 Il kwartat 2022

B CFD na indeksy
B CFD na waluty
B CFD na towary

pozostate

I - 1l kwartat 2023 I - Il kwartat 2022

B CFD na indeksy
B CFD na waluty
B CFD na towary

pozostate

www.xtb.com 7
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OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY
(w tys. PLN)

30.09.2023 30.09.2022 30.09.2023 30.09.2022
CFD na towary 137 259 111 421 460 881 408 911
CFD na indeksy 73133 150 892 509 412 568 788
CFD na waluty 63 968 124222 129 044 238 690
CFD na akcje i ETF-y 12 219 12 550 21 584 35699
CFD na obligacje 480 1778 1173 548
CFD razem 287 059 400 863 1122094 1252 636
Akcje i ETF-y 961 441 7506 2592
‘f':’:::;:;;cel: ab?l::ti instrumentach 288 020 401 304 1129 600 1255228
Bonusy i rabaty wyptacane klientom (1175) (1497) (7 118) (4 166)
Svrsi)vgi}grea"c"ﬁfycri”e brokerom (13 902) (10 239) (36 856) (28 378)
Wynik z operacji na instrumentach 272943 389 568 1085 626 1222 684

finansowych netto

Model biznesowy stosowany przez XTB tgczy w sobie cechy modelu agencyjnego oraz modelu market maker, w ktérym
Spétka jest strong transakcji zawieranych i inicjowanych przez klientéw. XTB nie angazuje sie, sensu stricto, w transakcje
realizowane na wtasny rachunek w oczekiwaniu na zmiany cen lub wartosci instrumentéw bazowych (tzw. proprietary

trading).

Stosowany przez XTB hybrydowy model biznesowy wykorzystuje tez model agencyjny. Dla przyktadu na wiekszosci
obrotu instrumentéw CFD opartych o kryptowaluty XTB zabezpiecza te transakcje z partnerami zewnetrznymi,
przestajgc praktycznie by¢ drugg strong transakcji (oczywiscie z prawnego punktu widzenia nadal jest to XTB). W petni
zautomatyzowany przyjety w Spotce proces zarzadzania ryzykiem ogranicza ekspozycje na zmiany rynkowe oraz zmusza
do zabezpieczania pozycji w celu utrzymywania wiasciwych pozioméw wymogéw kapitatowych. Dodatkowo, XTB
realizuje bezposrednio na rynkach regulowanych lub w alternatywnych systemach obrotu wszystkie transakcje na
akcjach i ETFach oraz na instrumentach CFD opartych o te aktywa. XTB nie jest market makerem dla tej klasy

instrumentow.

W model biznesowy XTB wpisana jest duza zmiennos$¢ przychodéw z okresu na okres. Na wyniki operacyjne wptyw maja
przed wszystkim: (i) zmienno$¢ na rynkach finansowych i towarowych; (ii) liczba aktywnych klientéw; (iii) wolumen
zawieranych przez nich transakcji na instrumentach finansowych; (iv) ogélne warunki rynkowe, geopolityczne

i gospodarcze; (v) konkurencja na rynku FX/CFD oraz (vi) otoczenie regulacyjne.

Co do zasady, na przychody Grupy pozytywnie wptywa wyzsza aktywnosc¢ rynkdw finansowych i towarowych z uwagi na
to, ze w takich okresach obserwuje sie wyzszy poziom obrotéw realizowanych przez klientéw Grupy oraz wyzszg
rentownos¢ na lota. Korzystne dla Spotki sg okresy wystepowania wyraznych i dtugich trendéw rynkowych i wtasnie
w takich momentach osigga najwyzsze przychody. W zwigzku z tym, wysoka aktywnos$¢ rynkéw finansowych
i towarowych prowadzi co do zasady do zwiekszonego wolumenu obrotow na platformach transakcyjnych Grupy.
Natomiast spadek tej aktywnosci oraz zwigzany z tym spadek aktywnosci transakcyjnej klientéw Grupy prowadzi co do
zasady do zmniejszenia przychoddw operacyjnych Grupy. Z uwagi na powyzsze, przychody operacyjne i rentownos¢

Grupy moga spada¢ w okresach niskiej aktywnosci rynkéw finansowych i towarowych. Ponadto, moze pojawic sie

www.xth.com 8
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bardziej przewidywalny trend, w ktérym rynek porusza sie w ograniczonym zakresie cenowym. Prowadzi to do
powstania tendencji rynkowych, dajacych sie przewidzie¢ zwyzszym prawdopodobienstwem niz w przypadku wiekszych
kierunkowych ruchéw na rynkach, co tworzy sprzyjajagce warunki do transakcji zawieranych w waskim zakresie rynku
(ang. range trading). W takim przypadku obserwuje sie wiekszg liczbe transakcji przynoszacych zyski klientom, co

prowadzi do obnizenia wyniku Grupy z tytutu market making.

Zmienno$¢ oraz aktywnos¢ rynkéw wynika z szeregu czynnikdéw zewnetrznych, z ktérych czesc¢ jest charakterystyczna
dla rynku, a cze$¢ moze by¢ powigzana z ogdélnymi warunkami makroekonomicznymi. Moze ona w sposéb istotny
wptywacd na przychody osiggane przez Grupe w kolejnych kwartatach. Jest to charakterystyczne dla modelu biznesowego

Grupy.

Koszty

Koszty dziatalnosci operacyjnej w Il kwartale 2023 r. uksztattowaty sie na poziomie 165,0 min zt i byty 0 32,4 min z

wyzsze w stosunku do okresu poréwnywalnego (Il kwartat 2022 r.: 132,5 min zi). Najistotniejsze zmiany r/r wystagpity w:

e kosztach wynagrodzen i Swiadczen pracowniczych, wzrost o 14,7 min zt gtéwnie zwigzany z nowym
zatrudnieniem;

e marketingowych, wzrost o 10,0 min zt wynikajacy gtéwnie z wyzszych naktadéw na kampanie marketingowe
online;

e pozostatych ustugach obcych, wzrost o 2,8 min zt w nastepstwie poniesienia gtéwnie wyzszych naktadéw na:

(i) ustugi prawne i doradcze (wzrost o 1,6 min zt r/r); (ii) systemy IT i licencje (wzrost o 1,0 min zt r/r).

OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY
(w tys. PLN)

30.09.2023 30.09.2022 30.09.2023 30.09.2022
\évrg ';2%\: gi‘:ign'a | swiadczenia 63767 49 036 188 547 142 014
Marketing 58 585 48 579 194 843 153 891
Pozostate ustugi obce 15489 12737 45 496 35102
Koszty prowizji 14 576 12995 43 561 40 585
Amortyzacja 4196 3080 11926 8 735
Pozostate koszty 3208 1262 7 380 6 437
Podatki i optaty 2947 2899 8 836 7 645
Koszty utrzymania i wynajmu budynkow 2198 1958 5973 5923
Koszty dziatalnosci operacyjnej razem 164 966 132 546 506 562 400 332

W ujeciu k/k koszty dziatalnosci operacyjnej wzrosty o 7,6 min zt gtéwnie za sprawg wyzszych o 3,8 min zt naktadow
marketingowych offline oraz wyzszych o 2,3 min zt kosztéw wynagrodzen i Swiadczen pracowniczych, wynikajacych
gtébwnie ze wzrostu zatrudnienia, a takze wyzszych o 0,7 min zt kosztéw prowizji wynikajgcych z wiekszych kwot
zaptaconych dostawcom ustug ptatniczych za posrednictwem ktérych klienci deponujg swoje srodki na rachunkach

transakcyjnych.
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OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY
30.09.2023 30.06.2023 31.03.2023 31.12.2022 30.09.2022 30.06.2022 31.03.2022 31.12.2021

Koszty dziatalnosci operacyjnej

razem, w tym: (w tys. PLN) 164 966 157 377 184219 158235 132546 136750 131036 100715
- Marketing 58585 54823 81435 68478 48 579 54662 50650 372071
Nowi klienci® 67505 6299 104 206 51038 44 796 45 697 55333 42 760
Klienci razem? 826042 762624 703928 614934 567387 525287 481931 429157
Liczba aktywnych klientow? 330357 274450 215703 258799 224339 190088 149726 190452

Srednia liczba aktywnych klientow* 223080 209 958 215703 160995 151685 149922 149726 127174
Sredni koszt pozyskania klientas 0,9 0,9 0,8 13 1,1 1,2 0,9 0,9

") Liczba nowych klientéw Grupy w poszczegdlnych kwartatach.

?) Liczba klientéw na koniec poszczegélnych kwartatéw.

%) Liczba aktywnych klientéw odpowiednio w okresie 9, 6 i 3 miesiecy 2023 roku oraz 12, 9, 6 i 3 miesiecy 2022 roku oraz 12 miesigcy 2021 roku. Aktywny klient, to
klient, ktéry przeprowadzili co najmniej jedna transakcje w okresie.

%) Srednia kwartalna liczba aktywnych klientéw odpowiednio za okres 9, 6 i 3 miesiecy 2023 roku oraz 12, 9, 6 i 3 miesiecy 2022 roku oraz 12 miesiecy 2021 roku.

%) Sredni koszt pozyskania klienta zdefiniowany jest jako wydatki marketingowe w okresie podzielone przez liczbe nowych klientéw w tym samym okresie.

W zwigzku z dynamicznym rozwojem XTB Zarzad ocenia, ze w 2023 r. fgczne koszty dziatalnosci operacyjnej moga
ksztattowac sie nawet na poziomie wyzszym o okoto jedng czwartg do tego, jaki zaobserwowalismy w 2022 r.
Priorytetem Zarzadu jest dalszy przyrost bazy klienckiej oraz budowanie marki globalnej. W konsekwencji realizowanych

dziatan naktady na marketing mogg wzrosng¢ o mniej niz jedna pigtg w stosunku do roku ubiegtego.

Ostateczny poziom kosztéw dziatalnosci operacyjnej uzalezniony bedzie w szczegdélnosci od tempa wzrostu
zatrudnienia i wysokosci zmiennych sktadnikéw wynagrodzen wyptaconych pracownikom, od poziomu wydatkéw
marketingowych, od tempa ekspansji geograficznej na nowe rynki oraz od wptywu ewentualnych nowych regulacji

i innych czynnikéw zewnetrznych na poziom przychodoéw osigganych przez Grupe.

Poziom wydatkéw marketingowych uzalezniony bedzie od oceny ich wplywu na wyniki i rentowno$¢ Grupy, od tempa
ekspansji zagranicznej oraz stopnia responsywnosci klientéw na podejmowane dziatania. Do wzrostu zatrudnienia
w Grupie przyczyniac sie bedzie jej dynamiczny rozwdj, zaréwno na rynkach juz istniejgcych, jak i nowych. Z kolei na

wysokos$¢ zmiennych sktadnikédw wynagrodzen wptywac beda wyniki Grupy.

XTB jako FinTech

XTB jako podmiot technologiczny dziatajacy

Autorska platforma xStation

w sektorze finanséw prowadzi w sposéb

ciggty prace polegajgce na opracowywaniu ( : (—
i rozwijaniu  wysoce innowacyjnych,

kompleksowych rozwigzah w dziedzinie

=B
transakcji oraz inwestycji internetowych _
. " - ©

w instrumenty finansow r WCzo- -

strumenty finansowe (,prace badawczo 7
rozwojowe”). Czyni Otk rganizacj
ozwojo e) c y to Spo & orga ada Aplikacja Wersja web xStation Mobile
typU FinTeCh. Celem pOWyZSZyCh prac jeSt Dedykowana aplikacia na Umozliwia korzystania z Dedyk aplikacja na

platformy
komputery stacjonarne
przegladarke stron www Google Android i Apple iOS

opracowywanie innowacyjnych technologii
i rozwigzan pozwalajacych w szczegdélnosci na dalszy rozwdj oferty produktowej. XTB jest wiascicielem szeregu

autorskich rozwigzan technologicznych, w tym nowoczesnej platformy transakcyjnej xStation.
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Realizowane w okresie 9 miesiecy 2023 r. prace badawczo-rozwojowe miaty na celu rozwdj narzedzi niezbednych do
sprawnego funkcjonowania systemoéw transakcyjnych XTB, efektywnej egzekucji zlecehn, sprawnego procesu
pozyskiwania nowych klientéw (tzw. onboardingu) oraz dalszego rozwoju narzedzi wspierajagcych wewnetrzne procesy
w firmie w efekcie zidentyfikowanych potrzeb rozwojowych. Obszary badawcze skupiaty sie na funkcjonalnosciach
i bezpieczenstwie dziatania systemoéw, proceséw i baz danych. Prowadzone byty réwniez prace badawczo-rozwojowe

ukierunkowane na rozwoj nowych systemow elektronicznego obrotu.

Z uwagi na przyjeta strategie biznesowg opierajgca sie na rozwoju nowych technologii, w ramach struktury XTB
wyodrebniony zostat Dziat Rozwoju IT, w ktérym znakomitg cze$¢ personelu stanowig osoby wykonujgce prace
badawczo-rozwojowe. Przedmiotowe prace majg znaczacy, niemalze strategiczny wptyw na dziatalnos¢ gospodarczg
prowadzong przez XTB. Nie tylko przektadajg sie na poziom generowanych przychodéw przez XTB, ale réwniez s3
kluczowe w procesie budowania i utrzymywania wysoce konkurencyjnej pozycji Spétki na globalnym rynku kapitatowym.
Nalezy bowiem podkresli¢, ze XTB jest jednym z najwiekszych brokeréw FX & CFD na $wiecie prowadzacym swojg

dziatalno$¢ na rynku OTC (ang. over-the-counter) oraz na rynku gietdowym.

Ponizsza tabela przedstawia liczbe oséb zatrudnionych w dziale Rozwoju IT oraz ponoszone koszty zwigzane
z opracowywaniem i rozwijaniem wysoce innowacyjnych, kompleksowych rozwigzan w dziedzinie transakcji oraz

inwestycji internetowych:

OKRES 9 OKRES 12 OKRES 12

MIESIECY MIESIECY MIESIECY

ZAKONCZONY ZAKONCZONY ZAKONCZONY

30.09.2023 31.12.2022 31.12.2021

Koszty zwigzane z opracowywaniem i rozwijaniem technologii 67 875 58 381 36 617
(w tys. PLN)

Liczba zatrudnionych w dziale Rozwoju IT* 365 266 161

*o0soby zatrudnione w oparciu o umowe o prace, umowe zlecenia oraz Swiadczgce ustugi w oparciu o umowe B2B.
Dywidenda

Polityka dywidendowa XTB zaktada rekomendowanie przez Zarzagd Walnemu Zgromadzeniu wyptaty dywidendy
w kwocie uwzgledniajgcej poziom zysku netto prezentowany w jednostkowym rocznym sprawozdaniu finansowym
Spétki oraz szereg roznych czynnikéw dotyczacych Spotki, w tym perspektyw dalszej dziatalnosci, przysztych zyskéw,
zapotrzebowania na $rodki pieniezne, sytuacji finansowej, poziomu wspétczynnikéw adekwatnosci kapitatowej, planéw
ekspansji, wymogéw prawa w tym zakresie, jak i wytycznych KNF. W szczegdlnosSci Zarzad, zgtaszajgc propozycje
dotyczace wyptaty dywidendy, kierowat sie bedzie koniecznoscig zapewnienia odpowiedniego poziomu wspoétczynnikéw

adekwatnosci kapitatowej Spétki oraz kapitatu niezbednego do rozwoju Grupy.

Zarzad podtrzymuje, ze jego zamiarem jest rekomendowanie w przysztosci Walnemu Zgromadzeniu podejmowania
uchwat w sprawie wyptaty dywidendy, przy uwzglednieniu czynnikéw wskazanych powyzej, w kwocie na poziomie od
50% do 100% jednostkowego zysku netto Spotki za dany rok obrotowy. Jednostkowy zysk netto za okres 9 miesiecy 2023

roku wyniést 540,6 min zt.
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Poziomy tacznego wspoétczynnika kapitatowego (IFR) XTB w poszczegdlnych dniach w okresie I-Ill kwartat 2023 r. obrazuje

ponizszy wykres.

taczny wspétczynnik kapitatowy Spétki (IFR) w okresie I-111 kwartat 2023 roku
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Na koniec Ill kwartatu br. tgczny wspétczynnik kapitatowy w Spétce wyniost 175,0%. kgczny wspétczynnik kapitatowy
informuje o relacji funduszy wtasnych do aktywéw wazonych ryzykiem, a méwigc inaczej, pokazuje czy dom maklerski
jest w stanie posiadanymi funduszami wtasnymi pokry¢ minimalny wymog kapitatowy z tytutu ryzyka rynkowego,

kredytowego, operacyjnego i pozostatych.
Srodki pieniezne wtasne i ich ekwiwalenty

XTB lokuje czes$¢ swojej gotowki w lokaty bankowe oraz instrumenty finansowe posiadajace wage ryzyka 0%, tj.
w obligacje skarbowe oraz obligacje poreczone przez Skarb Panstwa. Na dzien 30 wrzesnia 2023 r. fgczna wartosc
wiasnych srodkéw pienieznych oraz obligacji wyniosta w Grupie XTB 1 629,1 min zt, z tego 1 236,4 mIn zt przypadata na

srodki pieniezne, a 392,7 min zt na obligacje.

SRODKI PIENIEZNE Wt ASNE

30.09.2023 31.12.2022
SRODKI PIENIE?NE SRODKI PIENIEZNE
WLASNE WLASNE
. ]
OBLIGACJE OBLIGACJE
SKARBOWE SKARBOWE

www.xth.com 12



XTB S.A.
ZAEACZNIK DO RB NR 29/2023

Ekspansja zagraniczna

XTB ze swojg silng pozycjg rynkowga oraz dynamicznie rosngcg bazg klientéw coraz $mielej buduje swojg obecnos¢ na
rynkach pozaeuropejskich, konsekwentnie realizujgc strategie stworzenia marki globalnej. Zarzad XTB ktadzie gtéwny
nacisk na rozwdj organiczny, z jednej strony zwiekszajac penetracje rynkéw europejskich, z drugiej budujac sukcesywnie
swojg obecno$¢ w Ameryce tacinskiej, Azji i Afryce. W $lad za tymi dziataniami sktad grupy kapitatowej poszerzac sie
moze o nowe podmioty zalezne. Warto nadmieni¢, ze ekspansja geograficzna jest procesem realizowanym przez XTB
w sposéb ciggly, ktérego efekty roztozone sg w czasie. W zwigzku z tym raczej nie nalezy sie spodziewaé¢ nagtych,

skokowych zmian wynikéw Grupy z tego tytutu.

Rozwoj XTB mozliwy jest takze poprzez fuzje i przejecia, zwtaszcza z podmiotami ktére pozwolitby osiggna¢ Grupie
synergie geograficzng (rynki wzajemnie sie uzupetniajgce). Tego typu transakcje Zarzad realizowa¢ zamierza jedynie

w przypadku gdy wigzac sie bedg z wymiernymi korzysciami dla Spétki i jej akcjonariuszy.

Aktualnie wysitki Zarzadu skupiajg sie na dotarciu z ofertg do klienta masowego. Jest to kluczowe dla dalszego
dynamicznego rozwoju XTB i budowania marki globalnej. Temu tez celowi stuzy¢ ma dodawane do oferty nowych
produktéw w 2023 r. i latach kolejnych. Zarzad ocenia, ze efekty tych prac dadzg znacznie wiekszy uzysk niz gdyby
posiadane zasoby ulokowa¢ w uruchomienie dziatalnosci operacyjnej w RPA. Z tego tez wzgledu start dziatalnosci

operacyjnej XTB Africa (PTY) Ltd. odtozono w czasie przynajmniej do 2024 r.
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