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GPW: Nowy system transakcyjny ma by¢ gotowy na przetomie 2022/23 — Wilinski,
prezes GPW Tech

BOS: Akcjonariusze zdecydowali o zdjeciu z porzgdku obrad punktu dotyczacego
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walutowych w kwocie 399min PLN
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Wrébel
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ENERGETYKA: Wigcej srodkéw i czasu na zamykanie kopali — Polityka Insight
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PEPCO GROUP: Publikacja prospektu emisyjnego spodziewana w pierwszej potowie
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JERONIMO MARTINS: UOKIiK natozyt na Jeronimo Martins Polska kare w wysokosci
60min PLN

ASBIS: Spotka rozpoczeta sprzedaz 325,4 tys. akcji (0,59% kapitatu i gtosow) @ 5,00
PLN kluczowym pracownikom

DEWELOPERZY | BUDOWNICTWO

MENNICA POLSKA: Podsumowanie wywiadu z prezesem zarzadu
POLNORD: Spoétka w wynikach za 2020 rok rozpozna odpisy,
jednostkowy wynik brutto o 34,8min PLN

ktére obnizg

PRZEMYSL

BORYSZEW: Spotka zalezna ZM Silesia decyzjg Dyrektora Izby Administracji
Skarbowej jest zobowigzana do zaptaty 28,6min PLN zalegtego podatku plus odsetki w
kwocie ok. 16min PLN

POZOSTALE
PEKABEX: Zawarcie umowy z Prologis Poland LXXX na realizacje budynku
magazynowego
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WIADOMOSCI ZE SPOLEK Srednie obroty (min PLN)

Indeks 1D 3M 1D/3M
WYNIKI FINANSOWE
WIG 874,2 13971 63%
PCF GROUP WIG20 6415 10946  59%
Wyniki za 2020 r. WIG40 1442 1936 74%
min PLN 2018A 2019A 1H'20 2H'20 yly g/q 2H'20P
WIG80 62,0 66,8 93%
Przychody 70,3 839 526 511 - - 627 s
EBITDA skor. 25,0 18,5 17,7 14,9 - - 18,9 NajWiekSZe Obl’oty (min PLN)
EBIT 18,5 53 18,2 74 B B 15,9 WIG20 mWIG40 sWIG80
ﬁ/y;kzglﬂettou 185 135 17,3 7 - - 143 Ticker Obrét Ticker Obrét Ticker Obrét
trailing ) 112,2 153,5 - 846 CDR 161 XTB 52 MLS 07
EV/EBITDA 12M trailing 81,7 47,1 - 62,9
= —— KGH 652 TEN 14,6  MAB 75
Zrédto: dane spotki, Trigon DM
MRC 642  KER 115  ASB 6,3
- Przychody ze sprzedazy wyniosty w catym roku 103,8 min PLN (+24% r./r.), a w tym produkcja ALE 55  BML 98  SEN 59
gier na zlecenie 100min PLN (96% udziatu) i tantiemy 3,8min PLN ' ' '
- EBITDA skorygowana wyniosta w catym roku 32,6 min PLN vs. 36,6 min PLN prognozy. EBITDA PEO 490 AR 89 GRN 27
headline wyniosta 31,9 min PLN, a korekty uwzglednione w poziomie skorygowanym to koszty PKN 433 PLW 64  AST 25
oferty (+1,2 min PLN), umorzenie 50% subwencji z PFR (-1,8 min PLN), umorzenie pozyczki z PKO 24  MBK 61  PXM 20
PPP (-2,2mIn PLN), emisja warrantéw subskrypcyjnych przeznaczonych do zaoferowania Square 27U 23 CE 52 MRB 13
Enix (+2,4min PLN) ’ " ’
- Marza brutto wyniosta w Il potowie roku 29% vs 43% w 1H'20 i 36% w catym roku (vs. 23% w ’19 DNP 278 EUR 44 STX 12
i 28% w ’'18) CPS 26 ATT 35 BBT 1,2
- Zysk netto wyniost w catym roku 24,6 min PLN, a w tym 7,3 min PLN w drugiej potowie roku vs
14,3 min PLN prognozy. Efektywna stopa podatkowa wyniosta w catym roku 8%
- Aktywa z tytutu umowy na bilansie wyniosty 24 min PLN (vs 37,9 min PLN w 1H'20 i 5,8 min Niecodzienne obroty
PLN na koniec 19). Zmiana wynikata z wyceny zaawansowania prac na produkcje Outriders wraz W1G20 mWIG40 sWIG80
z dodatkowym wsparciem developerskim oraz projektami Gemini i Dagger Ticker 1D/3M  Ticker 1D/3M  Ticker 1D/3M
- Gotgv;f/l;a r;etltjou(\lp)o kredytach i leasingach) na koniec '20 wynosita 28 min PLN (sama gotowka MRC  155% GTC 472%  NET 373%
pona min 5 . .
- OCF wyniost w catym roku +15,7 min PLN, a FCF 9,1 min PLN CPS  138% XTB  420% GRN  328%
- Spotka przed dniem bilansowym nie zarejestrowata wptywow z emisji akcji (ok. 100 min PLN) PEO 116%  PLW 251%  SEN 242%
- Zatrudnienie w Grupie na koniec roku wyniosto 281 os6b SPL %%  AMC 196%  IMC 205%
- W 20 nie doszlo do podpisania Umowy Dotyczacej Warrantéw ze Square Enix zgodnej ze PKO 8%  CIE 179%  INK 108%
Wstepnym Porozumieniem w zwigzku z czym, zgodnie z MSSF 2 skutki porozumienia zostaty ° 5 °
rozpoznane zgodnie z przepisami MSSF 15 jako wynagrodzenie nalezne klientowi i pomniejszyto ACP 85%  SLV 174%  ABE 194%
przychéd planowany z umowy w stopniu zaawansowania adekwatnym dla stopnia realizacji ustugi DNP 83%  ALR 157%  MNC 174%
o kwote 3,4 min PLN (segment: produkcja gier na zlecenie) oraz wycene aktywa z tytutu umowy JSw 81%  TEN 154% AT 168%
TPE 80%  CLN 127%  MRB 167%
INTERSPORT POLSKA LPP 75%  KER 19%  ULG 160%

Wstepne wyniki finansowe za rok obrotowy 2020/21
- Przychody ze sprzedazy 156,3min PLN, -25,1% r./r.
- Strata EBITDA 15,3mlIn PLN vs. zysk EBITDA 192tys. PLN w 2019/20

- Strata netto 17,2min PLN vs. strata netto 6,18min PLN w 2019/20. Najwieksze zmiany

WIG20
FINANSE Najlepsze Najgorsze
Ticker Kurs Zmiana Ticker Kurs Zmiana
GPW MRC 2112 64% CDR 1690 -1,3%
Nowy system transakcyjny ma byé gotowy na przetomie 2022/23 — Wilinski, prezes GPW DNP 865 4% ACP 694 -1.0%
Tech LPP 92400  39% PGN 68 -05%
, cce 1009 20% OPL 70 -05%
BOS KGH 2046 18% ALE 56  0,2%
Akcjonariusze zdecydowali o zdjeciu z porzadku obrad punktu dotyczacego wyrazenia
zgody na przystapienie do programu ugoéd z frankowiczami mWIG40
BOS Najlepsze Najgorsze
Podjecie decyzji o utworzeniu rezerwy na ryzyka prawne dotyczace kredytéw walutowych w Ticker Kurs Zmiana Ticker Kurs Zmiana
kwocie 399min PLN XTB 182 118% BML 106 -61%
AMC 1526 3,8% OAT 4940  -50%
X-TRADE BROKERS MBK 2192 34% 118 5100 -43%
Podgumowanie kqnferer!cji wynikov‘vej‘ . o o . KER 533 31% CLN 486 -39%
- Spotka podtrzymuje zamiar uruchomienia dziatalnosci operacyjnejw ZEA w | potroczu 2021 roku
- Spodtka oczekuje wzrostu kosztéw operacyjnych w stosunku do 2020 o kilkanascie% z czego CE 400 22% PLW 4728 -38%
wzrost kosztéw marketingu ma wynies¢ 20%
- Spotka utrzymuje prognoze pozyskiwania klientéw na poziomie 120 tys. sWIG80
- Spdtka otrzymala_ rekprdqwe depozyty w wysokosci praV\_/ie mi]iarda PLN Najlepsze Najgorsze
- Koszty pozyskania klientow w przysztych kwartalach majg by¢ podobne do zesztego roku Ticker Kurs Zmiana Ticker Kurs Zmiana
SEN 09 192% MAB 840 -4,5%
BBT 294 114% HRP 109 -37%
ABE 518 7.9% TOA 78 -35%
AST 406  63% KVT 192 -29%
PXM 60  47% Ml 183 -29%

. -
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PALIWA | CHEMIA
LOTOS

Planowane zakonczenie przegladu opcji inwestycyjnych w kwietniu — J. Wrébel

- ,Nie jest tajemnica, ze szczegdélnym obszarem zainteresowania Lotosu jest wodér, réwniez w kontekscie produkcji na bazie biometanu. Na
pewno bedziemy chcieli rozwija¢ sie takze w kierunku wykorzystania budowy farm wiatrowych, ale z punktu widzenia wykonawstwa i
serwisowania. Swojej szansy upatrujemy réwniez w obszarach LNG czy CNG” — J. Wrébel, wiceprezes ds. inwestycji i innowacji.

- Koncern szykuje sie do odejscia w perspektywie 30 lat od przetworstwa weglowodorow, w kierunku przetworstwa biosurowcéw, z masowym
wykorzystaniem surowcow z recyklingu

ENERGETYKA | WYDOBYCIE
ENERGETYKA

Wiecej srodkéw i czasu na zamykanie kopaln — Polityka Insight
- MAP skierowato do konsultacji nowelizacje ustawy o funkcjonowaniu gérnictwa wegla kamiennego (LINK)

- Nowelizacja ma umozliwi¢: 1) spétkom wydobywczym darmowe przekazywanie zakladéw goérniczych do likwidacji przez SRK od lipca b.r. do
konca 2023 (poprzednio do konca 2018r.)., 2) spétkom wydobywczym prowadzenie dziatan likwidacyjnym na koszt panstwa do korica 2023r.

- Nowe prawo ma zwigkszy¢ z 7 mid do 12,3 mid PLN limit wydatkéw z budzetu na finansowanie kopaln w latach 2021-2027. Z tego 1,2 mid PLN
majg pochtongé urlopy goérnice, 643 min dziatania likwidacyjne, 193 min naprawienie szkdd gorniczych, a 150 min PLN wyptata odpraw. taczny
koszt restrukturyzacji gérnictwa dla sektora fin. publicznych w 2021-2027 ma wynie$¢ 9,7 mid PLN.

- Jest to pierwszy dokument wdrazajgcy ,umowe spoteczng”. Nowe prawo ma wejs¢ w zycie 1 lipca b.r., po notyfikacji w KE.

ENERGETYKA
Projekt umowy spotecznej — Radio Zet
- LINK

- Dokument ma zosta¢ jutro parafowany przez MAP i gérnicze zwigzki zawodowe.

T™MT

NETIA

Cyfrowy Polsat zaprosit do sktadania ofert sprzedazy 70 min akcji @ 5,77 PLN
- Oferty sprzedazy bedg przyjmowane od 27 kwietnia do 14 maja

- Cyfrowy Polsat posiada obecnie 232,9 min akcji, stanowigcych 69,4% kapitatu.

BIOTECH
RYVU THERAPEUTICS

Pan Vatnak Vat-Ho objat stanowisko dyrektora do spraw handlowych

KONSUMENT

PEPCO GROUP

Publikacja prospektu emisyjnego spodziewana w pierwszej potowie maja

- IPO obejmie wytagcznie sprzedaz istniejgcych akcji przez obecnych akcjonariuszy;

- Steinhoff International Holdings planuje sprzedaz co najmniej 15% akcji spotki;

- Do inwestoréw indywidualnych ma trafi¢ do 5% oferowanych akcji;

- Celem grupy jest osiggniecie w ciggu 5-7 lat wyniku EBITDA na poziomie ponad 1mid EUR;
- Grupa zamierza rozwija¢ sie organicznie, obecnie nie ma w planach akwizycji;

- W planach inwestycje w dalszy rozwdj sieci sklepéw (ok. 300 sklepéw Pepco i ok. 100 sklepéw Dealz rocznie), w dystrybucje oraz w IT;
- Grupa widzi miejsce na otwarcie ok. 6 tys. kolejnych sklepéw Pepco i 2 tys. Dealz;

- Rocznie CAPEX moze wynies¢ ok. 250min EUR;

- Rozwazane jest ustanowienie ,ostroznej” polityki dywidendowe;j.

JERONIMO MARTINS

UOKIK natozyl na Jeronimo Martins Polska kare w wysokosci 60min PLN

- Zdaniem Prezesa UOKIK Biedronka wprowadzata konsumentéw w btgd w kwestii kraju pochodzenia warzyw i owocow;
- Nieprawidtowosci wystepowaty w 28% sklepdw Biedronka skontrolowanych przez Inspekcje Handlowa;

- Decyzja nie jest prawomocna, JMP zapowiedziato odwotanie sie od tej decyzji.

ASBIS
Spotka rozpoczeta sprzedaz 325,4 tys. akcji (0,59% kapiatu i glosow) @ 5,00 PLN kluczowym pracownikom

DEWELOPERZY | BUDOWNICTWO
MENNICA POLSKA

Podsumowanie wywiadu z prezesem zarzadu

- W wynikach | kwartatu 2021 roku spoétka chce pokaza¢ w przychodach sprzedaz 123 lokali w projekcie Mennica Residence I, a w |l kwartale 154
mieszkan w projekcie Bulwary Praskie

- Grupa liczy na odbicie od wrzesnia w segmencie Karty Miejskiej

- W handlu ztotem tegoroczne obroty sg o kilkadziesigt procent wyzsze r./r.



https://legislacja.rcl.gov.pl/projekt/12346102/katalog/12782988#12782988
https://wiadomosci.radiozet.pl/Polska/Radio-ZET-dotarlo-do-projektu-umowy-spolecznej-dot.-wygaszania-kopaln-do-2049-r
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POLNORD
Spotka w wynikach za 2020 rok rozpozna odpisy, ktore obnizg jednostkowy wynik brutto o 34,8min PLN

PRZEMYSL

BORYSZEW

Spoétka zalezna ZM Silesia decyzjgq Dyrektora Izby Administracji Skarbowej jest zobowigzana do zaptaty 28,6min PLN zalegtego podatku
plus odsetki w kwocie ok. 16min PLN

Sprawa dotyczy zobowigzania podatkowego z tytutu VAT za 2012 rok.

POZOSTALE
PEKABEX

Zawarcie umowy z Prologis Poland LXXX na realizacje budynku magazynowego
Wartos¢ kontraktu wynosi 4% przychodow grupy za 2020 rok, tj. ok. 38,1min PLN.

POZOSTALE INFORMACJE
4FUN MEDIA: Rozpoczecie procesu poszukiwania inwestora dla spétki zaleznej naEkranie.pl

CREATIVEFORGE GAMES/GAMES OPERATORS: Zawarcie umowy na stworzenie gry ,,City of Atlantis”
Na podstawie zawartej umowy Gambit Games stworzy gre, w zamian za wynagrodzenie wyptacane w ratach w tgcznej kwocie przekraczajgcej
1,5min PLN.

DATAWALK: Sprzedaz licencji platformy analitycznej DataWalk do Rhode Island Office of Attorney General

ERBUD: Podsumowanie wywiadu z prezesem zarzadu

- Dla spotki zaleznej Onde rozwazane jest pozyskanie kapitatu z IPO lub inwestora mniejszosciowego

- Segment produckji drewnianych modutéw dla budownictwa kubaturowego ma docelowo da¢ 1-1,5mld PLN przychodéw. Produkcja ma
rozpocza¢ sig¢ w wakacje przysztego roku. W tej technologii zostanie zbudowana nowa siedziba Onde w Toruniu oraz biuro GWI pod
Duesseldorfem

- W ramach ustug dla przemystu ERbud czeka na zgode niemieckiego urzedu antymonopolowego na dokonanie przejecia

- By¢ moze pod koniec roku spoétka bedzie mogta zaproponowacé kolejny skup.

FASING: Ztozenie zaméwienia w Karbon 2 na prety walcowe o tacznej wartosci 0,5min PLN

MOSTOSTAL WARSZAWA: Spoétka planuje uruchomié produkcje fundamentéw dla morskich farm wiatrowych i oferowaé
kompleksowy montaz catych instalacji

PEPEES: Rekomendacja zarzadu w sprawie przeznaczenia zysku netto za 2020 rok na kapitat rezerwowy

K2 HOLDING: Podsumowanie konferencji po wynikach

- Propozycja wyptaty dywidendy zaktada 1 PLN na akcje, rada nadzorcza zarekomenduje kwote w maju.

- Zarzad ma nadzieje, ze 2020 powinien byc¢ rokiem w ktérym grupa na state weszta na wyzszy poziom pod wzglgdem wynikow.

- Nowi klienci PerfectBot (Echo Investment, Displate), spétka pracuje nad nowymi pozyskaniami. Projekt pozostaje na tym etapie start-upem. K2H
chce wydac¢ na rozwoj PerfectBota w tym roku okoto 1,5min PLN.

- Segment software (Fabrity): nowi klienci w 2020 roku np. Dimedic, Liebherr, Vienna Insurance Group, Luxmed. Z drugiej strony zakonczenie
wspoipracy ze szwajcarskim klientem Pictet (istotny kontrakt dla spétki), moze mie¢ czasowy negatywny wptyw na wyniki.

- Wptyw covid na wyniki w 2020: pozytywny z tytutu wsparcia panstwowego (0,75min PLN) oraz okoto 1min PLN z tytutu innych oszczednosci
kosztéw. Z drugiej strony ubytek przychodéw Oktawave i Agencji. Netto lekko pozytywny wplyw pandemii.

SKOTAN: Decyzja Polskiej Agencji Rozwoju Przedsigbiorczosci dotyczaca zwrotu $rodkéw
PARP okreslita do zwrotu kwote 1,4min PLN wraz z odsetkami oraz zaliczyta na poczet sptaty tego zobowigzania: zwrot srodkéw w kwocie
419,7tys. PLN oraz dokonanie przez PARP potracenia z wniosku o ptatno$¢ w kwocie 229,4tys. PLN.

SONEL: Zarzad liczy na podtrzymanie pozytywnych tendencji w tegorocznych wynikach finansowych, stawia na rozwéj za granica

STALEXPORT AUTOSTRADY: Rucha na A4 Katowice-Krakéw w 16 tygodniu: +133,6% r./r. vs. +129,1% r./r. (15 tydzien)
W tym samochody osobowe: +154,5% r./r., samochody cigzarowe: +81,5% r./r.

URSUS: Na kwote 150miIn PLN szacuje zarzad straty spowodowane dziataniami KNF, zawiadamia w tej sprawie prokurature

Sprawa dotyczy marca 2019 roku, kiedy podczas kilku gietdowych sesji Pol-Mot Auto sprzedata za 1,9miIn PLN ok. 850 tys. akcji spétki. 22 marca,
dwa dni po ostatniej transakcji, KNF ztozyta do prokuratury zawiadomienie o podejrzeniu przestepstwa w postaci wykorzystania informacji poufne;j,
za$ wiceprzewodniczgcy komisji wystapit o zablokowanie rachunkow firmy Pol-Mot Auto.

WASKO: Aneks o warosci 2,5mIn PLN netto do umowy z Astaldi
Wartos¢ kontraktu przypadajgca na spoétketo 1,3min PLN netto.

INSIDER TRADING

VIVID GAMES
Czionek RN objat 303,5 tys. akcji @ 1,46 PLN.

e,
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PROGRAM SKUPU AKCJI

TRANS POLONIA
Spoétka zalezna TP nabyta 3,8 mnl akcji @ 3,90 PLN. Akcje stanowig 16,79% kapitatu oraz 15,13% gtoséw na walnym.

ZMIANY W ORGANACH
ULMA

Zgtoszenie kandydatury p. Enaut Eguidazu Aldalur na stanowisko cztonka RN.

ZMIANY W AKCJONARIACIE

MAKARONY POLSKIE
Zwiekszenie zaangazowania przez Praskg Gietde Spozywczg z 24,99% do 32,98% kapitatu i gloséw.

MAKARONY POLSKIE

Zmniejszenie zaangazowania przez Agroma z 10,27% do 0% kapitatu i gloséw.

SERINUS ENERGY

Zmniejszenie zaangazowania przez Kulczyk Investments z 7,98% do 0% kapitatu i gtosow.

TRANSAKCJE PAKIETOWE

ALLEGRO.EU
Wolumen: 345,8 tys. @ 56,59
% kapitatu: 0,03

BORYSZEW
Wolumen: 250 tys. @ 3,20
% kapitatu: 0,10

CAPITAL PARTNERS
Wolumen: 93 tys. @ 0,93
% kapitatu: 0,55

CD PROJEKT
Wolumen: 25,6 tys. @ 167,36
% kapitatu: 0,03

ORANGE POLSKA
Wolumen: 164 tys. @ 6,70
% kapitatu: 0,01

TRANS POLONIA

Wolumen: 3,8 min @ 3,90
% kapitatu: 16,79

WALNE ZGROMADZENIA AKCJONARIUSZY

DOM DEVELOPMENT: zZwotanie ZWZA na dzien 27 maja w sprawie wyptaty 10 PLN dywidendy na akcje
Dzien dywidendy ustala si¢ na 21 czerwca, a termin wyptaty na 28 czerwca 2021 roku. DY=7%.

RADPOL.: Zwotanie ZWZA na dzier 24 maja w sprawie wyptaty 0,06 PLN dywidendy na akcje
Dzien dywidendy ustala sig na 5 lipca, a termin wyptaty na 12 lipca 2021 roku. DY=2,14%.

TRANS POLONIA: Uchwata NWZA w sprawie zarekomendowania zarzadowi przeprowadzenia skupu do 3,4 min akcji wlasnych @ 5
PLN za walor
Skup miatby by¢ przeprowadzony za pos$rednictwem spotki zaleznej TP lub Trans Polonia w terminie do 30 czerwca 2021 roku.
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KALENDARZ KORPORACYJNY dane PAP

wtorek, 27 kwietnia 2021

Opteam Dzien w ypfaty dyw idendy (12 PLN na akcje)
Sescom Dzien w ypfaty dyw idendy (0,4 PLN na akcje)
Ventuerin Pierw szy dzien notow an bez praw a do dyw idendy (0,07 PLN na akcje)

sroda, 28 kwietnia 2021
Aztec Dzien w ypfaty dyw idendy (1,8 PLN na akcje)
Suw ary Dzien w ypfaty dyw idendy (0,63 PLN na akcje)

piaatek, 30 kwietnia 2021
XTB Dzien w ypfaty dyw idendy (1,79 PLN na akcje)

KALENDARZ MAKRO dane Bloomberg

Czas Kraj Wydarzenie Okres Prognoza Poprzednia wartos¢

wtorek, 27 kwietnia 2021

1:00 Korea Potudniowa  PKBRR I kw artat -1.20%
9:30 Szw ecja Eksport mar 122.90 md
9:30 Szw ecja Import mar 115.60 mid
9:30 Szw ecja Inflacja PPIR/R kw i 1.30%
9:30 Szw ecja Bilans handlu zagranicznego mar 7.30 mid
9:30 Szw ecja Stopa bezrobocia mar 8.80%
12:00 UK CBI Sprzedaz detaliczna kwi -45

15:00 USA Indeks Conference Board kwi 109.70
15:00 Wegry Stopa procentow a 0.60%
15:00 USA Indeks S&P/Case-Shiller Composite 20 RIR lut 11.10%
16:00 USA Indeks Fed z Richmond kw i 17

23:00 Korea Potudniow a Indeks zaufania konsumentéw kwi 100.50

sroda, 28 kwietnia 2021

1:30 Australia Inflacja CPIR/R I'kw artat 0.90%
1:50 Japonia Handel detaliczny RIR mar -1.50%
8:00 Norw egia Sprzedaz detaliczna RIR mar 6.10%
8:45 Francja Indeks zaufania konsumentow kw i 94
8:45 Francja Wydatki konsumentéw R/R mar -0.10%
9:00 Stow acja Inflacja PPIRIR mar -3.50%
9:00 Hiszpania Stopa bezrobocia I kw artat 16.13%
9:00 Wegry Stopa bezrobocia 18354
9:30 Szw ecja Sprzedaz detaliczna RIR mar 4.60%
10:00 Austria Indeks PMI przemystu mar 63.40
12:00 Irlandia Sprzedaz detaliczna RIR mar -3.20%
14:30 Kanada Sprzedaz detaliczna RIR lut 1.30%
14:30 Kanada Sprzedaz detaliczna bez samochodéw R/R lut 2.50%
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TRIGON DM COVERAGE Zrédio: Trigon DM (dane pogrubione), Bloomberg
Spotka Ticker Rekomendacja TP Upside Kapitalizacja P/BV ROE

[min PLN] 21P 21P
Alior ALR Sprzedaj 19,5 243 -20% 3176 - 233 113 05 05 05 -5% 2% 4%
BNP Paribas PL BNPPPL Trzymaj 70,0 67,6 4% 9972 136 16,3 182 0,8 08 08 6% 5% 4%
Getin Noble Bank GNB Zaw ieszona 0,2 - 176 - - - - - - - - -
Handlow y BHW Sprzedaj 40,0 41,8 -4% 5462 31,7 83 169 07 07 07 2% 8% 4%
ING ING Sprzedaj 161,0 175,0 -8% 22768 170 139 133 12 12 11 7% 8% 8%
mBank MBK Trzymaj 220,0 219,2 0% 9 287 894  --- --- 0,6 06 06 1% -2% -12%
Millennium MiL Sprzedaj 2,9 3,8 -24% 4 646 203,6 --- --- 0,5 06 08 0% -9% -47%
Pekao PEO Sprzedaj 73,5 76,6 -4% 20 095 182 13,7 125 08 08 08 4% 6% 6%
PKO BP PKO Trzymaj 34,5 32,8 5% 40 950 - 114 153 10 09 09 -7% 8% 6%
Santander SPL Sprzedaj 205,0 2121 -3% 21674 209 973 1192 08 08 08 4% 1% 1%
Kruk KRU Trzymaj 190,0 180,0 6% 3422 422 98 96 17 15 14 4% 16% 15%
PZU PZU Kupuj 38,0 32,8 16% 28 315 13536 92 96 15 15 15 0% 16% 15%

Ticker Rekomendacja Upside Kapitalizacja EV/EBITDA FCFF yield

[min PLN] 21P 20P 21P 22P
11bit Studios 11B Kupuj 576,0 510,0 13% 1205 290 493 178 198 330 111 3% 1% 6%
AB ABE  Zawieszona 51,8 - 839 - - --- - --- - --- - ---
AC ACG Kupuj 44,0 36,9 19% 372 120 129 116 85 84 77 0% 4% 6%
Allegro ALE Kupuj 75,0 56,6 33% 57 916 1384 557 442 393 303 251 2% 1% 1%
Alumetal AML Trzymaj 64,3 61,6 4% 960 174 87 116 107 67 80 -4% -7% 8%
Ambra AMB Kupuj 25,0 214 17% 539 16,4 156 133 78 77 68 -3% 7% 8%
Amica AMC Kupuj 180,0 152,6 18% 1187 79 102 109 43 54 52 29% -7% 6%
Anrest EAT Zaw ieszona 31,5 - 6916 -—- -—- - - - - -— -—- -—
Answ ear.com ANR Kupuj 45,0 35,0 29% 602 66,1 346 253 244 204 162 0% -2% 1%
Archicom ARH Zaw ieszona 22,6 - 580 -—- -—- - - - - -— -—- -—
Asseco BS ABS Trzymaj 40,0 36,1 1% 1206 158 157 150 103 101 95 7% 7% 7%
Asseco Poland ACP Trzymaj 75,0 69,4 8% 5760 14,3 141 144 32 28 26 271% 24% 27%
Asseco SEE ASE Kupuj 48,0 41,5 16% 2154 185 16,8 16,0 9,3 84 77 8% 7% 8%
Atal 1AT Zaw ieszona 47,6 - 1843 -—- -—- - - - - -— -—- -—
Auto Partner APR Kupuj 13,5 10,1 34% 1319 11,9 108 10,6 85 82 80 8% 0% 3%
Azoty ATT Zaw ieszona 35,0 - 3472 -—- -—- - -—- -—- - -— -—- -—
Benefit BFT Kupuj 915,0 781,0 17% 2260 -- 1727 16,0 155 135 80 5% 3% 10%
Bogdanka LWB Zaw ieszona 22,6 - 767 -—- -—- - -—- -—- - -— -—- -—
BoomBit BBT Kupuj 254 29,4 -14% 395 231 264 214 141 110 92 0% 0% 0%
Budimex BDX Kupuj 160,0 297,0  -46% 7 582 60,3 39,7 334 464 315 263 9% 2% 3%
cce Cccc Trzymaj 105,0 100,9 4% 5536 --- -- 929 628 11,7 87 5% 2% 6%
CD Projekt CDR Kupuj 342,0 169,0  102% 17 023 11,7 146 215 90 10,7 16,2 2% 13% 4%
Celon CLN  Zawieszona 48,6 - 2185 68,0 695 482 316 318 256 -1% -2% 3%
Ciech CIE Kupuj 35,1 40,0 -12% 2108 16,2 99 112 66 57 58 -4% -2% 2%
Comarch CMR Kupuj 262,0 228,0 15% 1854 156 151 145 6,1 62 58 12% 7% 9%
Comp CMP Kupuj 62,0 55,4 12% 328 151 52 175 6,7 37 49 3% 28% 17%
Cyfrowy Polsat CPS Kupuj 34,0 30,3 12% 19 391 170 39 145 75 28 67 7% 2% 4%
Dadelo DAD Kupuj 24,0 24,2 -1% 278 59,0 444 329 328 255 194 -6% -5% 0%
Develia DVL Zaw ieszona 2,9 - 1284 -—- -—- - - - - -— - -—
Dino DNP  Zawieszona 256,5 - 25147 - -—- --- - - - e e -
Dom Development  DOM Kupuj 125,0 1420 -12% 3607 122 12,7 118 93 96 89 12% 9% 9%
Echo Investment ECH Zaw ieszona 4,3 - 1768 -—- --- - - - - -— -- -—
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TRIGON DM COVERAGE Zrédto: Trigon DM (dane pogrubione), Bloomberg
Spoétka Ticker Rekomendacja TP Upside Kapitalizacja EV/EBITDA FCFF yield
[min PLN] 22P 20P 21P 22P 20P 21P 22P
Energa ENG Zaw ieszona 7.8 - 3242 - - - - - - - - -
Eurocash EUR Zaw ieszona 15,2 - 2108 - - - - - - - - -
Forte FTE Zaw ieszona 49,8 - 1191 -— - -- -— --- - -- -—- -
GPW GPW Kupuj 57,5 46,5 24% 1952 129 12,7 142 6,7 71 76 13% 8% 9%
GTC GTC Zaw ieszona 6,9 - 3336 - - - - - - - - -
Inter Cars CAR Kupuj 400,0 316,0 27% 4 477 134 116 11,8 93 90 89 6% 3% 3%
JSw JSW Sprzedaj 12,2 30,9 -60% 3622 -—- --- - 72 114 59 -37% -14% -9%
Kety KTY Kupuj 667,0 592,0 13% 5701 133 129 133 93 90 91 8% 4% 5%
KGHM KGH Kupuj 250,0 204,6 22% 40 920 228 95 95 89 55 54 6% 5% 8%
LiveChat LvC Restricted 126,0 - 3245 - --- -—- - --- e
Lotos LTS Kupuj 45,9 47,5 -3% 8781 --- 236 78 -534 64 36 - - -
LPP LPP Kupuj 10400,0 92400 13% 17 116 - 271 224 174 97 88 1% 4% 4%
Mabion MAB Zaw ieszona 64,0 - 1 065 -— -—- -—- - - - -—- -—- -—-
Mangata MGT Kupuj 120,0 77,6 55% 518 153 11,0 93 97 75 63 7% 5% 4%
Marvipol MVP  Zawieszona 8,8 - 365 --- --- --- --- --- --- --- --- ---
Medicalgorithmics MDG Zaw ieszona 271 - 117 -— -—- -—- - - - -—- -—- -—-
Netia NET Zaw ieszona 57 - 1926 -— -—- -—- -—- --- - -—- -—- -—-
Neuca NEU Kupuj 815,0 695,0 17% 3096 215 186 171 11,7 11,7 105 7% 4% 6%
New ag NWG Kupuj 294 26,2 12% 1179 54 92 109 54 71 68 5% 10% 26%
OncoArendi OAT Zaw ieszona 494 - 687 -— -—- -—- - - - -—- -—- -—-
Oponeo.pl OPN Kupuj 65,0 51,8 25% 722 225 195 182 141 95 84 2% 9% 5%
Orange OPL Trzymaj 78 7,0 11% 9232 200,7 356 23,7 53 50 46 6% 1% 4%
PBKM BKM  Zawieszona 81,2 - 747 212 185 154 118 113 128 2% 2% 3%
PCF Group PCF Kupuj 84,2 70,3 20% 2078 658 398 283 487 300 213 0% 0% 0%
PGE PGE Kupuj 6,8 8,6 -20% 16 024 -—- 96 11,1 46 45 46 4% -2% -6%
PGNIG PGN Kupuj 57 6,8 -16% 39119 57 178 223 29 52 57 18% 4% 2%
PGS Softw are PSW Restricted 13,5 - 382 - - - - - s mmm eem e
PKN Orlen PKN Kupuj 70,4 66,8 5% 28 554 99 104 74 56 60 53 - - -
Playw ay PLW Kupuj 759,0 472,8 61% 3120 --- - - --- - .- e e e
Polenergia PEP Zaw ieszona 82,0 - 3726 --- --- --- -- --- --- --- --- ---
R22 R22 Kupuj 44,0 58,0 -24% 822 273 224 213 154 131 123 -1% 5% 6%
Rainbow RBW Zaw ieszona 28,8 - 419 -— -—- -—- -—- --- - -—- -—- -—-
Raw Iplug RWL Kupuj 14,2 13,4 6% 436 8,7 80 74 59 52 47 10% 9% 9%
Sanok SNK Restricted 21,3 - 573 - - -—- - - T
Stalprodukt STP Kupuj 412,0 330,0 25% 1841 113 97 119 40 34 33 2% 10% 18%
Tauron TPE Kupuj 3,2 31 3% 5503 647 29 46 46 37 41 5% 6% 6%
Ten Square Games  TEN Kupuj 800,0 443,6 80% 3224 172 136 105 155 120 86 5% 8% 11%
VRG VRG  Zawieszona 3,3 - 783 --- - - --- - - e e -
Waw el WWL Kupuj 900,0 604,0 49% 906 158 144 121 75 74 64 5% 3% 8%
Wielton WLT  Zawieszona 9,6 - 580 --- - - --- - - e e e

Wirtualna Polska WPL Kupuj 116,0 95,8 - 2796 356 20,7 184 150 11,1 101 5% 5% 5%
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WSKAZNIKI RYNKOWE Zrédto: Trigon DM (dane pogrubione), Bloomberg
Sektor / Spotka Ticker P/BV DY Zmiana kursu
'20P '21P '22P '20P '21P '22P 1M 3M 1Y
Banki
Alior ALR --- 23,3 11,3 0,5 0,5 0,5 0,0% 0,0% 0,0% 3% 36% 71%
BNPPL BNPPPL 13,6 16,3 18,2 0,8 0,8 0,8 0,0% 0,0% 1,5% 15% 8% 35%
Getin Noble GNB --- --- --- --- --- --- --- --- --- -6% -10% -24%
Handlowy BHW 31,7 8,3 16,9 0,7 0,7 0,7 0,0% 2,4% 9,1% 6% 6% 15%
ING ING 17,0 13,9 13,3 1,2 1,2 1,1 0,0% 2,9% 3,6% 1% 2% 33%
mBank MBK 89,4 --- -—- 0,6 0,6 0,6 0,0% 0,0% 0,0% 3% 8% 3%
Millennium MIL 203,6 - - 0,5 0,6 0,8 0,0% 0,0% 0,0% 0% -1% M%
Pekao PEO 18,2 13,7 12,5 0,8 0,8 0,8 0,0% 4,1% 5,5% 8% 19% 55%
PKO BP PKO --- 11,4 15,3 1,0 0,9 0,9 0,0% 0,0% 4,4% 1% 11% 57%
Santander SPL 20,9 97,3 119,2 0,8 0,8 0,8 0,0% 0,0% 0,5% -2% 11% 46%
Erste Group EBS AV 16,9 12,2 9,7 0,8 0,7 0,7 4.1% 4,9% 5,5% 0% 12% 64%
Komercni Banka KOMB CP 15,3 13,5 11,3 1,0 1,0 1,0 4,3% 7,2% 8,0% -6% 7% 24%
Moneta Bank MONETCP 16,3 14,3 10,9 1,4 1,4 1,3 5,2% 8,5% 8,2% -3% 10% 55%
OTP Bank OTP HB 12,1 9,6 8,3 1,2 1,1 1,0 2.2% 2,7% 3,8% -1% 0% 59%

Sektor / Spoétka Ticker EV/EBITDA Zmiana kursu

20P  '21P  '22P 1M 3M 1Y

Finanse inne

GPW GPW 12,9 12,7 14,2 6,7 71 7,6 52% 54% 5,6% 2% 4% 26%
Kruk* KRU 42,2 9,8 9,6 1,7 1,5 1,4 2,7% 43% 4,9% 1% 7% 135%
PZU* PZU 13536 9,2 9,6 1,5 1,5 1,5 85% 0,0% 107% -2% 8% 10%
Votum VOT 14,4 9,3 6,9 10,6 6,9 4,8 1,5% 3,5% 6,4% 22% 38% 85%
Deutsche Borse (GPW)  DB1 GR = 20,9 19,0 14,7 13,2 12,0 22% 24% 2,6% 3% 8% 6%
Euronext (GPW) ENX FP 18,3 16,4 15,0 13,9 10,9 9,2 26% 29% 32% 2% -5% 20%
LSE (GPW) LSELN - 0,0 0,0 - 0,0 0,0 - - - - - -
B2Holding (KRU)* B2HNO 12,1 8,7 6,4 0,7 0,7 0,6 30% 54% 8,6% 7% 30%  127%
doValue (KRU)* DOV M 60,8 12,8 9,7 3,0 2,8 -—- 51% 73% 7.8% -4% 4% 75%
Encore Capital (KRU)* ECPG US 4,5 4,4 41 0,7 0,6 0,6 --- -—- --- -6% 26% 64%
Hoist Finance (KRU)* HOFI SS 29,2 23,5 6,4 0,7 0,6 0,6 11% 47% 63% -8% 4% 56%
Intrum (KRU)* INTRUMSS 13,7 11,2 9,9 1,7 1,6 1.4 45% 48% 52% 8% 31%  123%
PRA Group (KRU)* PRAA US 11,2 12,2 10,6 1,0 0,8 0,9 === === === 1% 1% 50%
VIG (PZU)* VIG AV 10,3 7,7 71 0,5 0,5 0,5 50% 55% 6,0% 0% 6% 33%
Paliwa

Lotos LTS - 23,6 7,8 -53,4 6,4 3,6 21% 0,0% 2,3% 11% 18% -24%
MOL MOL 7,2 6,9 6,0 3,5 3,2 2,9 51% 53% 57% -9% -10% 0%
PGNIG PGN 5,7 17,8 22,3 2,9 5,2 5,7 1,3% 18% 1,8% 16% 19% 85%
PKN Orlen PKN 9,9 10,4 7,4 5,6 6,0 5,3 1,5% 52% 52% 6% 14% 10%
A2A A2A M 16,4 14,5 14,5 73 6,9 6,9 51% 54% 54% 2% 17% 30%
Braskem Preference BRKMS5 BZ - 6,6 11,4 35 4,7 4,3 1,6% -—- - 42%  128%  185%
Centrica CNA LN 14,2 9,1 8,3 3,0 2,7 2,6 00% 0,1% 0,1% 7% 12% 71%
Enegas ENG SM 12,4 12,4 12,6 9,9 9,9 10,2 94% 93% 93% -1% -2% -11%
Gazprom GAZPRX 34,9 4,6 4.1 6,9 41 3,8 48% 103% 12,9% 3% 7% 25%
MOL MOL HB 7,2 6,9 6,1 3,5 3,2 2,9 50% 52% 56% -7% -8% 2%
Motor Qil Hellas MOH GA 8,6 6,0 6,1 54 4,2 4,4 6,1% 82% 91% 3% 9% 2%
omv oMV AV 8,7 7,6 7,5 3.4 3,0 2,9 47% 49% 52% -4% 16% 51%
Tupras Rafinerileri TUPRS TI 15,0 6,7 6,0 8,1 4,7 4,7 6,0% 102% 141% -8% -16% 1%
*P/BV zamiast EV/IEBITDA

. '
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WSKAZNIKI RYNKOWE Zrédto: Trigon DM (dane pogrubione), Bloomberg
Sektor / Spétka Ticker EV/EBITDA DY Zmiana kursu
'20P '21P  '22P '20P '21P  '22P 1M 3M 1Y
Chemia
Ciech CIE 16,2 9,9 11,2 6,6 5,7 5,8 0,0% 4,7% 3,3% 10% 23% 10%
Grupa Azoty ATT 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0% 0,0% 0,0% 0% 0% 0%
Polw ax PWX --- --- --- --- --- --- --- --- --- -9% -11% 19%
CF Industries CFUS 17,9 20,6 19,6 7,0 7,5 6,9 2,5% 2,5% 2,5% 5% 15% 73%
Solvaya SOLB BB 15,9 13,4 11,8 6,5 6,0 55 3,6% 3,6% 3,7% 0% 10% 60%
Mosaic MOS US 12,6 14,2 13,7 6,0 6,4 6,0 0,6% 0,8% 0,8% 12% 27% 207%
Sisecam SISETI 9,7 7,3 6,2 4,8 41 3,6 2,9% 3,5% 4,1% -1% -4% 1%
Y ara International YARNO 13,1 13,0 12,2 6,9 6,9 6,7 0,6% 0,6% 1,1% -3% 13% 31%
Surowce
Bogdanka LWB 11,5 --- --- --- --- --- --- --- --- -4% 4% 10%
JSW JSW -—- - -—- -7,2 11,4 5,9 0,0% 0,0% 0,0% 2% 7% 131%
KGHM KGH 22,8 9,5 9,5 8,9 55 54 0,0% 2,9% 3,9% 16% 6% 181%
Antofagasta ANTO LN 20,3 21,1 21,4 6,1 6,1 5,9 0,0% 0,0% 0,0% 13% 29% 147%
BHP BHP AU 12,3 12,6 14,9 54 57 6,3 5,3% 5,3% 4,3% 6% 6% 57%
First Quantum FMCN 20,6 12,7 12,7 6,7 53 5,1 01% 0,3% 0,4% 23% 39% 247%
Freeport FCX US 14,8 12,9 16,0 6,1 5,0 5,0 0,6% 1,2% 1,0% 18% 45% 360%
Glencore GLENLN 9,4 10,6 11,0 4,8 4.8 4,6 01% 0,1% 0,1% 9% 22% 123%
Rio Tinto RIO LN 7,2 10,1 12,5 4,0 53 6,2 0,1% 0,1% 0,1% 12% 6% 68%
SoutherCopper SCCO Us 19,7 20,2 20,1 10,5 11,0 10,8 3.2% 3,2% 3,0% 5% 5% 137%
Vale VALEUS 11,1 4,6 57 2,9 3,4 4,2 --- --- --- 19% 16% 160%
Energetyka
CEZz CEZ 14,1 16,4 15,4 8,0 8,0 7.8 5,9% 5,6% 6,0% 7% 13% 35%
Enea ENA 10,2 3,2 3,3 3,0 2,8 2,6 0,0% 0,0% 0,0% 22% 6% 28%
Energa ENG --- 6,9 7.1 4,6 45 --- 0,0% 0,6% --- 1% -1% -1%
PEP PEP 33,0 34,5 28,3 0,0 15,7 14,3 --- --- --- 10% 52% 191%
PGE PGE -—- 9,6 11,1 4,6 4,5 4,6 0,0% 0,0% 0,0% 28% 23% 111%
Tauron TPE 64,7 29 4,6 4,6 3,7 4,1 0,0% 0,0% 0,0% 20% 5% 173%
ZEPAK ZEP - 34,2 - 0,9 0,8 0,8 - --- - -3% 9% 40%
Endesa ELE SM 13,7 13,2 13,0 8,0 8,0 8,1 5,8% 5,4% 5,4% -2% 2% 14%
Enel ENEL IM 16,2 15,1 14,1 7.4 7,2 7,0 4,4% 4,6% 5,0% 3% 3% 46%
Energias de Portugal EDP PL 21,2 19,3 18,2 8,6 8,3 8,1 4,0% 4,2% 4,4% -1% -8% 31%
RWE RWE GY 21,2 18,7 22,5 7,9 7,6 8,0 2,7% 2,8% 2,9% 3% -7% 35%

Telekomunikacja i media

Agora AGO --- 36,5 14,9 9,8 4,0 3,6 0,0% - - 12% 0% -4%
Cyfrowy Polsat CPS 17,0 3,9 14,5 7,5 2,8 6,7 33% 31% 31% 5% -2% 21%
Netia NET 37,0 44,2 44,2 5,6 55 5,3 - --- 1,7% 9% 7% 47%
Orange PL OPL 200,7 35,6 23,7 53 5,0 4,6 0,0% 0,0% 3,6% 9% 8% 2%

Wirtualna Polska WPL 35,6 20,7 18,4 15,0 11,1 10,1 0,0% 1,0% 21% 0% 5% 42%
Deutsche Telekom DTEGR 15,1 14,3 12,6 5,5 5,0 4,6 37% 4,0% 4,4% -5% 7% 26%
Magyar Telekom MTELEKOMHB 10,8 10,1 9,3 3,9 3,7 3,6 52% 56% 4,8% 3% 5% 14%
02 Czech Republic TELECCP 13,8 14,4 15,2 7,0 7.3 7,3 30% 3,0% 3,0% 2% 3% 29%
Telekom Austria TKA AV 11,8 10,0 9,3 4,6 4.4 4,2 39%  4,6% 4,7% 5% 6% 8%

e .
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WSKAZNIKI RYNKOWE Zrédto: Trigon DM (dane pogrubione), Bloomberg
Sektor / Spotka Ticker EV/EBITDA D)4 Zmiana kursu
'20P '21P  '22P '20P '21P  '22P 1M 3M 1Y
IT
Asseco BS ABS 15,8 15,7 15,0 10,3 10,1 9,5 5,0% 5,5% 6,1% -2% -6% 2%
Asseco PL ACP 14,3 141 14,4 3,2 2,8 2,6 4,3% 4,5% 4,5% 3% 3% 6%
Asseco SEE ASE 18,5 16,8 16,0 9,3 8,4 7,7 1,8% 2,4% 2,9% 3% 6% 41%
Comarch CMR 15,6 15,1 14,5 6,1 6,2 5,8 0,7% 2,2% 2,2% 7% 18% 10%
Comp CMP 15,1 5,2 17,5 6,7 3,7 4,9 0,0% 0,0% 0,0% 1% -5% =7%
LiveChat LvC --- --- --- --- --- --- --- --- 7% 19% 140%
PGS Softw are PSW 19,3 16,9 15,0 12,7 11,7 10,4 3,7% 5,2% 5,9% 3% -1% 17%
Sygnity SGN 9,0 4,9 8,8 0,0 53 4,7 --- --- --- -11% 3% 248%
Atos (ACP) ATO FP 8,2 8,4 7,3 41 3,5 3,0 1,9% 2,4% 26% -12% -10% -5%
Capgemini (ACP) CAPFP 23,4 19,4 17,0 11,5 10,1 9,0 1,3% 1,5% 1,7% 3% 24% 93%
SAP (ACP) SAP GR 22,8 23,7 23,2 16,7 15,6 14,2 1,5% 1,6% 1,7% 15% 8% 1%
Gry
11 bit 11B 29,0 49,3 17,8 19,8 33,0 11,1 0,0% 0,0% 0,0% -5% 3% 24%
Bloober Team BLO --- --- --- --- --- --- --- --- --- -9% -16%  100%
Boom Bit BBT 231 26,4 21,4 141 11,0 9,2 0,0% 0,0% 0,0% 44% 68% 48%
CD Projekt CDR 11,7 14,6 21,5 9,0 10,7 16,2 0,0% 16,5% 13,2% -20% -44%  -54%
PCF Group PCF 65,8 39,8 28,3 48,7 30,0 21,3 - - - -13% -8% -
Playw ay PLW --- --- --- - - 2,0% 2,7% 4,4% -16%  -27% 15%
Ten Square Games TEN 17,2 13,6 10,5 15,5 12,0 8,6 0,8% 4,0% 5,0% 14%  -11% 16%
Activision ATVIUS 25,8 22,0 20,8 17,3 14,2 13,1 0,5% 0,6% 0,5% 2% 2% 41%
Electronic Arts EA US 26,6 23,8 21,5 16,8 15,2 14,3 0,1% 0,2% 0,2% 8% -2% 24%
Glu Mobile GLUU US 23,9 25,6 14,1 17,8 14,3 --- 0,0% 0,0% 0,0% 0% 31% 56%
Take-Two TTWO US 29,4 29,6 21,4 18,9 18,8 13,4 0,0% 0,0% 0,0% 1% -12% 38%
Ubisoft UBI FP 26,1 24,3 20,7 8,8 8,2 6,5 0,0% 0,0% 0,0% 2% -22% -4%
Zynga ZNGA US 24,6 23,8 19,7 15,6 12,8 10,9 0,0% 0,0% --- 10% 6% 45%

Konsument - Odziez i obuwie

ccc ccc - - 92,9 62,8 1,7 8,7 0,0% 0,0% 0,0% 8% 24%  130%
CDRL CDL - - - - - - - - - 8% 6% 29%
LPP LPP - 271 22,4 17,4 9,7 8,8 0,0% 0,0% 0,0% 10% 20% 56%
VRG VRG - 251 13,5 7,4 55 54 0,0% 0,3% = 28% 29% 32%
Wittchen WTN 51,7 16,0 12,1 6,4 4,6 4,0 === === 3,1% 18% 22% 43%
Adidas ADS GR 122,7 35,7 27,3 16,9 13,9 12,4 1,2% 1,5% 1,8% 1% -4% 28%
Asos ASCLN 46,2 36,1 33,5 15,8 13,7 1,3 0,0% 0,0% 0,0% -6% 12% 149%
Foot Locker FL US 12,2 11,0 10,6 51 4,8 4,3 21%  22%  2,4% -1% 23% 148%
H&M HVB SS 273,0 33,5 23,1 9,4 8,3 7,6 28% 36% 39% 3% 18% 69%
Hugo Boss BOSS GR — 40,7 19,8 6,3 5,0 4,5 22% 38% 47% 12% 33% 62%
Inditex ITX SM 66,8 28,4 24,4 12,2 10,9 10,1 31% 34% 3,5% 4% 17% 27%
Next NXT LN 36,6 18,1 16,0 11,7 10,9 10,5 0,0% 0,0% 0,0% 3% 3% 80%
Nike NKE US 42,0 33,3 28,5 29,7 24,1 20,9 0.8% 0,9% 1,0% -1% -3% 49%
Zalando ZAL GR 96,7 97,3 77,8 34,0 28,3 22,6 0,0% 0,0% 0,0% 5% -10%  110%

Konsument - FMCG

Dino DNP 40,4 32,0 25,7 20,0 15,9 12,9 00% 05% 24% -2% -3% 47%
Eurocash EUR 39,2 23,7 18,2 5,8 5,5 5,6 36% 43% 55% 4% 10% -29%
Carrefour CA FP 12,7 11,5 10,2 3,9 3,6 3,0 34% 38% 42% 3% 8% 19%
Jeronimo Martins JMT PL 24,5 21,4 18,6 6,9 5,9 5,6 24% 27% 3,0% 5% 1% -9%
Marr MARRIM 5039 36,3 20,7 15,2 11,6 10,8 25% 36% 39% 3% 13% 58%
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Tesco TSCO LN 21,8 11,8 10,7 6,7 6,3 6,4 0,0% 0,0% 0,0% -3% -8% -6%

WSKAZNIKI RYNKOWE Zrédto: Trigon DM (dane pogrubione), Bloomberg

Sektor / Spotka Ticker EV/EBITDA DY Zmiana kursu
'20P '21P '20Pp '21P  "22P 1M 3M 1Y

Konsument - pozostate

AB ABE 20,2 19,5 18,8 12,3 11,8 11,3 -—- - -—- 14% 64% 151%
Action ACT -—- --- -—- - -—- - -—- --- -—- 30% 7%  215%
Allegro.eu ALE 1384 55,7 44,2 - - - 0,0% 0,0% 0,0% 730% -2451% #N/A NA
AmRest EAT -—- --- -—- - 8,3 - 0,0% 0,0% -—- 0% 12% 26%
Auto Partner APR 11,9 10,8 10,6 8,5 8,2 8,0 0,0% 2,5% 2,8% 9% 19%  136%
Benefit Systems BFT - 172,7 16,0 15,5 13,5 8,0 26% 19% 2,3% 6% -8% -4%
Inter Cars CAR 13,4 11,6 11,8 9,3 9,0 8,9 0,0% 04% 0,4% -4% 16% 63%
Neuca NEU 21,5 18,6 17,1 1,7 11,7 10,5 34% 1,6% 1,6% -1% 3% 41%
Oponeo OPN 22,5 19,5 18,2 14,1 9,5 8,4 02% 1,6% 1,8% 25% 20% 137%
Rainbow Tours RBW -—- 30,3 16,9 - --- - -—- 4,9% -—- 18% 19% 102%
Basic-Fit (BFT) BFIT NA - 72,4 30,8 18,3 9,7 7,3 0,0% 0,0% 0,1% 14% 27% 124%
Gym Group (BFT) GYMLN === 153,3 30,2 28,6 8,1 6,2 00% 0,0% 0,0% -4% 15% 73%
Sodexo (BFT) SW FP 43,5 19,6 16,5 13,8 9,1 7,8 12%  27% 3,1% 4% 12% 25%
Auto Zone (CAR) AZO US 18,2 16,6 14,8 13,0 12,6 11,6 0,0% 0,0% 0,0% 2% 21% 38%
LKQ (CAR) LKQ US 17,3 14,6 13,7 9,3 8,2 - -—- - -—- 5% 23% 111%
Mekonomen (CAR) MEKO SS 11,9 10,9 10,4 6,7 6,2 5,2 24% 31% 42% 27% 52%  241%
O'Reily (CAR) ORLY US 22,1 19,9 17,8 15,4 14,7 14,0 0,0% 0,0% 0,0% 4% 16% 37%
Alsea (EAT) ALSEA*MM - 50,5 24,0 7,9 6,4 3,4 00% 0,0% 0,8% 13% 56% 65%
Brinker (EAT) EAT US 24,2 14,4 12,4 11,5 8,5 7,7 00% 22% 24% -11% 4% 312%
Collins Foods (EAT) CKF AU 21,1 19,5 16,9 84 73 7,0 21% 23% 2,6% 3% 20% 74%
Restaurant Brand (EAT) QSRUS 241 22,0 20,2 19,3 17,4 16,5 32% 34% 3,6% -2% 11% 42%
Starbucks (EAT) SBUX US 30,7 27,2 24,6 23,9 20,6 18,6 1,7% 1,8% 1,9% 5% 11% 53%
Yum! Brands (EAT) YUMCUS 30,4 26,1 23,1 14,9 12,9 11,4 08% 0,9% 1,0% 1% 1% 36%
TUI (RBW) TUILN - 19,4 14,5 3059 5,7 5,0 00% 0,0% 0,0% 17% 21% 140%

Deweloperzy i budownictwo

Atal 1AT 12,7 8,8 7,9 - - - 6,3% 83% 92% 16% 22% 70%
Budimex BDX 60,3 39,7 33,4 46,4 31,5 26,3 11% 1,7%  2,5% -3% -9% 55%
Develia DVL 17,9 9,6 9,6 6,3 73 8,2 80% 77% 1,7% 25% 25% 44%
Dom Development DOM 12,2 12,7 11,8 9,3 9,6 8,9 6,7% 82% 7,9% 5% 22% 89%
Echo ECH 8,5 8,7 7,7 12,6 15,5 15,5 81% 82% 126% -3% 0% 1%

GTC GTC -—- --- -—- 14,5 14,6 13,0 1,0% 1,5% 1,6% 6% 1% -14%
Torpol TOR 6,9 6,6 === 11,8 - - 10,3% === === 6% -5% 64%
Unibep UNI O19 9,4 10,4 53 5,1 5,6 40% 51% 54% 2% 18% 36%

Biotechnologia

Celon Pharma CLN 80,5 88,0 57,0 38,9 37,7 28,2 0,3% 0,5% 0,5% -6% 4% 52%
Mabion MAB --- --- --- --- --- --- --- --- -26%  193% 171%
Master Pharm MPH 17,3 11,5 8,7 9,1 7,5 6,7 --- --- --- A7%  -16%  -15%
Medicalgorithmics MDG --- --- --- --- --- --- --- --- --- 1% 21% 15%
OncoArendi OAT 7,2 12,1 21,1 6,1 10,3 18,0 --- --- --- --- -10%  286%
PBKM BKM 40,6 112,8 51,4 20,3 23,1 171 --- 0,2% 0,4% --- 2% 39%
Synektik SNT 48,3 19,7 14,6 --- --- --- 21% 2,8% --- -4% 107%
Amphastar (CLN) AMPH US 18,4 12,7 10,9 14,5 9,5 7.4 0,0%  0,0% 0,0% -4% -9% 4%
Revance (CLN) RVNC US --- --- --- --- --- --- --- --- 5% 6% 73%
Medinice ICE --- --- --- --- --- --- 0,0% 0,0% -4% 50% 150%
Transport

Enter Air ENT --- --- --- --- --- --- --- --- 15% 15% 102%
PKP Cargo PKP --- --- 12,4 5,7 4,3 3,5 0,0% - - 3% 35% 45%
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Ryanair (ENT) RYA ID -—- 243,5 12,3 -— 24,5 7,7 0,0% 0,0% 0,2% 1% 12% 70%
Wizz Air (ENT) WIZZ LN - 49473 14,3 -—- 14,3 6,5 0,0% 0,0% 0,0% 0% 15% 80%

WSKAZNIKI RYNKOWE Zrédto: Trigon DM (dane pogrubione), Bloomberg
Sektor / Spétka Ticker EV/EBITDA (D) 4 Zmiana kursu
'20P '21P  '22P '20P '21P  '22P 1M 3M 1Y
Przemyst
AC Autogaz ACG 12,0 12,9 11,6 8,5 8,4 7,7 5,1% 5,4% 6,8% 3% 1% -1%
Alumetal AML 17,4 8,7 11,6 10,7 6,7 8,0 0,0% 4,7% 4,9% 9% 13% 71%
Ambra AMB 16,4 15,6 13,3 7,8 7,7 6,8 3,2% 3,3% 3,3% 12% 8% 39%
Amica AMC 7,9 10,2 10,9 43 54 5,2 1,9% 2,3% 2,6% 6% 8% 53%
Apator APT 13,1 7,6 1.1 4,7 59 5,8 4,5% 5,3% 6,4% -1% 6% 33%
Arctic Paper ATC 4,4 5,1 5,3 2,8 2,6 2,5 4,8% 6,8% 5,8% 9% -10% 37%
Astarta AST 14,6 3,8 4,3 3,3 2,6 3,1 0,0% 1,7% 1,9% 5% 7% 248%
Boryszew BRS --- --- --- - --- - --- --- --- 1% 7% -13%
Famur FMF 6,8 9,8 12,1 3,2 34 3,8 5,8% 49%  4,3% -4% -9% 10%
Ferro FRO 8,0 6,9 6,1 7,0 4,9 53 5,2% 6,5% 7,5% 9% 10% 109%
Forte FTE 15,7 10,9 10,8 7,7 8,1 8,8 3.2% 47%  4,6% -5% 22% 170%
Kernel KER 3,9 5,0 54 3.4 4,2 4,2 0,8% 2,2% 3,4% -5% -2% 32%
Kety KTY 13,3 12,9 13,3 9,3 9,0 9,1 6,0% 7,6% 6,1% 10% 23% 66%
Mangata MGT 15,3 11,0 9,3 9,7 7,5 6,3 0,0% 5,8% 3,9% 18% 23% 57%
Mercator Medical MRC 3,2 6,0 14,7 1,7 24 4,1 49% 4,7% 2,5% -24%  -25%  479%
MFO MFO 5,2 6,2 5,6 4,4 4,6 47 2,8% 4,2% - 1% 17% 101%
Newag NWG 5,4 9,2 10,9 54 71 6,8 3,8% 7,6% 5,7% 7% -2% 11%
Raw Iplug RWL 8,7 8,0 7,4 5,9 5,2 4,7 0,0% 2,5% 2,5% 21% 36% 107%
Sanok Rubber SNK 17,6 --- --- --- --- -8% -19% 84%
Sniezka SKA 14,7 14,2 13,6 9,6 8,8 8,4 41% 41% 4,2% 0% -2% 11%
Stalprodukt STP 11,3 9,7 11,9 4,0 3.4 3,3 0,0% 1,5% 1,5% -2% 3% 140%
Wawel WWL 15,8 14,4 12,1 7,5 7,4 6,4 5,0% 5,8% 5,8% -2% 3% 1%
Wielton WLT 22,3 9,6 8,9 10,0 6,5 5,6 --- - 13% 23% 154%
AMAG (AML) AMAG AV 31,2 20,5 18,6 11,1 9,4 9,2 1,9% 2,4% 2,1% 3% 11% 25%
Befesa (AML) BFSA GY 15,6 14,7 13,1 13,3 121 10,4 1,9% 2,2% 2,6% 1% 12% 134%
Arcelik (AMC) ARCLKTI 15,1 11,3 9,2 5,2 4,6 4,2 5,3% 5,3% 6,9% -9% -8% 107%
Bectrolux (AMC) ELUXB SS 13,9 11,8 9,8 6,7 6,1 5,8 3,5% 39% 4,0% -2% 15% 91%
Haier (AMC) 600690 CH 13,6 12,9 11,4 13,9 11,3 8,9 1,5% 2,0% 2,4% 9% -4% 118%
Hisense (AMC) 921 HK 6,7 5,8 53 8,8 7,7 6,6 2,8% 33% 4,0% 3% -9% 82%
Whirlpool (AMC) WHR US 9,8 9,2 8,3 8,3 6,7 7,0 2,2% 2,4% --- 6% 14% 126%
Caterpillar (FMF) CAT US 13,1 13,1 12,3 18,6 14,7 12,7 1,9% 2,0% 2,2% 0% 23% 102%
Epiroc (FMF) EPIA SS 22,5 21,7 20,5 26,3 22,0 20,1 1,4% 1,5% 1,7% 6% 23% 101%
FLSmidth (FMF) FLS DC 13,2 12,0 11,2 11,0 8,1 6,8 1,8% 2,9% 3,3% 0% 6% 56%
Komatsu (FMF) 6301 JT 12,5 12,0 1.1 14,0 10,2 8,6 1,5% 2,4% 3,1% -3% 9% 61%
Sandvik (FMF) SAND SS 16,4 15,3 14,5 12,0 10,7 9,9 2,3% 2,5% 2,6% -3% 3% 60%
Constellium (KTY) CSTMUS 28,0 11,7 8,3 7,0 54 4,9 --- --- --- 8% 27% 184%
Kaiser (KTY) KALU US 41,9 20,0 171 9,8 7,5 - 2,5% 2,6% 3% 22% 62%
Norsk Hydro (KTY) NHY NO 66,0 13,6 12,7 5,8 55 5,2 3,0% 3,3% 3,5% 6% 45% 149%
Alstom (NWG) ALOFP 28,7 23,5 17,5 20,4 13,4 10,2 0,9% 1,2% 1,6% 14% 3% 31%
Bombardier (NWG) BBD/B CN --- --- --- 12,4 8,8 6,8 0,0% 0,0% 0,0% 1% 36% 124%
CAF (NWG) CAF SM 221 13,2 11,2 6,8 5,8 4,3 2,7% 2,9% 3,3% 4% 8% 38%
Stadler Rail (NWG) SRAIL SW 25,4 19,2 17,4 14,2 11,6 9,7 2,4% 3,0% 3,6% 4% 4% 8%
Talgo (NWG) TLGO SM 18,8 11,6 10,4 100,5 7.8 6,0 1,0% 1,3% 1,9% 1% 7% 1%
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DISCLAIMER

Trigon Dom Maklerski S.A. | ul. Mogilska 65 | 31-545 Krakéw | Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy KRS | NIP 676-10-44-221 | KRS 0000033118. Trigon Dom
Maklerski S.A. dziata pod nadzorem Komisji Nadzoru Finansowego. Niniejsze opracowanie ma charakter promocyjny i zostata przygotowana przez zespét analityczny Trigon Dom Maklerski S.A.
wytacznie w celach informacyjnych i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw "Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych
rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych, lub ich emitentéw lub wystawcéw (Dz. U. z 2005 r. Nr 206, poz. 1715). Przedstawione dane historyczne odnosza sie do przesztosci. Wyniki
osiggniete w przesziosci nie stanowig gwarancji ich osiggniecia w przysztosci. Trigon Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego
opracowania ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych, nie gwarantuje takze doktadnosci ani kompletnosci opracowania, nie udziela réwniez zadnego zapewnienia, ze podane w
opracowaniu twierdzenia dotyczace przysztosci sprawdzg sie. Inwestowanie w instrumenty finansowe wigze sig z wysokim ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych $rodkéw. Publikowanie,
rozpowszechnianie, kopiowanie lub wykorzystywanie w jakikolwiek inny sposéb w czesci lub catosci niniejszego opracowania wymaga uprzedniej pisemnej zgody Trigon Domu Maklerskiego S.A.
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