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NAJWAZNIEJSZE INFORMACJE

ENERGETYKA

NABE przejmie 18 mid PLN diugu ze PGE/TPE/ENA? — Parkiet

- Wg. informacji Parkietu, NABE przejmie 18 mid PLN dtugu z PGE,TPE,ENA, ktore facznie
posiadajg ok. 32 mid PLN dtugu.

- Sg to wstepne szacunki, rozmowy z bankami juz ruszyly, majg sie zakonczy¢ w 3Q.

- Transakcja ma by¢ bezgotéwkowa — ,z jednej strony do NABE przejdg aktywa weglowe, z
drugiej zas przypisane do nich zadtuzenie”

WYNIKI FINANSOWE
SANTANDER BANK POLSKA

Wyniki za | kw.’21 powyzej oczekiwan zastuga wysokiego wyniku prowizyjnego

min PLN 1Q20 2Q20 3Q20 4Q20 1Q21 yly  q/q 1Q21P Kons.
Wynik odsetkow y 1636 1458 1383 1411 1377 -16% -2% 1419 1417
Wynik prow izyjny 538 492 553 569 611 14% 7% 546 564
Pozostate przychody -17 -18 145 -134 -110 - - -97  bd.
Przychody ogétem 2157 1932 2080 1846 1878 -13% 2% 1868 b.d.
Koszty operacyjne -1174 -814 -875 -993 -1020 -13% 3% -1019 -1038
Wynik operacyjny 983 1118 1205 853 858 -13% 1% 1044  bd.
Saldo rezerw -466 -481 -359 -457 -363 -22% -20% -416 -372
Zysk netto 171 305 480 82 152 -11% 86% 108 123
P/E12M trailing 109 128 14,7 208 212

Marza odsetkow a netto  3,34% 2,85% 2,63% 2,64% 2,53%
C 54,4% 42,1% 42,1% 53,8% 54,3%
Zrédto: dane spotki, PAP, Trigon DM

ALIOR

Wyniki za | kw.’21 powyzej oczekiwan dzigki nizszym kosztom ryzyka

min PLN 1Q20 2Q20 3Q20 4Q20 1Q21 yly q/q 1Q21P Kons.
Wynik odsetkow y 776 722 683 668 670 -14% 0% 673 680
Wynik prow izyjny 137 155 169 175 178 29% 2% 172 174
Pozostate przychody 38 -85 40 68 43 14% -36% 30 39
Przychody ogétem 952 791 893 910 891 -6% -2% 875 893
Koszty operacyjne -482 -395 -408 -380 -418 -13% 10% -427 -421
Wynik operacyjny 470 396 485 530 473 1% -11% 448 472
Saldo rezerw -295 -985 -291 -295 -244 -17% -17% -292 -283
Zysk netto 73 -585 82 119 108 48% -9% 54 78
P/E12M trailing 15,8 - - - -

Marza odsetkow a netto 4,33% 4,00% 3,77% 3,69% 3,65%

C 50,6% 49,9% 45,7% 41,8% 46,9%

Zrodto: Trigon DM, dane spotki, PAP

ASEECO BS
Wyniki za 1Q21 zgodne z oczekiwaniami

min PLN 1Q20 2Q20 3Q20 4Q20 1Q21 yly  adlq 1Q21P Kons.
Przychody 669 644 639 869 725 8% -17% 68,2 68,6
EBITDA 26,3 254 254 40,7 26,7 2% -34% 26,6 26,8
EBIT 195 192 194 345 204 4% -41% 19,7 20,2
Zysk netto 155 157 158 294 164 5% -44% 16,1 16,5
P/E12M trailing 164 160 16,0 158 156

EV/EBITDA 12M trailing 11,0 109 108 10,3 10,2

zmiana przychodow r./r. 47% 4,4% -22% 48% 8,4%

marza EBITDA 39,3% 39,5% 39,8% 46,8% 36,9%
marza EBIT 29,2% 29,8% 30,3% 39,7% 28,1%
marza netto 23,2% 24,4% 24,6% 33,9% 22,5%

Zrédfo: dane spétki, Trigon DM

- Sprzedaz zagranicg wzrosta 0 4% r/r do 9miIn PLN, w Polsce 0 9% r/r do 63min PLN.

- Nowe umowy: Profi (licencja i wdrozenie Asseco Softlab ERP), Columbus Energy (Asseco
Softlab LS | WMS w chmurze), MFO (Asseco Softlab ERP, Softlab Analytics).

- Przychody z ERP wzrosty 0 3% r/r do 66min PLN, pozostate przychody o 120% r/r do 7min PLN.
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LOTOS

Wyniki za 1Q21
min PLN 1020 2Q20 3Q20 4Q20 1Q21 yly q/q 1Q21w
Przychody 6096 4246 5364 5204 5863 -4% 13% 5900
EBITDA -1 084 23 453 300 928 - 209%
LIFO -574  -410 112 144 336 - 133%
EBITDA LIFO -510 433 341 156 592 - 280% 620
EBITDA LIFO skor. 671 421 433 201 523 -22% 160% 530

Wydobycie 184 46 98 1M 168 -9% 19% 170
Produkcja i handel 491 384 340 60 355 -28% 492% 360

Rafinacja 445 335 248 -6 326 -27% - 315
Detal 46 49 92 66 29 -37% -56% 45
Pozostate -5 -9 -5 0 0 - -
EBIT -1359 -249 194 17 664 - -
Zysk netto -1312 -76 249 -8 353 - - 350
Marza EBITDA LIFO skor.  11%  10% 8% 4% 9%
Marza EBIT - - 4% 0% 11%
Marza zysku netto - - 5% - 6%
P/E 12m trailing - - - - 16,9

EV/EBITDA skor. trailing 4,2 4,2 5,3 6,2 7,8

Zrédfo: Dane spotki, PAP - konsensus

- EBITDA LIFO skor. wyniosta 523 min PLN i jest zgodna z wczesniejszymi szacunkami. Przy pozytywnym efekcie LIFO 336 min PLN
(szacowalismy +200 min) i przy dodatnim efekcie na warstwach ropy (traktujemy jako 1-off), EBITDA raportowana wyniosta 928 min PLN.
Negatywny efekt na saldzie fin. wyniédst -185 min PLN a zysk netto: 353 min PLN (zgodnie z wstepnymi)

- CF operacyjny wyniést -1,03 mld PLN, na co wptyw miaty zmiany w kapitale obrotowym (-1,9 mid PLN). Staby wynik na OCF wynika z
odwrocenia faktoringu (w 4Q byt dostosowywany do ,optymalizacji” wskaznikéw). Neg. efekt wynika rowniez z przestoju (wzrost zapasow),
wzrostu naleznosci spadku zobowigzan handlowych. CF inwestycyjny: -254 min PLN (vs. -362 min rok temu). Dtug netto wzrost z 1,9 mid w 4Q20
do 3,5 mid PLN (DN/EBITDA LIFO skor. z 1,1x do 2,2x).

- EBITDA w wydobyciu wyniosta 168 min PLN, bez 1-offéw. Spadek produkgiji r/r 0 20%.

- EBITDA LIFO skor. w rafinacji: 326 min PLN. EBITDA raportowana: 729 min PLN, uwzglednia efekt LIFO: +336 min, +90 min PLN na tanich
warstwach ropy i 24 min na réznicach kursowych. Spadek uzyskéw r/r o 14%, podobnie na benzynie i dieslu (po 100 tys. ton r/r), na JET — 80 tys.
ton r/r (-54% r/r).

- EBITDA w detalu: 29 min PLN, bez 1-offéw.

WIELTON

Wyniki IV kw.’20

min PLN 4Q19 1Q20 2Q20 3Q20 4Q20 yly q/q 4Q20P 4Q20W
Przychody 506 472 342 488 514 2% 5% 4945 506,6
EBITDA 226 17,7 61 340 383 70% 13% 288 367
EBIT 90 30 -78 190 229 154% 20% 135 b.d.
Zysk netto 49 64 77 112 185 280% 65% 74 bd.
P/E12M trailing 101 183 309 335 188

EV/EBITDA 12M trailing 6,9 84 126 124 9,9
zmiana przychodow r./r. -18% -26% -50% -5% 2%

marza EBITDA 45% 37% 18% 7,0% 7,4% 58% 7,2%
marza EBIT 1,8% 0,6% - 39% 4,4% 2,7% -
marza netto 1,0% - 23% 23% 3,6% 1,5% -

Zrédfo: dane spétki, Trigon DM,

ANSWEAR

Wyniki za 2020: EBIT ponad 10% powyzej oczekiwan, efekt dzwigni operacyjnej
min PLN 2019 2020 yly 2020P
Przychody 311,2 409,5 32% 406
EBITDA 96 30,1 213% 28
EBIT 44 221 405% 19
Zysk netto 10,8 8,5 -21% 10
MBnS 41,6% 41,6% 0,0p.p.
Wsk. SG&A 39,4% 35,9% -3,5p.p.
Marza EBITDA 31% 7,3% 4,3p.p.
OCF -1,7 153 -
CAPEX 43 54 -
FCF -9,5 4.4 -
P/E12M trailing 554 70,4

EV/EBITDA 12M trailing 71,5 22,7
Zrédio: dane spétki, Trigon DM

e,
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MFO

Wstepne wyniki | kw.’21
min PLN 1220 2Q20 3Q20 4Q20 1Q21 yly q/q 1Q21P kons.
Przychody 118,3 86,8 1036 1198 176,3 49% 47% 1622 b.d.
EBITDA 9,6 4,2 7,7 147 251 161% 71% 26,0 b.d.
EBIT 8,4 3,0 65 134 238 183% 77% 24,7 bd.
Zysk netto 8,3 1,6 57 11,3 190 129% 68% 19,6 b.d.
P/E12M trailing 98 11,2 125 9,4 6,7

EV/EBITDA 12M trailing 7,8 8,1 8,1 7,5 5,2
zmiana przychodoéw r./r.  -1% -19% -7% 19% 49%

marza EBITDA 81% 49% 75% 12,3% 14,2% 16,0% -
marza EBIT 71% 34% 6,2% 11,2% 13,5% 15,2% -
marza netto 70% 19% 55% 95% 10,8% 12,1% -

Zrédfo: dane spétki, Trigon DM

WITTCHEN

Wyniki za 4Q’20
min PLN 4Q19 1Q20 2Q20 3Q20 4Q20 yly q/q 4Q20P
Przychody 103,7 448 32,7 57,5 761 -27% 32% 75,7
EBITDA 27,5 6,6 4,2 14 219 -20% 92% 17,2
EBIT 20,0 -0,1 -3,1 5,6 16,0 -20% 188% 11,5
Zysk netto 22,6 -2,6 -1,4 4,3 13,0 -43% 205% 8,4
MBnS 55,0% 59,1% 59,2% 56,9% 59,6% 4,5p.p. 2,7p.p.
Wsk. SG&A 355% 571% 77,9% 46,5% 37,9% 24p.p. -8,6p.p.
P/E12M trailing 6,1 7,2 8,7 8,5 14,8

EV/EBITDA 12M trailing 4,0 4.1 51 55 5,8
Zrédfo: dane spétki, Trigon DM

IFIRMA

Wyniki finansowe w | kwartale 2021 roku

- Przychody ze sprzedazy 6,8min PLN, +17,7% r./r.

- Zysk brutto na sprzedazy 2,2min PLN, +22,3% r./r.

- Zysk na dziatalno$ci operacyjnej 878tys. PLN, +42,8% r./r.
- Zysk brutto 881tys. PLN, +32% r./r.

- Zysk netto 701tys. PLN, +32% r./r.

PLAST-BOX

Wyniki finansowe za | kwartat 2021 roku — wstepne dane
- Przychody ze sprzedazy 56,1min PLN

- EBITDA 7,6min PLN

- Zysk netto 3,5min PLN.

TOYA

Szacunkowe wyniki finansowe za | kwartat 2021 roku

- Przychody ze sprzedazy 165,6min PLN, +38,8% r./r.

- Zysk brutto ze sprzedazy 55,5min PLN, +28% r./r.

- Zysk na dziatalno$ci operacyjnej 24,6min PLN, +44,7% r./r.
- Zysk przed opodatkowaniem 24,2min PLN, +46,9% r./r.

- Zysk netto 19,2min PLN, +45,4% r./r.

FINANSE
PEKAO

Do konca Il kwartatu bank chce przedstawic strategie w obszarze ESG - wiceprezes

KRUK

Zarzad zdecydowat o utworzeniu programu emisji obligacji o wartosci do 700min PLN
Emisje poszczegolnych serii obligacji majg by¢ realizowane w ciggu dwunastu miesigcy od zatwierdzenia programu.

HANDLOWY

Fitch umiescit rating banku na liscie obserwacyjnej za wskazaniem negatywnym

ENERGETYKA I WYDOBYCIE
RYNEK MIEDZI

Dane produkcyjne Boliden, Grupo Mexico i First Quantum Minerals za 1Q21
- Grupo Mexico 271,3 tys. ton (-0,5% r./r. i -6% kw./kw.)

- First Quantum Minerals 205,1 tys. ton (+5% r./r., +1% kw./kw.)

- Boliden 24,5 tys. ton (-16% r./r., -28% kw./kw.)

e,



T RIGO)N )  equity research Dal Iy

pow mrrrERsriees 28 kwietnia 2021

GAMING
PCF GROUP

Zawarcie umowy nabycia 100% udziatéw w spétce Game On Creative, Inc. za 29,4 min PLN oraz przeprowadzenia oferty akcji serii D w
trybie subskrypcji prywatnej

#Transakcja

- PCF Group zawart umowg inwestycyjng dotyczacg nabycia 100% udziatéw spotki Game On Creative, Inc.

- Cena nabycia Game On wynosi 29,4 min PLN przy czym moze ona zosta¢ skorygowana w goére o tzw. earn-out, zalezny od przysztych wynikow
finansowych Game On na poziomie EBITDA w latach 2021-25 (po przekroczeniu progu, Sprzedajgcy bedzie uprawniony do uzyskania
dodatkowych kwot w wysokosci 5% EBITDA ustalonej przez strony Umowy Inwestycyjnej na dany rok)

- Umowa Inwestycyjna przewiduje rowniez Reinwestycje przez Sprzedajacego catosci srodkéw pienieznych

- Na potrzeby Reinwestycji, Spdtka zobowigzata sie zwota¢ NWZ majgce na celu podjecie uchwaty w przedmiocie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji 387 714 akcji zwyktych na okaziciela serii D bez prawa poboru, stanowigcych okoto 1,29% kapitatu zaktadowego
Spétki w drodze subskrypcji prywatnej

- Cena emisyjna akcji serii D na potrzeby rozliczenia transakcji zostata ustalona na poziomie 75,75 PLN

- Umowa Inwestycyjna przewiduje ponadto, ze 85% Akcji serii D, w tym 15% Akcji serii D do dnia 27 kwietnia 2023 r. oraz 70% Akc;ji serii D do
dnia 31 grudnia 2024 r bedzie objete umowa lock-up

- Sprzedajgcym jest Fiducie familiale Samuel Girardin 2020, truste ustanowiony na rzecz Samuel Girardin i oséb powigzanych, z siedzibg w
Montrealu oraz Samuel Girardin, ktéry ma objgé stanowisko Studio Head i Prezesa Zarzgdu w People Can Fly Canada, Inc.

- Game On specjalizuje sie przede wszystkim w produkcji animacji, posiada wtasne studio motion capture umozliwiajgce jednoczesne
nagrywanie animacji postaci, animacji twarzy oraz nagrywanie dzwigeku oraz audio dla najwiekszych firm z branzy gier. Game On jest réwniez
wieloletnim partnerem produkcyjnym studia People Can Fly i odegrato istotng role w procesie produkcji przerywnikéw filmowych cinematics do gry
Outriders, ktérej premiera miata miejsce w dniu 1 kwietnia 2021 r.

- W portfolio Game On Creative mozna znalez¢ takie tytuty jak: Outriders, The Outer Worlds, Baldurs Gate 3 czy Control

#NWZ

- W celu zrealizowania transakcji i podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji akcji zwyklych serii D bez prawa poboru (Uchwata nr 4),
Zarzad spotki zwotat NWZ na dzien 24 maja 2021r.

- Dodatkowo, w ramach Uchwaty nr 5 Zarzad zaproponowat NWZ podjecie uchwaty w sprawie zmiany Statutu Spoétki i upowaznienia Zarzadu
Spétki do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki w ramach kapitatu docelowego o tgczng kwote nie wyzszg niz 29 562,50 PLN poprzez
emisje akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,02 zt (dwa grosze) kazda, w liczbie nie wiekszej niz 1 478 125 sztuk. Upowaznienie
Zarzadu do podwyzszania kapitatu zakladowego oraz do emitowania nowych akcji w ramach kapitatu docelowego wygasa z uptywem 3 lat od dnia
zarejestrowania w rejestrze przedsiebiorcow KRS zmiany statutu Spotki przewidujgcej niniejszy kapitat docelowy

HUUUGE

Kupno od studia Picadilla Games gry Traffic Puzzle za kwote 38,9min USD

- Ptatnos$¢ jest podzielona na trzy czesci: 9,5min USD ptatne w ciggu 10 dni od podpisania umowy, 25min USD w ciggu 15 dni od przekazania
kupionych aktywéw, a 4,4min USD po ok. roku od otrzymania aktywow. Spotka oczekuje zaptaty 1 i 2 transzy w 2021r. Gra do momentu zawarcia
transakcji byta ujmowana na wynikach HUGE w segmencie publishing

- HUGE oczekuje, ze wplyw transakcji na wyniki 2021r. bedzie nieistotny (brak wptywu takze na guidance). Oczekuje, ze gra pozwoli zwigkszyé w
2022 roku EBITDA o $rednie-wysokie jednocyfrowe kilka min USD. W optymistycznym wariancie EBITDA w 2022r. ma wzrosng¢ dwucyfrowo (w
min USD). HUGE szacuje, ze minimalny incrementalny wptwy na EBITDA w '22 powinien wynies$¢ 4,59 min USD

- Obecne parametry gry to ok. 64c USD ARPDAU, 100 tys. USD przychoddéw dziennie i ponad 1min MAU. Gra zanotowata wzrost przychodéw na
poziomie 280% r./r. 86% kw./kw. w Q1 2021

- HUGE oczekuje uzyskanie rentownosci gry na poczatku 2022r.

- Spotka jest przekonana, ze wigczenie gry do wewnetrznego zespotu (gra byta do momentu zakupu rozpoznawana w segmencie publishing)
przyspieszy jej wzrost. Pozostate argumenty za zakupem gry to wedtug spétki dywersyfikacja produktowa, oszczednosci rev-share oraz wejscie na
nowy rynek gier (Puzzle Market wg szacunkéw jest warty 10,6 mid USD)

ULTIMATE GAMES

Spotka chce wyptaci¢ 2 PLN dywidendy na akcje za 2020 rok, w kolejnych latach chce przeznacza¢ na ten cel 30-75% zysku netto
Zarzad spotki rekomenduje jako dzien nabycia praw do dywidendy 10 czerwca, a jako termin jej wyptaty 21 czerwca 2021 roku. DY =6,6%.

KONSUMENT

INTER CARS

Spotka chce przeznaczaé na dywidende do 60% zysku netto za lata 2020-2022

- Za ubiegty rok zarzad rekomenduje wyptate 1,42 PLN dywidendy

- Proponowany dzien dywidendy to 30 czerwca, a termin jej wyptaty to 14 lipca 2021 roku
- DY=0,5%.

RETAIL

Najemcy galerii handlowych maja otrzymac obnizke czynszu w czasie lockdownu w wysokosci 80% - projekt ustawy
Przepisy przewiduja, ze w okresie obowigzywania zakazu dziatalnosci galerii handlowych o powierzchni powyzej 2 tys. m kw. czynsz dla
najemcow zostanie obnizony o 80%, natomiast przez 3 miesigce po zniesieniu zakazu prowadzenia dziatalnosci bedzie to 50%.

DEWELOPERZY | BUDOWNICTWO
DOM DEVELOPMENT

Wprowadzenie do oferty 158 mieszkan w kolejnym etapie Osiedla Wilno
Przekazanie kluczy zaplanowane jest na przetomie 2022 i 2023 roku.

PRZEMYSL

BORYSZEW
Spoétka zalezna sprzedata 100% udziatéw w firmie EW Rywatd za 11min EUR
EW Rywatd zajmuje sie budowg farmy wiatrowej o tagcznej mocy 27 MW.

e,
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FERRO

Decyzja UCS w sprawie okreslenia zobowigzania podatkowego za 2015 rok w kwocie 503,1tys. PLN

POZOSTALE INFORMACJE

CARBON STUDIO: Przychody brutto ze sprzedazy pierwszej czesci serii ,,The Wizards” na platformie Oculus Quest przekroczyla
1min USD
Premiera miata miejsce w czerwcu 2019 roku.

FOREVER ENTERTAINMENT: Ustalenie daty premiery gry ,, Train Station Renovation” na Nintendo Switch na dzien 6 maja 2021
Gra ukaze sie na terenie Europy, Australii i Nowej Zelandii, a takze USA, Kanadzie i Meksyku. Cena gry zostata ustalona na 18,99 EUR/USD.

GROCLIN: spétka w wynikach za 2020 rok ujmie odpisy w tacznej kwocie 9,4min PLN
KLABATER: Zawarcie ze spétka Studio V5 Corp. Umowy wydawniczej dotyczacej gry ,,May’s Mysteries: the Secret of Dragonville”

MIRBUD: Wartosé portfela zaméwien grupy wzrosta z 3,52mld PLN na koniec 2019 roku do ponad 5mid PLN
W kolejnych latach spoétka chce utrzymacé portfel zamoéwien powyzej 5mid PLN przy zachowaniu dotychczasowej rentownosci kontraktéw.

MLP GROUP: Ustalenie ceny emisyjnej 1,65 min akcji serii E na poziomie 75 PLN
Israel Land Development Company Ltd. ma obja¢ akcje serii E w liczbie, ktéra pozwoli mu na posiadanie nie wiecej niz40% w kapitale
zaktadowym.

P.A. NOVA: Podsumowanie wywiadu z prezesem zarzadu

- Zarzad spodziewa sie w tym roku wrostu skonsolidowanych przychodéw o ok. 30min PLN wzgledem roku poprzedniego

- Wynik brutto ze sprzedazy powinien wzrosng¢ r./r. o kilka milionéw PLN

- Rozpoczeto budowe obiektu hadlowego w Skawinie i ma w planach kolejne inwestycje — w Ktodzku i Ptocku

- Portfel zamowien w segmencie budowlanym ma obecnie wartos¢ 70-75min PLN

- Obecnie w budowie jest park handlowy w Zabkowicach Slgskich o powierzchni najmu 9,7 tys. m kw. Planowane termin oddania obiektu do
uzytkowania to Ill kwartat 2021 roku

- W tym roku nazakup gruntéw spétka chce wydac¢ kilkanascie min PLN.

POZBUD: spoétka w wynikach za 2020 rok ujmie odpisy w tacznej kwocie 16,5mIn PLN
SESCOM: Przychody ze sprzedazy w marcu 2021 roku wyniosty 13,1min PLN, +31% r./r.
THE DUST: Zawarcie przez spétke zalezng Game Island umowy z inwestorem na wspétfinansowanie gry ,,Serum”

WARIMPEX: Podsumowanie po prezentacji wynikéw za 2020 rok

- W tym roku raczej nie bedzie potrzeby dalszego obnizenia wartosci aktywéw

- Ponowne otwarcie wyremontowanego hotelu w Darmstadt planowane na jesien 2021 roku

- Spotka przyglada sie mozliwosciom akwizycji, ale na ten moment nie widzi nic atrakcyjnego na rynku

- W$réd celdw na 2021 rok spotka stawia sobie pozyskanie pozwolen na budowe inwestycji biurowej w niemieckim Darmstadt i biurowca Chopin
Office w Krakowie oraz rozpoczecie budéw w Biatymstoku i Krakowie — Mogilskiej Ill.

INSIDER TRADING

GAMING FACTORY
Prezes zarzadu kupit 2 tys. akcji @ 14,20 PLN.

KOMPUTRONIK
Prezes zarzadu kupit 6,8 tys. akcji @ 3,25-3,30 PLN.

ZMIANY W ORGANACH
CENTRUM MEDYCZNE ENEL-MED

Powotanie p. Jacka Rozwadowskiego na stanowisko prezesa zarzadu oraz p. Bartosza Rozwadowskiego i p. Piotra Janaszka-Seydlitz na
stanowisko cztonka zarzadu.

ERBUD
Zgtoszenie kandydatur p. Alberta Duerr, p. Gabriela Gtéwki, p. Janusza Reiter, p. Michata Otto i p. Udo Berner w sktad RN.

SECO/WARWICK

Rezygnacja p. Jarostawa Talerzaka z petnienia funkcji wiceprezesa zarzadu.

UNIMA

Zawieszenie w czynnosciach prezesa zarzadu p. Krzysztofa Knisznera.

ZMIANY W AKCJONARIACIE

STALPROFIL
Zmniejszenie zaangazowania przez Aviva OFE z 5,12% (9,80% kapitatu) do 4,88% (9,34% kapitatu) gloséw.
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TOYA

Zmniejszenie zaangazowania przez Rockbridge TFE z 5,02% do 4,93% kapitatu i glosow.

TRANSAKCJE PAKIETOWE

KETY
Wolumen: 962 @ 606,50
% kapitatu: 0,01

ONCOARENDI THERAPEUTICS
Wolumen: 100 tys. @ 48,00
% kapitatu: 0,72

ORANGE POLSKA
Wolumen: 145 tys. @ 6,97
% kapitatu: 0,01

PURE BIOLOGICS
Wolumen: 11 tys. @ 106,80
% kapitatu: 0,49

STALPROFIL
Wolumen: 220,9 tys. @ 11,31
% kapitatu: 1,26

WIKANA

Wolumen: 50 tys. @ 4,00

% kapitatu: 0,25

WIRTUALNA POLSKA HOLDING

Wolumen: 5 tys. @ 98,20
% kapitatu: 0,02

OBLIGACJE
DEVELIA

Emisja trzyletnich obligacji o wartosci nominalnej 150min PLN. Oprocentowanie wynosi WIBOR 3M + 2,95% w skali roku.

POZBUD

Zgoda SGB-Bank na przeprowadzenie emisji obligacji do kwoty 18min PLN na okres do 4 lat.

WALNE ZGROMADZENIA AKCJONARIUSZY

EUROCASH: Uchwata ZWZA w sprawie wyptaty 0,48 PLN dywidendy na akcje
Dzien dywidendy ustala si¢ na 16 czerwca, a termin wyptaty na 7 lipca 2021 roku. DY=3,27%.

GOBARTO: Zwotanie ZWZA na dziefh 26 maja w sprawie niewyptacania dywidendy za 2020 rok
KREDYT INKASO: Zwotanie NWZA na dzier 24 maja w sprawie zmian w sktadzie RN

LENA LIGHTING: zZwotanie ZWZA na dzier 28 maja w sprawie wyptaty 0,30 PLN dywidendy na akcje
Dzien dywidendy ustala si¢ na 14 czerwca, a termin wyptaty na 25 czerwca 2021 roku. DY=6,07%.

PCC EXOL: Uchwata ZWZA w sprawie wyptaty 0,17 PLN dywidendy na akcje
Dzien dywidendy ustala si¢ na 6 maja, a termin wyptaty na 14 maja 2021 roku. DY=5,2%.

PCC ROKITA: Uchwata ZWZA w sprawie wyplaty 3,67 PLN dywidendy na akcje
Dzien dywidendy ustala si¢ na 6 maja, a termin wyptaty na 14 maja 2021 roku. DY=4,9%.

TALEX: Zwotanie ZWZA na dzien 25 maja w sprawie wyptaty 0,70 PLN dywidendy na akcje
Dzien dywidendy ustala si¢ na 24 czerwca, a termin wyptaty na dzien 2 lipca (0,40 PLN na akcje) oraz na dzien 3 listopada 2021 roku. DY=3,8%.
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KALENDARZ KORPORACYJNY dane PAP

sroda, 28 kwietnia 2021
Aztec Dzien w ypfaty dyw idendy (1,8 PLN na akcje)
Suw ary Dzien w ypfaty dyw idendy (0,63 PLN na akcje)

piaatek, 30 kwietnia 2021
XTB Dzien w ypfaty dyw idendy (1,79 PLN na akcjg)

KALENDARZ MAKRO dane Bloomberg

Czas Kraj Wydarzenie Okres Prognoza Poprzednia wartos¢

sroda, 28 kwietnia 2021

1:30 Australia Inflacja CPIR/R I kw artat 0.90%
1:50 Japonia Handel detaliczny RIR mar -1.50%
8:00 Norw egia Sprzedaz detaliczna RIR mar 6.10%
8:45 Francja Indeks zaufania konsumentéw kwi 94
8:45 Francja Wydatki konsumentéw R/R mar -0.10%
9:00 Stow acja Inflacja PPIR/R mar -3.50%
9:00 Hiszpania Stopa bezrobocia I kw artat 16.13%
9:00 Wegry Stopa bezrobocia 18354
9:30 Szw ecja Sprzedaz detaliczna RIR mar 4.60%
10:00 Austria Indeks PMI przemystu mar 63.40
12:00 Irlandia Sprzedaz detaliczna RIR mar -3.20%
14:30 Kanada Sprzedaz detaliczna RIR lut 1.30%
14:30 Kanada Sprzedaz detaliczna bez samochodéw R/R lut 2.50%
20:00 USA Stopa procentow a 0.00%
czwartek, 29 kwietnia 2021
8:00 Niemcy Stopa bezrobocia mar 4.60%
9:00 Stow acja Indeks zaufania konsumentow kw i -36.50
9:00 Wegry Eksport lut 9.60 mid
9:00 Wegry Import lut 8.70 mld
9:00 Szw ajcaria KOF Indeks w skaznikéw w yprzedzajacych kw i 117.80
9:00 Wegry Bilans handlu zagranicznego lut 856 min
9:30 Szw ecja PKB RR I kw artat -2.20%
10:00 Euroland Podaz pienigdza M3 RIR mar 12.30%
11:00 Euroland Indeks zaufania konsumentéw kwi -10.80
11:00 Belgia PKB RR I'kw artat -5.30%
14:30 Kanada Srednie tygodniow e zarobki mar 1135.41
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TRIGON DM COVERAGE

Spétka Ticker Rekomendacja TP Upside Kapitalizacja
[min PLN]

Alior ALR Sprzedaj 19,5 25,1 -22% 3280
BNP Paribas PL BNPPPL Trzymaj 70,0 67,0 4% 9884
Getin Noble Bank GNB Zaw ieszona 0,2 - 178
Handlow y BHW Sprzedaj 40,0 41,0 -2% 5 357
ING ING Sprzedaj 161,0 171,6 -6% 22 325
mBank MBK Trzymaj 220,0 2144 3% 9083
Millennium MIL Sprzedaj 2,9 3,9 -25% 4 692
Pekao PEO Sprzedaj 73,5 771 -5% 20 247
PKO BP PKO Trzymaj 34,5 32,9 5% 41063
Santander SPL Sprzedaj 205,0 209,5 -2% 21409
Kruk KRU Trzymaj 190,0 188,5 1% 3584
PZU PZU Kupuj 38,0 32,5 17% 28 030

Ticker Rekomendacja

Upside Kapitalizacja

Zrédio: Trigon DM (dane pogrubione), Bloomberg

[min PLN]
11bit Studios 11B Kupuj 613,0 525,0 17% 1241
AB ABE  Zawieszona 51,8 - 839
AC ACG Kupuj 44,0 36,9 19% 372
Allegro ALE Kupuj 75,0 56,5 33% 57 834
Alumetal AML Trzymaj 64,3 62,0 4% 966
Ambra AMB Kupuj 25,0 22,0 14% 555
Amica AMC Kupuj 180,0 152,2 18% 1183
Anrest EAT Zaw ieszona 30,7 - 6 740
Answ ear.com ANR Kupuj 45,0 35,0 29% 601
Archicom ARH Zaw ieszona 22,7 - 583
Asseco BS ABS Trzymaj 40,0 36,1 11% 1206
Asseco Poland ACP Trzymaj 75,0 70,0 7% 5 806
Asseco SEE ASE Kupuj 48,0 41,2 17% 2138
Atal 1AT Zaw ieszona 46,4 - 1796
Auto Partner APR Kupuj 13,5 10,2 33% 1326
Azoty ATT Zaw ieszona 35,0 - 3472
Benefit BFT Kupuj 915,0 790,0 16% 2286
Bogdanka LWB Zaw ieszona 22,9 - 779
BoomBit BBT Kupuj 254 29,0 -12% 389
Budimex BDX Kupuj 160,0 2995  -47% 7 646
cce Cccc Trzymaj 105,0 100,1 5% 5490
CD Projekt CDR Kupuj 185,0 168,3 10% 16 954
Celon CLN Zaw ieszona 471 - 2117
Ciech CIE Kupuj 35,1 40,4 -13% 2126
Comarch CMR Kupuj 262,0 230,0 14% 1871
Comp CMP Kupuj 62,0 54,8 13% 324
Cyfrowy Polsat CPS Kupuj 34,0 29,6 15% 18 931
Dadelo DAD Kupuj 24,0 24,7 -3% 283
Develia DVL Zaw ieszona 2,9 - 1302
Dino DNP  Zawieszona 2476 - 24 275
Dom Development DOM Kupuj 125,0 142,0 -12% 3607
Echo Investment ECH Zaw ieszona 4,3 - 1775

P/BV 3{0/
21P 21P
1,7 05 05 05 -5% 2% 4%
18,0 0,8 08 08 6% 5% 4%
16,6 0,7 07 07 2% 8% 4%
131 1,2 1.1 11 7% 8% 8%
== 0,5 06 06 1% -2% -12%
--- 0,5 06 08 0% -9% -47%
126 0,8 08 08 4% 6% 6%
154 1,0 09 09 -7% 8% 6%
1178 0,8 08 08 4% 1% 1%
10,1 18 16 15 4% 16% 15%
95 15 15 15 0% 16% 15%
EV/EBITDA FCFF yield
21P 20P 21P 22P
184 204 341 115 3% 1% 6%
116 85 84 77 0% 4% 6%
441 392 302 251 2% 1% 1%
1,7 10,7 67 81 -4% -7T% 8%
136 81 79 70 2% 7% 8%
10,8 43 54 52 29% -7% 6%
253 243 204 162 0% -2% 1%
150 103 101 95 7% 7% 7%
146 3,2 29 26 26% 23% 27%
159 9,2 83 77 8% 7% 8%
10,6 8,6 82 80 8% 0% 3%
16,2 157 136 81 5% 3% 9%
211 139 109 90 0% 0% 0%
33,7 468 318 265 9% 2% 3%
921 624 116 87 5% 2% 6%
214 90 107 161 2% 13% 4%
46,7 30,6 30,8 247 -1% -2% 3%
113 6,6 58 59 -4% -2% 2%
146 6,2 63 59 12% 7% 9%
173 6,6 36 49 3% 29% 17%
141 73 27 65 7% 2% 4%
336 336 261 199 -6% -5% 0%
11,8 93 96 89 12% 9% 9%
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TRIGON DM COVERAGE Zrédto: Trigon DM (dane pogrubione), Bloomberg
Spoétka Ticker Rekomendacja TP Upside Kapitalizacja EV/EBITDA FCFF yield
[min PLN] 22P 20P 21P 22P 20P 21P 22P
Energa ENG Zaw ieszona 7.8 - 3226 - - - - - - - - -
Eurocash EUR Zaw ieszona 14,7 - 2 040 -— -—- -—- -— - --- -—- -—- -—-
Forte FTE Zaw ieszona 48,5 - 1161 -— - -- -— --- - -- -—- -
GPW GPW Kupuj 57,5 46,8 23% 1964 13,0 12,7 143 6,7 71 77 13% 8% 9%
GTC GTC Zaw ieszona 6,9 - 3350 - - - - - - - - -
Inter Cars CAR Kupuj 400,0 315,0 27% 4 463 134 116 118 92 90 88 6% 3% 3%
JSW JSW Sprzedaj 12,2 30,3 -60% 3 556 -—- --- - 70 112 59 -38% -14% -9%
Kety KTY Kupuj 667,0 611,0 9% 5884 13,7 133 13,7 96 93 93 8% 4% 5%
KGHM KGH Kupuj 250,0 206,1 21% 41220 229 96 96 90 55 54 6% 5% 8%
LiveChat LvC Restricted 124,4 - 3203 - --- --- - --- e
Lotos LTS Kupuj 45,9 47,3 -3% 8745 --- 235 78 -532 64 36 - - -
LPP LPP Kupuj 10400,0 9090,0 14% 16 839 - 266 220 172 95 87 1% 4% 4%
Mabion MAB Zaw ieszona 67,6 - 1111 -— -—- -—- - - - -—- -—- -—-
Mangata MGT Kupuj 120,0 80,2 50% 535 158 114 96 99 76 64 6% 5% 4%
Marvipol MVP  Zawieszona 8,8 - 366 --- --- --- --- --- --- --- --- ---
Medicalgorithmics MDG Zaw ieszona 27,3 - 118 --- --- --- --- --- --- --- --- ---
Netia NET Zaw ieszona 5,8 - 1946 -— -—- -—- -—- --- - -—- -—- -—-
Neuca NEU Kupuj 815,0 706,0 15% 3145 21,9 189 174 119 119 107 7% 4% 6%
New ag NWG Kupuj 294 26,5 11% 1193 54 93 110 55 71 69 5% 10% 26%
OncoArendi OAT  Zawieszona 48,0 - 668 -— — — - - -— =R
Oponeo.pl OPN Kupuj 65,0 51,2 27% 714 222 192 179 139 94 83 2% 9% 5%
Orange OPL Trzymaj 78 7,0 11% 9187 199,7 355 235 52 49 46 6% 1% 4%
PBKM BKM  Zawieszona 80,0 - 736 20,9 183 152 116 112 126 2% 2% 3%
PCF Group PCF Kupuj 86,0 72,0 19% 2129 674 40,7 290 499 308 219 0% 0% 0%
PGE PGE Kupuj 6,8 8,7 -22% 16 323 -—- 98 11,3 46 46 47 4% -2% -6%
PGNIG PGN Kupuj 57 6,8 -16% 39 293 57 179 224 29 53 57 18% 4% 2%
PGS Softw are PSW Restricted 13,6 - 384 - - - - - s mmm eem e
PKN Orlen PKN Kupuj 70,4 66,9 5% 28 622 10,0 104 75 56 60 53 - - -
Playw ay PLW Kupuj 684,0 477,6 43% 3152 --- - - --- - .- e e e
Polenergia PEP Zaw ieszona 81,6 - 3708 --- --- --- -- --- --- --- --- ---
R22 R22 Kupuj 62,0 60,0 3% 851 283 232 221 158 135 126 -1% 5% 5%
Rainbow RBW Zaw ieszona 29,4 - 428 -— -—- -—- -—- --- - -—- -—- -—-
Raw Iplug RWL Kupuj 14,2 13,0 9% 423 8,5 77 72 57 51 46 10% 9% 9%
Sanok SNK Restricted 20,8 - 559 - - -—- - - T
Stalprodukt STP Kupuj 412,0 329,0 25% 1836 113 97 118 40 34 32 2% 10% 18%
Tauron TPE Kupuj 3,2 3,2 3% 5521 649 29 46 46 37 41 5% 6% 6%
Ten Square Games  TEN Kupuj 764,0 449,4 70% 3266 175 138 106 157 121 87 5% 8% 11%
VRG VRG  Zawieszona 34 - 795 --- --- --- --- --- --- --- --- ---
Waw el WWL Kupuj 900,0 606,0 49% 909 159 145 121 75 75 64 5% 3% 8%
Wielton WLT  Zawieszona 9,7 - 584 --- - - --- - - e e e

Wirtualna Polska WPL Kupuj 116,0 99,0 - 2890 368 213 190 155 115 104 5% 5% 5%
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WSKAZNIKI RYNKOWE Zrédto: Trigon DM (dane pogrubione), Bloomberg
Sektor / Spotka Ticker P/BV DY Zmiana kursu
'20P '21P '22P '20P '21P '22P 1M 3M 1Y
Banki
Alior ALR --- 24,0 11,7 0,5 0,5 0,5 0,0% 0,0% 0,0% 6% 43% 78%
BNPPL BNPPPL 13,5 16,1 18,0 0,8 0,8 0,8 0,0% 0,0% 1,6% 14% 10% 36%
Getin Noble GNB --- -—- --- - - -—- --- -—- --- -5% -6% -23%
Handlowy BHW 31,1 8,1 16,6 0,7 0,7 0,7 0,0% 2,4% 9,2% 4% 6% 11%
ING ING 16,7 13,6 13,1 1,2 1,1 1,1 0,0% 3,0% 3,7% 1% 0% 32%
mBank MBK 87,5 --- -—- 0,5 0,6 0,6 0,0% 0,0% 0,0% 1% 11% 6%
Millennium MIL 205,7 - --- 0,5 0,6 0,8 0,0% 0,0% 0,0% 1% 2% 47%
Pekao PEO 18,4 13,8 12,6 0,8 0,8 0,8 0,0% 4,1% 5,4% 9% 21% 58%
PKO BP PKO --- 11,4 15,4 1,0 0,9 0,9 0,0% 0,0% 4,4% 1% 13% 62%
Santander SPL 20,6 96,1 117,8 0,8 0,8 0,8 0,0% 0,0% 0,5% -3% 15% 39%
Erste Group EBS AV 171 12,4 9,9 0,8 0,8 0,7 4,0% 4,8% 5,3% 2% 16% 55%
Komercni Banka KOMB CP 15,4 13,7 11,4 1,0 1,0 1,0 4,3% 7,1% 8,0% -5% -3% 26%
Moneta Bank MONETCP 16,3 14,3 10,9 1,4 1,4 1,3 5,2% 8,5% 8,2% -3% 12% 56%
OTP Bank OTPHB 12,1 9,6 8,3 1,2 1,1 1,0 2.2% 2,7% 3,8% -1% -1% 53%

Sektor / Spoétka Ticker EV/EBITDA Zmiana kursu

20P  '21P  '22P 1M 3M 1Y

Finanse inne

GPW GPW 13,0 12,7 14,3 6,7 71 7,7 5,1% 53% 5,6% 3% 7% 15%
Kruk* KRU 44,2 10,3 10,1 1,8 1,6 1,5 26% 41% 4,7% 6% 13% 137%
PZU* PZU 1340,0 9,1 9,5 1,5 1,5 1,5 8,6% 0,0% 10,8% -3% 7% 9%
Votum VvoT 14,1 9,1 6,7 10,3 6,7 4,7 1,5% 35% 6,6% 19% 36% 83%
Deutsche Borse (GPW) DB1 GR = 20,9 19,0 14,7 13,2 12,0 22%  2,4% 2,6% 2% 7% 4%
Euronext (GPW) ENX FP 18,0 16,1 14,7 13,9 10,9 9,2 2,6% 3,0% 3,3% 0% -6% 11%
LSE (GPW) LSELN - 0,0 0,0 - 0,0 0,0 - - - - - -
B2Holding (KRU)* B2H NO 12,2 8,8 6,4 0,7 0,7 0,6 2,9% 5,4% 8,5% 8% 33% 130%
doValue (KRU)* DOV IM 59,8 12,6 9,5 29 2,8 --- 5,2% 7,4% 8,0% -5% 2% 53%
Encore Capital (KRU)* ECPG US 4,5 4.4 41 0,7 0,6 0,6 --- --- --- 7% 25% 47%
Hoist Finance (KRU)* HOFI SS 291 62,1 6,3 0,8 0,6 0,6 0,3% 4,8% 6,3% -9% -1% 44%
Intrum (KRU)* INTRUMSS 13,6 11,2 9,9 1,7 1,6 1,4 45%  4,9% 5,3% 7% 29% 111%
PRA Group (KRU)* PRAA US 11,1 12,4 10,5 1,0 0,8 0,9 --- - --- 0% 1% 35%
VIG (PZU)* VIGAV 10,2 7,7 7,0 0,5 0,5 0,5 5,0% 5,5% 6,0% -1% 6% 24%
Paliwa

Lotos LTS --- 23,5 7.8 -53,2 6,4 3,6 2,1% 0,0% 2,3% 10% 20% -24%
MOL MOL 7,3 7,0 6,1 3,5 3,2 29 5,0% 5,2% 5,6% -7% -7% 1%
PGNIG PGN 5,7 17,9 224 2,9 53 5,7 1,3% 1,8% 1,8% 17% 21% 84%
PKN Orlen PKN 10,0 10,4 7,5 5,6 6,0 53 1,5% 52%  5,2% 6% 15% 11%
A2A A2A IM 16,5 14,5 14,5 7,3 6,9 6,9 5,1% 5,4% 5,4% 3% 17% 29%
Braskem Preference BRKM5 BZ --- 6,9 11,8 3,5 47 4,3 1,5% --- --- 48% 135% 151%
Centrica CNA LN 14,0 9,0 8,2 3,0 2,7 2,6 0,0% 0,1% 0,1% 5% 2% 51%
Enegas ENG SM 12,3 12,4 12,6 10,0 9,9 10,2 9,4% 9,3% 9,3% -2% -2% -11%
Gazprom GAZPRX 29,7 45 41 6,8 4,1 3,8 49% 10,5% 13,0% 3% 7% 23%
MOL MOL HB 7,2 6,9 6,1 3,5 3,2 2,9 5,0% 5,2% 5,6% -7% -8% 4%
Motor Oil Hellas MOH GA 8,3 5,8 5,9 54 4,2 4,4 6,3% 8,4% 9,4% 0% 9% -7%
omv oMV AV 8,7 7,7 7,6 34 3,0 2,9 46%  4,9% 5,1% -3% 20% 53%
Tupras Rafinerileri TUPRS Tl 15,0 6,7 6,0 8,1 47 4,7 6,0% 102% 14,0% -8% -16% 0%
*P/BV zamiast EV/EBITDA
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WSKAZNIKI RYNKOWE Zrédto: Trigon DM (dane pogrubione), Bloomberg
Sektor / Spétka Ticker EV/EBITDA DY Zmiana kursu
'22P '20P '21P  '22P  '20P '21P  '22P 1M 3M 1Y
Chemia
Ciech CIE 16,3 10,0 11,3 6,6 5,8 5,9 0,0% 4,7% 3,3% 1% 25% 8%
Grupa Azoty ATT 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0% 0,0% 0,0% 0% 0% 0%
Polw ax PWX --- --- --- --- --- -- --- --- --- -13% -15% 14%
CF Industries CFUS 18,1 20,8 19,8 7,0 7,5 6,9 25% 25% 2,4% 6% 16% 75%
Solvaya SOLB BB 15,8 13,4 11,7 6,6 6,1 5,6 3,6% 3,7% 3,7% -1% 12% 50%
Mosaic MOS US 12,9 14,5 14,0 6,0 6,4 6,0 0,6% 0,7% 0,8% 14% 31% 208%
Sisecam SISETI 9,8 7.4 6,2 4,8 41 3,6 2,9% 3,5% 4,0% 0% 0% 47%
Y ara International YARNO 13,2 13,1 12,3 7,0 6,9 6,7 0,6% 0,6% 1,1% -3% 10% 31%
Surowce
Bogdanka LWB 11,7 5,6 7,2 1,1 1.1 1,0 --- --- --- -2% 9% 12%
JSW JSW -—- - -—- -7,0 11,2 5,9 0,0% 0,0% 0,0% 0% 7% 132%
KGHM KGH 22,9 9,6 9,6 9,0 55 54 0,0% 2,9% 3,9% 17% 11% 180%
Antofagasta ANTO LN 20,6 21,8 21,4 6,3 6,4 6,2 0,0% 0,0% 0,0% 13% 31% 146%
BHP BHP AU 12,3 12,5 14,9 55 57 6,4 5,3% 5,2% 4,3% 7% 9% 58%
First Quantum FMCN 20,8 12,9 13,0 6,7 53 53 01% 03% 0,4% 25% 39%  254%
Freeport FCX US 14,5 12,7 15,7 6,4 53 53 0,6% 1,2% 1,0% 17% 39%  334%
Glencore GLENLN 9,3 10,4 10,9 4,8 4.8 4,6 01% 0,1% 0,1% 7% 23% 111%
Rio Tinto RIO LN 7.1 9,9 12,3 4,0 53 6,3 0,1% 0,1% 0,1% 1% 9% 65%
SoutherCopper SCCO Us 19,4 19,9 19,8 10,4 10,9 10,5 3.2% 3,2% 3,1% 5% 6% 119%
Vale VALEUS 11,4 4,6 5,8 --- 3,4 4,3 --- --- --- 21% 21% 150%
Energetyka
CEZz CEZ 14,0 15,9 15,1 7,9 7.9 7.8 6,0% 5,8% 6,1% 6% 13% 33%
Enea ENA 10,2 3,2 3,3 3,0 2,8 2,6 0,0% 0,0% 0,0% 23% 9% 39%
Energa ENG --- 6,9 7.1 4,6 45 --- 0,0% 0,6% --- 0% -1% 1%
PEP PEP 32,9 34,3 28,2 0,0 15,7 14,3 --- --- --- 9% 49% 183%
PGE PGE -—- 9,8 11,3 4,6 4,6 4,7 0,0% 0,0% 0,0% 30% 31% 118%
Tauron TPE 64,9 2,9 4,6 4,6 3,7 4,1 0,0% 0,0% 0,0% 20% 9% 179%
ZEPAK ZEP - 34,5 - 0,9 0,8 0,8 - --- - -2% 13% 40%
Endesa ELE SM 13,7 13,2 12,9 8,0 8,0 8,1 5,8% 5,4% 5,4% -2% 2% 1%
Enel ENEL M 16,0 14,9 13,9 7,3 7,2 6,9 4,4% 4,7% 5,0% 1% 2% 39%
Energias de Portugal EDP PL 21,1 19,2 18,0 8,6 8,3 8,0 4,1% 4,3% 4,5% -1% -8% 28%
RWE RWE GY 21,1 18,6 22,4 7,9 7,6 8,0 2,7% 2,8% 2,9% 3% -6% 30%

Telekomunikacja i media

Agora AGO --- 36,4 14,9 9,8 4,0 3,6 0,0% - - 12% 2% -2%
Cyfrowy Polsat CPS 16,6 3,8 14,1 7,3 2,7 6,5 34% 31% 31% 3% -3% 18%
Netia NET 37,4 44,6 44,6 57 55 54 - --- 1,7% 10% 8% 52%
Orange PL OPL 199,7 35,5 23,5 5,2 4,9 4,6 0,0% 0,0% 3,6% 9% 8% 2%

Wirtualna Polska WPL 36,8 21,3 19,0 15,5 11,5 10,4 0,0% 1,0% 2,0% 3% 10% 50%
Deutsche Telekom DTEGR 15,1 14,3 12,6 5,5 5,0 4,6 37% 41% 4,4% -5% 7% 25%
Magyar Telekom MTELEKOMHB 10,8 10,2 9,3 3,9 3,7 3,6 52% 56% 4,8% 3% 6% 11%
02 Czech Republic TELECCP 13,7 14,3 15,1 7,0 7.2 7,3 30% 3,0% 3,0% 1% 4% 25%
Telekom Austria TKA AV 11,6 9,8 9,1 4,6 4.4 4,2 40% 4,7% 4,8% 3% 6% 3%
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WSKAZNIKI RYNKOWE Zrédto: Trigon DM (dane pogrubione), Bloomberg
Sektor / Spotka Ticker EV/EBITDA D)4 Zmiana kursu
'20P '21P  '22P '20P '21P  '22P 1M 3M 1Y
IT
Asseco BS ABS 15,8 15,7 15,0 10,3 10,1 9,5 5,0% 5,5% 6,1% -2% -6% 3%
Asseco PL ACP 14,4 14,2 14,6 3,2 29 2,6 4,3% 4,4% 4,4% 3% 5% 9%
Asseco SEE ASE 18,3 16,7 15,9 9,2 8,3 7,7 1,8% 2,4% 2,9% 2% 6% 36%
Comarch CMR 15,8 15,2 14,6 6,2 6,3 5,9 0,7% 2,2% 2,2% 7% 16% 11%
Comp CMP 15,0 5,2 17,3 6,6 3,6 4,9 0,0% 0,0% 0,0% 0% -6% -8%
LiveChat LvC --- --- --- --- --- --- --- --- 5% 16% 118%
PGS Softw are PSW 19,4 17,0 15,1 12,7 11,7 10,4 3,7% 5,1% 5,9% 4% 1% 13%
Sygnity SGN 9,2 5,0 9,0 0,0 53 4,7 --- --- --- -9% 4% 239%
Atos (ACP) ATO FP 8,2 8,4 7,3 4,0 34 2,9 1,9% 2,4% 26% -12% -10% -10%
Capgemini (ACP) CAPFP 23,4 19,5 171 11,5 10,1 9,0 1,3% 1,5% 1,7% 4% 26% 78%
SAP (ACP) SAP GR 22,7 23,5 23,0 16,6 15,6 14,1 1,5% 1,6% 1,8% 15% 10% 9%
Gry
11 bit 11B 29,8 50,7 18,4 20,4 34,1 11,5 0,0% 0,0% 0,0% -2% 5% 19%
Bloober Team BLO --- --- --- --- --- --- --- --- --- -9% -13% 90%
Boom Bit BBT 22,8 26,1 211 13,9 10,9 9,0 0,0% 0,0% 0,0% 42% 61% 38%
CD Projekt CDR 11,6 14,6 21,4 9,0 10,7 16,1 0,0% 16,1% 12,8% -21% -54%  -53%
PCF Group PCF 67,4 40,7 29,0 49,9 30,8 21,9 - - - -11% -4% -
Playw ay PLW --- --- --- - - 2,0% 2,7% 4,3% -15%  -27% 8%
Ten Square Games TEN 17,5 13,8 10,6 15,7 12,1 8,7 0,8% 3,9% 4,9% “13%  -13% 9%
Activision ATVIUS 25,1 21,4 20,3 16,9 13,9 13,1 0,5% 0,6% 0,5% -1% 1% 43%
Electronic Arts EA US 26,6 23,8 21,5 17,0 15,3 14,4 0,1% 0,2% 0,2% 8% 0% 29%
Glu Mobile GLUU US 23,9 25,6 14,1 17,8 14,3 --- 0,0% 0,0% 0,0% 0% 38% 61%
Take-Two TTWO US 29,0 29,2 21,1 18,7 18,5 13,2 0,0% 0,0% 0,0% 0% -13% 45%
Ubisoft UBI FP 25,7 24,0 20,4 8,8 8,2 6,5 0,0% 0,0% 0,0% 0% -22% -8%
Zynga ZNGA US 24,6 23,8 19,7 15,6 12,8 10,9 0,0% 0,0% --- 10% 12% 47%

Konsument - Odziez i obuwie

ccc ccc - - 92,1 62,4 11,6 8,7 0,0% 0,0% 0,0% 7% 21%  159%
CDRL CDL - - - - - - - - - 1% 8% 36%
LPP LPP - 26,6 22,0 17,2 9,5 8,7 0,0% 0,0% 0,0% 8% 20% 51%
VRG VRG - 29,5 14,0 8,5 6,2 55 0,0% 0,1% 1,5% 30% 32% 31%
Wittchen WTN 51,2 15,8 11,9 6,4 5,6 4,4 === === 3,2% 17% 22% 46%
Adidas ADS GR 121,5 35,3 27,0 16,7 13,7 12,4 1,2% 1,5% 1,8% 0% -1% 28%
Asos ASCLN 46,2 36,1 33,5 15,8 13,7 1,3 0,0% 0,0% 0,0% -6% 13% 134%
Foot Locker FL US 12,6 11,3 10,9 51 4,8 4,3 20% 21% 2.3% 2% 34% 131%
H&M HVB SS 269,7 33,1 22,8 9,4 8,2 7,6 28% 36% 39% 1% 10% 56%
Hugo Boss BOSS GR — 40,2 19,7 6,3 5,0 4,6 22% 38% 47% 12% 24% 55%
Inditex ITX SM 66,8 28,4 24,4 12,2 10,9 10,1 31% 34% 3,5% 4% 17% 26%
Next NXT LN 36,0 17,8 15,7 11,7 10,9 10,5 0,0% 0,0% 0,0% 1% 1% 66%
Nike NKE US 42,2 33,4 28,6 29,7 24,1 20,9 0.8% 0,9% 1,0% -1% -2% 49%
Zalando ZAL GR 96,4 96,9 77,5 33,8 28,2 22,6 0,0% 0,0% 0,0% 5% 7% 107%

Konsument - FMCG

Dino DNP 39,0 30,9 24,8 20,1 16,1 12,9 0,0% 0,5% 2,5% -5% -6% 38%
Eurocash EUR 38,0 23,0 17,6 5,8 5,5 5,6 3.7% 4,4% 5,7% 1% 7% -30%
Carrefour CA FP 12,8 11,6 10,3 3,9 3,6 3,0 34% 38% 41% 5% 11% 19%
Jeronimo Martins JMT PL 24,5 22,0 19,2 7,2 6,5 6,1 2,4% 2,7% 3,0% 5% 4% -9%
Marr MARRIM  506,8 36,5 20,9 15,2 11,6 10,8 25%  3,6% 3,9% 3% 12% 57%
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Tesco TSCO LN 21,7 11,8 10,6 6,6 6,2 6,2 0,0% 0,0% 0,0% -3% -9% -6%

WSKAZNIKI RYNKOWE Zrédto: Trigon DM (dane pogrubione), Bloomberg

Sektor / Spotka Ticker EV/EBITDA DY Zmiana kursu
'20P '21P '20Pp '21P  "22P 1M 3M 1Y

Konsument - pozostate

AB ABE 20,2 19,5 18,8 12,3 11,8 11,3 -—- - -—- 14% 66% 155%
Action ACT === === === - - - === === === 31% 86%  205%
Allegro.eu ALE 138,2 55,6 441 - - - 0,0% 0,0% 0,0% 715% -2109% #N/A NA
AmRest EAT -—- --- -—- - 8,3 - 0,0% 0,0% -—- -2% 9% 31%
Auto Partner APR 11,9 10,8 10,6 8,6 8,2 8,0 0,0% 2,5% 2,8% 9% 15%  129%
Benefit Systems BFT - 174,7 16,2 15,7 13,6 8,1 26% 19% 2,2% 8% -6% -2%
Inter Cars CAR 13,4 11,6 11,8 9,2 9,0 8,8 0,0% 04% 0,4% -5% 15% 66%
Neuca NEU 21,9 18,9 17,4 11,9 11,9 10,7 34% 1,6% 1,6% 1% 4% 47%
Oponeo OPN 22,2 19,2 17,9 13,9 9,4 8,3 02% 1,6% 1,8% 24% 18%  112%
Rainbow Tours RBW -—- 30,9 17,3 - --- - -—- 4,8% -—- 20% 20% 106%
Basic-Fit (BFT) BFIT NA - 72,1 30,7 15,9 8,5 7,3 0,0% 0,0% 0,1% 14% 28% 116%
Gym Group (BFT) GYMLN === 1530 30,2 28,6 8,1 6,2 00% 0,0% 0,0% -5% 14% 62%
Sodexo (BFT) SW FP 42,7 19,4 16,3 13,7 9,1 7,8 13%  27% 32% 3% 12% 18%
Auto Zone (CAR) AZO US 18,3 16,7 14,9 12,6 12,3 11,2 0,0% 0,0% 0,0% 3% 27% 38%
LKQ (CAR) LKQ US 16,3 14,8 13,9 9,3 8,2 - -—- - -—- 7% 25% 90%
Mekonomen (CAR) MEKO SS 12,0 11,0 10,5 6,7 6,2 5,2 24% 31% 41% 28% 59%  228%
O'Reily (CAR) ORLY US 22,3 20,0 17,9 15,6 14,8 14,0 0,0% 0,0% 0,0% 5% 23% 39%
Alsea (EAT) ALSEA*MM - 48,5 23,1 7,9 6,4 3,4 00% 0,0% 0,8% 9% 49% 81%
Brinker (EAT) EAT US 24,3 14,5 12,4 11,5 8,5 7,7 00% 22% 24% -10% 10%  243%
Collins Foods (EAT) CKF AU 21,1 19,5 16,9 84 73 7,0 21%  23% 27% 1% 20% 69%
Restaurant Brand (EAT) QSRUS 241 22,0 20,2 19,2 17,2 16,4 31% 33% 3,6% -2% 14% 35%
Starbucks (EAT) SBUX US 30,7 27,2 24,6 23,7 20,5 18,6 1,6% 1,7% 1,9% 6% 18% 48%
Yum! Brands (EAT) YUMCUS 30,4 26,0 23,0 15,1 13,1 11,8 08% 0,9% 1,0% 1% 5% 31%
TUI (RBW) TUILN - 20,3 15,2 3059 5,7 5,0 00% 0,0% 0,0% 23% 20% 122%

Deweloperzy i budownictwo

Atal 1AT 12,3 8,6 7,7 - - - 6,5% 85% 94% 13% 22% 66%
Budimex BDX 60,8 40,1 33,7 46,8 31,8 26,5 11% 1,7%  2,5% -2% 7% 50%
Develia DVL 18,2 9,7 9,7 6,3 73 8,2 79% 76% 7,6% 27% 30% 48%
Dom Development DOM 12,2 12,7 11,8 9,3 9,6 8,9 6,7% 82% 7,9% 5% 20% 89%
Echo ECH 8,5 8,7 7,7 12,6 15,6 15,6 81% 82% 126% -3% 0% 2%
GTC GTC -—- --- -—- 14,5 14,6 13,0 1,0% 1,4% 1,6% 6% 1% -5%
Torpol TOR 6,7 6,4 - 12,8 19,4 - 10,6% === === 2% -5% 59%
Unibep UNI O19 9,4 10,3 53 6,1 6,9 40% 51% 54% 2% 20% 40%

Biotechnologia

Celon Pharma CLN 78,0 85,2 55,2 37,7 36,6 27,3 0,3% 0,5% 0,5% -9% 2% 59%
Mabion MAB --- --- --- --- --- --- --- --- -22%  212%  196%
Master Pharm MPH 17,5 11,7 8,8 9,2 7,6 6,8 --- --- --- -16% -16% -15%
Medicalgorithmics MDG --- --- --- --- --- --- --- --- --- 1% 24% 15%
OncoArendi OAT 7,0 11,8 20,5 5,9 9,9 174 --- --- --- --- -12%  282%
PBKM BKM 40,0 111,1 50,6 20,0 22,8 16,9 --- 0,3% 0,4% --- 0% 31%
Synektik SNT 49,1 20,0 14,8 --- --- --- 20% 2,7% --- 0% 110%
Amphastar (CLN) AMPH US 18,2 12,6 10,8 14,4 9,4 7.4 0,0%  0,0% 0,0% -5% -8% 0%
Revance (CLN) RVNC US --- --- --- --- --- --- --- --- 4% 12% 60%
Medinice ICE - --- - --- --- --- 0,0% 0,0% -5% 53% 163%
Transport

Enter Air ENT --- --- --- --- --- --- --- --- 16% 19% 101%
PKP Cargo PKP --- --- 12,3 5,7 4,3 3.4 0,0% --- --- 1% 32% 47%
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Ryanair (ENT) RYA ID -—- 246,9 12,5 -— 24,5 7,7 0,0% 0,0% 0,2% 3% 14% 73%
Wizz Air (ENT) WIZZ LN - 4948,1 14,3 -—- 14,3 6,5 0,0% 0,0% 0,0% -1% 9% 76%

WSKAZNIKI RYNKOWE Zrédto: Trigon DM (dane pogrubione), Bloomberg
Sektor / Spétka Ticker EV/EBITDA (D) 4 Zmiana kursu
'20P '21P  '22P '20P '21P  '22P 1M 3M 1Y
Przemyst
AC Autogaz ACG 12,0 12,9 11,6 8,5 8,4 7,7 5,1% 5,4% 6,8% 3% 5% -1%
Alumetal AML 17,5 8,7 11,7 10,7 6,7 8,1 0,0% 4,7% 4,8% 10% 17% 68%
Ambra AMB 16,8 16,0 13,6 8,1 7,9 7,0 3,1% 3,2% 3,2% 15% 12% 1%
Amica AMC 7,9 10,1 10,8 43 54 5,2 1,9% 2,3% 2,6% 6% 10% 53%
Apator APT 12,7 7.3 10,7 4,7 59 5,8 4,7% 5,5% 6,6% -4% 4% 24%
Arctic Paper ATC 4,4 5,1 5,3 2,8 2,6 2,5 4,8% 6,8% 5,9% 8% -10% 40%
Astarta AST 15,3 4,0 4,5 3,4 2,6 3,2 0,0% 1,7% 1,8% 9% 16% 254%
Boryszew BRS --- --- --- - --- - --- --- --- 0% 7% -12%
Famur FMF 6,7 9,7 11,9 3,2 34 3,8 5,9% 49%  4,3% -5% -12% 14%
Ferro FRO 8,2 71 6,2 71 5,0 54 5,1% 6,4% 7,4% 10% 12% 113%
Forte FTE 15,3 10,6 10,5 7,7 8,1 8,8 3,3% 48% 4,7% -7% 1% 166%
Kernel KER 3,9 4,9 53 3,5 4,2 4,2 0,8% 2,2% 3,5% -6% -3% 30%
Kety KTY 13,7 13,3 13,7 9,6 9,3 9,3 5,8% 7,3% 5,9% 13% 27% 71%
Mangata MGT 15,8 11,4 9,6 9,9 7,6 6,4 0,0% 5,6% 3,7% 22% 26% 53%
Mercator Medical MRC 3,0 5,6 13,7 1,5 2,0 3,4 5,2% 5,0% 2,7% -30%  -30% 381%
MFO MFO 5,8 6,8 6,2 4,8 5,0 5,1 2,5% 3,8% --- 12% 31% 105%
Newag NWG 5,4 9,3 11,0 5,5 71 6,9 3,8% 7,5% 5,7% 8% -1% 12%
Raw Iplug RWL 8,5 7,7 7,2 5,7 5,1 4,6 0,0% 2,5% 2,5% 18% 31% 99%
Sanok Rubber SNK 17,2 -—- --- --- --- --- -10% -20% 74%
Sniezka SKA 15,0 14,4 13,8 9,7 9,0 8,5 4,0% 4,0% 4,2% 2% -1% 16%
Stalprodukt STP 11,3 9,7 11,8 4,0 3.4 3,2 0,0% 1,5% 1,5% -2% 3% 139%
Wawel WWL 15,9 14,5 12,1 7,5 7,5 6,4 4,9% 5,8% 5,8% -2% 3% 9%
Wielton WLT 22,5 9,7 9,0 10,0 6,5 5,6 --- - 14% 27% 165%
AMAG (AML) AMAG AV 31,2 20,5 18,6 11,1 9,4 9,2 1,9% 2,4% 2,1% 3% 11% 25%
Befesa (AML) BFSA GY 15,6 14,7 13,1 12,8 11,6 9,9 2,0% 2,4% 2,7% 5% 8% 111%
Arcelik (AMC) ARCLKTI 15,1 11,3 9,2 5,2 4,7 4,5 5,5% 5,4% 6,2% -4% -3% 107%
Bectrolux (AMC) ELUXB SS 13,9 11,8 9,8 6,7 6,1 5,8 3,5% 38% 4,0% -1% 18% 84%
Haier (AMC) 600690 CH 13,6 12,9 11,4 13,9 11,3 8,9 1,5% 2,0% 2,3% 12% 4% 120%
Hisense (AMC) 921 HK 6,7 5,8 53 8,7 7,6 6,5 2,8% 3,3% 4,0% 2% -4% 76%
Whirlpool (AMC) WHR US 9,8 9,2 8,3 8,4 6,8 7,1 2,2% 2,3% --- 7% 23% 110%
Caterpillar (FMF) CAT US 13,1 13,1 12,3 18,6 14,7 12,7 1,9% 2,0% 2,2% 0% 25% 99%
Epiroc (FMF) EPIA SS 22,5 21,7 20,5 25,7 21,5 19,6 1,4% 1,6% 1,7% 4% 21% 96%
FLSmidth (FMF) FLS DC 13,2 12,0 11,2 11,0 8,1 6,8 1,8% 2,9% 3,3% 0% 9% 42%
Komatsu (FMF) 6301 JT 12,5 12,0 1.1 14,1 10,2 8,6 1,5% 2,3% 3,0% -3% 1% 61%
Sandvik (FMF) SAND SS 16,4 15,3 14,5 12,0 10,7 9,9 2,3% 2,5% 2,6% -4% 6% 48%
Constellium (KTY) CSTMUS 28,0 11,7 8,3 7,0 54 4,9 --- --- --- 8% 26% 142%
Kaiser (KTY) KALU US 43,1 20,5 17,6 9,8 7,5 - 2,4% 2,6% 6% 31% 67%
Norsk Hydro (KTY) NHY NO 64,0 12,8 12,0 5,6 53 5,0 3,2% 3,5% 3,8% 2% 45% 135%
Alstom (NWG) ALOFP 29,0 23,7 17,7 20,4 13,4 10,2 0,9% 1,2% 1,6% 15% 5% 33%
Bombardier (NWG) BBD/B CN --- --- --- 12,6 8,9 6,9 0,0% 0,0% 0,0% 1% 34% 119%
CAF (NWG) CAF SM 221 13,2 11,2 6,8 5,8 4,3 2,7% 2,9% 3,3% 4% 9% 29%
Stadler Rail (NWG) SRAIL SW 25,4 19,2 17,4 14,2 11,6 9,7 2,4% 3,0% 3,7% 3% -1% 10%
Talgo (NWG) TLGO SM 18,8 11,6 10,4 100,5 7,9 6,1 1,0% 1,3% 1,9% 1% 1% 1%
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DISCLAIMER

Trigon Dom Maklerski S.A. | ul. Mogilska 65 | 31-545 Krakéw | Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy KRS | NIP 676-10-44-221 | KRS 0000033118. Trigon Dom
Maklerski S.A. dziata pod nadzorem Komisji Nadzoru Finansowego. Niniejsze opracowanie ma charakter promocyjny i zostata przygotowana przez zespét analityczny Trigon Dom Maklerski S.A.
wytacznie w celach informacyjnych i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw "Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych
rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych, lub ich emitentéw lub wystawcéw (Dz. U. z 2005 r. Nr 206, poz. 1715). Przedstawione dane historyczne odnosza sie do przesztosci. Wyniki
osiggniete w przesziosci nie stanowig gwarancji ich osiggniecia w przysztosci. Trigon Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego
opracowania ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych, nie gwarantuje takze doktadnosci ani kompletnosci opracowania, nie udziela réwniez zadnego zapewnienia, ze podane w
opracowaniu twierdzenia dotyczace przysztosci sprawdzg sie. Inwestowanie w instrumenty finansowe wigze sig z wysokim ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych $rodkéw. Publikowanie,
rozpowszechnianie, kopiowanie lub wykorzystywanie w jakikolwiek inny sposéb w czesci lub catosci niniejszego opracowania wymaga uprzedniej pisemnej zgody Trigon Domu Maklerskiego S.A.
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